AYHAB OPYLWUTBO 3A YNMPABJbAIE
AOBPOBOJbHUM NEH3UJCKUM ®OHAOM

MHBECTULIMOHA MNOJNTUTUKA
OYHAB 0OBPOBOJbHOI MEH3UJCKOIr ®OHOA
(npeunwheH TeKcT)

OBum aKkToM OeduHULWY Ce OCHOBHW €eNneMeHTU MHBECTUMUMOHe nonuTtuke [dyHaB Ao6poBorbHOr
neHaujckor oHaa KojuM ynpaerba ,JyHaB OpywTBO 3a ynpaBibawe OOOPOBOSBHUM MEH3UjCKUM
¢oHgomM” a.g.

MHBecTMLMOHa NonnTrka npeacTaerba cactaBHu geo MNpasuna nocnosawa [pyluTtsa.
Tun u npodun ¢poHga

HdyHaB [obpoBOSbHU NeH3njckn oHa (y garbeM TekcTy: oHa) je BanaHcupaHu oHO OTBOpEHOT
TUNa KOjM je NPeTexHO OpPUjeHTUCaH Ha yrarawe y Oy>KHUYKe XapTuje o4 BPe4HOCTH.

MHBecTuUMOHN npocun doHAa npeacTaBrba MMKC CTAGUIHOM MpUHOCA W KanuTarHor pacrta, Y3
npeysumare yMepeHor HUBOa p13nka U ovyBake CUTYPHOCTU akyMymnpaHux cpeacTtasa.

MUHBecTULUNOHM LnIb PoHAaA

WHBecTMUMOHN unrb choHAa je peanusaumja KOHTUHYUPAHOT U CTabWIHOM MpuHOcA Of AYXHUYKUX
MHCTpyMeHaTa y nopTdonuy, ysehaHor 3a AyropoyHe kanutanHe AoOWTke of ynarara y akuuje.

VHBECTULIMOHN XOPU3OHT ynarawa oHAa je opujeHTUCaH Ha ayrn pok. Y cknagy ca geduHncaHnm
WHBECTULMOHUM LIMIbEM U NPOMIiomM ynaraka, hoHf, je HaMeHEeH ynaradvMmMa Koju yraxy cpeactea
Ha nepuvopf oA HajMmawse 5 roguHa.

YCnewHoCT nHBecTMpawa cpeacrtaBsa poHaa Mepu ce y ogHocy Ha ctony nHdnauvje y Penybnvum
Cpbujn. MIHBeCcTMUMOHM LMIb hoHAA je Ja CBake MOCIOBHE rOAMHE OCTBapW peariHu pacT MpUHOCa,
OAHOCHO MpPUHOC KOjU je u3Hag roguwke ctone uHdpnaumje. VHcdnaumja ce um3padvyHaBa nytem
MHOEKCa MOTPOLLAYKMX LieHa, a 3BaHUYHe nogaTke o mHdnaumju objaBrbyje Penybnuuku 3aeopf 3a
CTaTUCTUKY.

MHBeCTULUMOHU NUMUTHN ynarawa

MHBecTMLMOHa nonutuka doHaa yTephyje ce y cknagy ca perynaTopHMM OKBMPOM 3a MHBECTMPaH-E
UMOBMHE [J0OpPOBOSbLHOr neHsmjckor ¢oHaa, AedUHMCAHMM 3aKOHOM U MOA33aKOHCKUM  akTuma
HapogHe 6aHke Cpbuje. Y cknagy ca TuM, VIHBECTULIMOHOM NMONMTUKOM Onvxke cy yTBphHEeHU NMUMUTU
ynarawa doHaa.

anIHLl,VInVI UHBECTULIMOHE NOJINTUKe

®oHA BOAM NONUTUKY aKTMBHOT yrpaBrbaka U edmkacHor pebanaHcupara noprtdonua, y cknagy ca
AedVHUCaHUM NPUHUMMMMA MHBECTMPaHa U TPXKULLHAM OKONTHOCTUMA.

MHBECTULMOHOM NOMUTUKOM Ce AeUHMLLY KIbyYHW NMPUHLMNIM Kpeupaka, ynpasrbarwa 1 pebanaHca
noptdonua cpoHaa. OHu obyxBaTajy:
1) pedwuHucawe onTumanHor GanaHca u3meRy AYXHWYKMX XapTuja Of BpegHoCTu W
noptdonua akuuja
2) pedvHUCaHEe ONTMMAHOM HUBOA M3MNOXEHOCTN NpeMa nojeanHUM UHCTPYMEHTUMa
3) AeduHUCaHe ONTUMANHOr HMBOA BarnyTHE U3NOXEHOCTU
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AYHAB OPYLWUTBO 3A YNMPABJbAIE
AOBPOBOJbHUM NEH3UJCKUM ®OHAOM

Kpevpate onTumManHe MW3NoXeHOCTM Mpema MOojeAMHUM KracamMa WHCTpymMeHaTa, onTuMarHe
Aypauuje n BanyTHe CTpyKType nopTdonua, geduHucaHo je y cknagy ca cnegehum nHgnkatopmma:
1) npojekumnja kpeTawa MHGpnNawmje
2) npojeKkuMja kpeTawa MHGIaLmje n kKaMaTHMX CTona Ha TPXULLITY OUHAPCKUX U BanyTHUX
KaMaTHUX MHCTpyMeHaTa
3) npojekumja BanyTHMX ocumnaumja Ha MmefybaHKapCcKkoM OEBU3HOM TPXULLTY
4) npojekumja KpeTarwa penepHmMx 6ep3aHCKMX MHOEKCA U MHCTPYMEHaTa Y UHBECTULIMOHOM

cokycy
Anokaumja noptconua n pedanaHc

CrpaTellka MHBECTULMOHA arokauuja nogpasymeBa fa npocevaH ogHOC M3mMehy WHBECTULMOHMX
WMHCTPYMeHaTa Koju Hoce ogrosapajyhu kamaTHV NPUHOC 1 akuuja y CTpykTypu noptdonuna 6yae 80%
npema 20%.

Y unrey ovyBarwa MMOBUHE POHAA U OCTBapuBaHa ONTUMAarHOr NPUHOCA, TaKTUYKOM anokauunjom je
moryhe nosehawe yaena noprtdonua akuuja oo makcumanHor nsHoca o 30% ykynHe MMOBUHE
¢oHaa, ogHocHO nosehawe nopTtdonua xapTuja o BPeAHOCTWU Koje Hoce oproBapajyhm kamaTHu
npuHOC o MakcuMarHor n3Hoca og 100% ykynHe umoBuHe oHaa.

Y HapegHoj Tabenu cy npuKkasaHy OYropodMHU MHBECTULMOHWM TapreTM WM CTpaTellku pacrnoHu 3a
nojeAMHe UHCTPYMEHTE, NMPOLEHTYarnHO Y OAHOCY Ha YKYMNHY UMOBUHY poHaa:

Tapret MuH. Makc.
PNHAHCNJICKN UHCTPYMEHTU

[yxHnyke xapTuje of BpPedHOCTU Koje usnajy
HapogHa 6aHka Cpbuje, Penybnuka Cpbuja,
CTpaHe Apxase u mehyHapoaHe chHaH_cijKe 60.00% 25 00% 90.00%
MHCTUTYUMje, Kao W [OYyXHUYKe XapTuje of ’ ’ ’
BPEOHOCTU KOje w3dajy npaBHa nwvua y3
rapaHumjy Penybnunke Cpbuje

HoBuyann genosutn y 6aHkama ca ceguwitem y

. 5,00% 0,00% 25,00%
Peny6nvum Cpbuju
MHBecTuLMOHE jeavHuue OTBOPEHMX
MHBECTULMOHMX OHOOBA KojuMa ynpasrbajy 1.00% 0.00% 500%

ApywTBa 3a yhpaBibawe WHBECTULMOHUM
doHgoBuma ca cegmwitem y Penybnunum Cpbujm
LyXHn4ke xapTuje og Bpe4HOCTU NpaBHUX fvua
ca cegnwtem y Penybnmum Cpbujn, un vy
ApxaBama  uYnaHvuama  EBponcke  yHuje, 4,00% 0,00% 12,00%
ogHocHo OpraHusauuvje 3a eKOHOMCKY capahy
1 passoj (OELL)

HenokpeTHocTn Ha Teputopuju Penybnuke
Cpbuje

AKkuvje npaBHMX nuMua ca ceguwTeMm Yy
Penybnvum Cpbuju n cTpaHux npaeBHMX nuvua
Koje cy nuctupaHe U Kojuma ce Tpryje Ha 20,00% 0,00% 30,00%
Gep3aHCckuM TpXWUWTMMa gpXaBa uYnaHuua EY,
ogHocHo OELLO

TpaHcakuMoHn padyHu y kKactogm 6aHum 8,00% - -
TapreTnpaHu n3Hoc 3a ynarake y MHOCTPaHCTBO n3Hocu 8%, y3 npojektoBaHu uHeectuumonmn oncer 0%-
10% ykynHe nmoBuHe choHAaa.

2,00% 0,00% 5,00%

[yropoyHu MHBECTMLMOHM LIk je Aa CTpyKTypa noptdonua doHaa byae y cknagy ca noctaBibeHUM
TapreTuma ynarama.

OpylwTBo he KOHTUHyMpaHO nNpaTUTW OACTyNakwe TPEeHyTHe CTPYKType ynarawa y O[HOCY Ha
[lyropoYHe MHBECTULMOHE Taprete W NepuoauyHo, Ha KBapTanHOM HUBOY BPLUMTM peGanaHcuparbe

noptdonua.
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PebanaHcuparwe noptconva nogpasymeBa ycknahuBarwe nopTdonua ca Tapretmma cTpaTeluke
OLHOCHO TaKTW4Ke anokauuje.

TakTnyka anokauuja noptdonua ce gedurHuLIe Ha NOYETKY CBaKor Tpomecedja kpo3 NHBeCTULMOHU
nporpam.

Y cnyyajy npekopadera numuTa crtpaTtellkux pacnoHa Opywteo he y Hajkpahem poky npucTynutu
pebanaHcupary noprdonua.

LinrbaHn pacnoHu ynarawa 3a octane obnuke ynarawa Koju cy npeasuieHn perynaTtopHuM OKBUPOM
6uhe yTBpheHn kaga ce TakBU MHCTPYMEHTW nojaBe Ha duHaHcujckom TpxuwTty Cpbuje, ogHOCHO
kKaga noctojehe wHBeCTMUMOHE MOryhHOCTM MOYHY Jda uUChywaBawy perynatopHe YycroBe
npeasuheHe 3akoHom u nponucmuma HapogHe 6aHke Cpbuije.

UHBecTULMOHM NnpuHUMNKU hopMuparsa nopTtdonua

MHBECTULIMOHOM TMONUTUKOM Ce AeUHMULLY KIbYYHU WHBECTULMOHWM MpUHUMNKU dhopMuparka U
pebGanaHcuparsa NopTdonua Oy>KHUYKMX XxapTuja og BpegHocTu. OHKM obyxBaTajy:

1) aHanu3a MakpoOeKOHOMCKMX MHOMKaTopa U Npojekumja hUXOBUX ocumnaumja;

2) aKTMBHa nonuTUKa ynpaeibaka W WHBECTUMPawe Y NUKBUOHE WHCTPYMEHTE Y Uuiby
edukacHor pebanaHcupara noptonuma;

3) pedvHucarwe gypaumje (KPaTKOPOYHM MU OYrOPOYHW WMHCTPYMEHTW), KamaTHe cTone
(cbukcHa nnuM NpomeHrbMBa KamatHa CTona) U BanyTHe U3NOXEHOCTH, Y 3aBUCHOCTW Of
WHTEPHe NpoLeHe ocumnaumja nocmaTpaHux nHavkatopa (ctona uHdnauuje, KpeTamwe
NHdNaumnje N TPXKULWHUX KaMaTHUX cTomna, ocuunauuvje Ha mehybaHkapCckoM OEeBM3HOM
TPXULWTY) U

4) dyHoameHTanHa GWHaHCHjCka aHanmM3a KoMMaHuja M MNOCMOoBHMX OaHaka Koje cy
noTeHUMjanHn eMUTEeHTU OY>XHWYKUX XapTuja o BpedHOCTW, OQHOCHO ca Kojuma ce
cknanajy Aeno3nTHW apaHXMaHw.

Krby4Hr MHBECTULMOHM NpuHUMNK hopmmpana un pebanaHcupara noptdonma akuuja cy:

1) aKkTvBHa MOMMTUKa ynpaBrbawa ca AYropoyHMM LMIbEM OCTBapuBaka BULLEr YKYNHOr
npuHOCa y OAHOCY Ha NOPTQONMO OY>KHUYKMX MHCTPYMEHaTa y OKBUpy nopTdonua;

2) dyHOoameHTanHa UHaHCKjCKa aHanu3a KoMMaHuja 4uje cy akuuje Yy WHBECTULMOHOM
dokycy. [IpeTexHa OpPUjEHTUCAHOCT Ka W3BO3HO OPWJEHTUCAHWM CeKTopMMa U
KoMnaHujama ca GanaHcupaHOM BanyTHOM CTPYKTYpOM Mpuxoda U pacxofa, KomnaHuje
ca ManvM H/MBOM 3a0y>XeHOCTU y OOHOCY Ha BPEeAHOCT KanuTana, noTeHuujanHe MeTe 3a
npeysumare, ctTabunHa guBMaeHaHa nonuTrka u

3) ocum dyHOoameHTanHe duHaHcujcke aHanu3e, pebanaHcupare noptdonua akuuvja je
Ga3npaHo M Ha m3padvyHaBakby TPXKMLUHOT pU3MKa 3a CBaky MOjeduHayvHy nosvuujy u
nopTdONMOo akumja y LenuHu.

MHBecTMUMOHaA Havyena

OpywTBO ce npunukoMm dopmMrparka WHBECTULMOHOr nopTdonua npuapxasa 3aKOHOM
NPONMcaHUx MHBECTULIMOHMX Havena:

1) Hadeno cueypHocmu, Koje ce OCTBapyje MHBECTUPAHEM Yy XapTuje of BpeaHOCTM nsaasaola
Ca BUCOKUM PEjTUHIOM;

2) Hadveno Odueepcugpukauyuje ropmabesba, Koje ce OocTBapyje ynarawem Yy pasnuyiute
MHaHCKjCKe MHCTPYMeEHTe (OpxaBHe obBe3Huue, KoprnopaTuBHE OOBE3HWULE, TPEe30pPCKU
3anucu, akuuje, 0OaHkapcku Oeno3vTh, XunoTekapHe obeesHuue, uTh). [pumeHom
PasnMYNTMX KBaHTUTATMBHMX METoAda BpLUM CEe U XOpU3oHTanHa aweepcudukaumja, OgHOCHO
onabvp KOHKPETHMX XapTuja oA BPeOHOCTU y OKBUPY pasnuMYMTUX BpCTa MHCTPyMeHaTa Koje
Cy y noHyau. HajsHavajHunju eMuTeHTn OUHAHCK|CKMX MHCTPYMeHaTa Ccy ApXasa, NoCnoBHe
6aHke, npegyseha, nokanHa camoynpasa.
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AOBPOBOJbHUM NEH3UJCKUM ®OHAOM

3) Hadeno odpxaeara fluKeUOHOCMU, KOje ce NOCTMKE ynaraweM y XxapTuje of BpegHOCTU Koje
ce Op30 Mory npogatv U KynuTtu no ctabunHoj uexnn. Lnmbs cdbonaa je aa y noptdersy uma
OOBOSbaH MpoueHaT NUKBUOHUX (PUHAHCUJCKMX UHCTPYMeHaTa Kako OM y CBaKOM TPEHYTKY
Morao fa ucnywasa cBoje obaBese.

Mepere pusnka

M3padyHarwe pU3NYHOCTU YKYNHOr nopTdonva, kKao 1 nojeanHnX Knaca aktuee y oKBUpy nopTdoniva
Bpwun ce nyteM BaP nokasaterba. KBaHTUTaTMBHA pU3NYHOCT hoHOa, MepeHa BaP-om, nspadvyHaea
Ce Kao W3HoC rybuTtka Koju y oppefeHoM BpemeHcKoM nepuogy U ca AedUHUCAHUM HMBOOM
nosepena Hehe 6uTK NnpematueH. Y3umajyhu y 063up MHBECTULIMOHE LUMIbEBE N BPEMEHCKM XOPUSOHT
ynarawa, KOHTUHYMpaHO YynpaBrbawe TPXUWHMM PUSKKOM MMa 3a UWb CMakMBawe pusmka
LenokKynHor noptdonua.

BaP ce n3spayyHaBa cBakogHEBHO, y3 NpYMeEHY UHTepBarna nosepewa o 99%.

Y cknagy ca TapretTupaHoMm CTpykTypom noptdonua ¢oHaa, BpegHocT VaR-a ce geduHuwe Ha
MaKCUMarHoOM OHEBHOM HMBOY 0 2% YKyMnHe BPeQHOCTM UMOBMHE.

Y 3aBMCHOCTM Of, TaKTMYKe arnokauuje nmoBmHe n pebanaHca nopTdonma, 403BOSbEHO je noBehawe
VaR-a Ha makcumanHu usHoc og 2,5% ykynHe BpeaHOCTN MMOBMHE hoHAA, Y Crny4ajy Aa noptdonmo
akumja 3aysuma suwe o 10% ykynHe umoBuHe oHOA, OOHOCHO CMakwMBane BpegHocT VaR-a Ha
MakcumanHo 1,5% ykynHe BpeaHOCTM MMOBMHE hoHAa cnydajy ga ce ydewhe noptdonva akuumja
cnyctn ncnog 10% ykynHe BpeAHOCTU UMOBUHE (hoHaa.

Y cnyyajy oa HenpeknaHo 30 TproBaykux gaHa BpegHocT VaR-a Oyae nsBaH noctaBrbeHUX NMMUTA,
doHa he n3BpwMTU pebanaHcupane nopTdonua ca Uibem peaykLumje pusmka yKynHor noptdonua u
Bpahana VaR nokasaTtera y noctaBrb.eHe OKBUpe.

JpywTBO Ha OHEBHOM HUBOY MepV TPXWULIHWM PU3MK 3a CBE Krace WHCTpPyMeHaTa cagpXkaHe y
noptdonuy. 3a nM3padyHaBare TPXWLUHOI pU3nKa 3a MojeauHe Krace WMHCTpyMeHaTa KOpWUCTU ce
Component BaP anar.

Y cknagy ca TapreTmpaHoM CTpykTypoMm noptdonma cdoHga, Component VaR ce 3a nojeguHe knace
akTuBe yTBphyje Ha cnegehn HauuH:

MopTtdonuo akuuja — makcumanHa spegHoct Component VaR-a 0,5% ykynHe BpegHOCTU MMOBUHE
doHOa y cnydajy Aa je usnoxeHocTt npema akunjama go 10% ykynHe HeTo MMOBMHE (HOHAA,
makcumanHo 1,0% ykynHe BpegHOCTM umoBuHe dhoHAa y Cryyajy Aa je U3noxeHOCT npema akuujama
y uHTepBany of 10%-20% ykynHe HeTo umoBuMHe cdoHaa, ogHocHO MakcumanHo 1,50% ykynHe
BPeOHOCTU MMOBMHE hOHAA Yy Crny4ajy Aa je M3NoXeHoCT npema akuujama npeko 20% ykynHe HeTo
nMoBuMHe hoHaa;

MopTdhonumo gpxaBHUX XapTuja o4 BpedHOCTM — MakcumanHa BpegHocT Component VaR-a 1%
YKyrnHe BpedHOCTM WMOBMHE POHAA Y Crnyyajy Aa je U3noxeHocT npema gpxasHum XoB go 60%
YKynHe HeTo nmoBuHe doHaa,makcumanHo 1,5% ykynHe BpegHoOCTM MMOBUHe (poHAaa y cnydajy Aa je
N3NoXeHoCcT npemMa apxasHuM XoB y uHTepBany of 60%-80% ykynHe HeTo MMOBMHe ¢boHAa,
OAHOCHO MakcumanHo 2% yKynHe Bpe4HOCTUM MMOBMHE (poHAa y cnydyajy fa je U3NOoXeHOCT npemMa
ApxaBHUM XoB npeko 80% ykynHe HeTo nMoBMHe poHAa;

OcTtanu hHaHCKjCK1 MHCTPYMEHTU - MakcumMarnHo Ao 0,5% ykynHe BpeAHOCTU MMOBUHE poHAa.

Y cnyyajy ga HenpekngHo 30 TproBaukmx gaHa BpepHocT Component BaP-a 3a nojegunHe knace
akTuBe Oyde v3BaH MOCTaBIbEHMX NMuTa, GoHAg he m3BpwuTM pebanaHcupawe noptdonma ca
uMrbem pegykumje pusmka n spahawa BaP nokasaTterba y noctaBfbeHe OKBMpE.
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JpyLwTBO NpaT HABO KPEeOUTHOr pU3MKa 3a CBE OYXXHUYKE XapTuje oA BPeOHOCTU YMju CY eMUTEHTU
npaBHa Aomaha u cTpaHa nuua. MiapadyHBame 1 ynpaBrbakbe KpeauTHUM PU3MKOM BpLUM Ce Y cKnagy
ca MHTepHOM npoLeaypoM 3a ynpaBrbake KpeaUTHUM PU3MKOM.

JpywTBO MnpaTt¥ HMBO pu3MKa FMKBWMAHOCTWU 3a LerokynaH noptdonuo. Y uurby npaBoBpeMEeHor
n3Mmmpera obaBesa, kao U afgeKkBaTHOr BpeAHOBaka MMOBMHE hoHAa, ApywTBo AeduHUlEe da y
CTPYKTYpY MMOBMHE doHaa mMopa butu Hajmarwe 20% MHCTpyMeHaTa Koju ce MOry nuKBMAMpaTu y
poky og 30 gaHa, no ueHama Koje cy 6rnmcke TPeHYTHUM TPXKULLHMM YCIOBUMA.

Mpoueaypom 3a ynpaBrbakbe TPXULWHUM U KPeOUTHUM PU3MKOM AeTarbHO Cy pa3paheHun metoau u
WHCTPYMEHTU KOjU CE KOPUCTE Y MOCTYMNKY MepeHa 1 KOHTPOME TPXKMULLHOT U KPeAUTHOT pu3uka.

OpraHM ﬂpymTBa HaanexHu 3a goHoWeHwhe UHBeCTULMOHUX oaJlyKa

OeduHucawe cTpaTernje ynarawa wuMOBMHE doHOa W npahewe KBanuteTa cnposohena
WHBECTULMOHE MNONWUTMKE, Yy HagnexHoctn je WMHeBecTuumoHor opbopa [pywTsBa, y ckrnagy ca
Cratytom [pywBa.

MHBecTMLMOHN oa6op je cTpyyHo Teno [pywTBa, 4mje ynaHose Gupa HagsopHu ogbop.

OcHoBHUM 3apatak WHBecTuumoHor ogbopa je yTBphuBamwe rnobanHe cTpatervje MHBECTUpawAa,
OAHOCHO Kpeuvpahe CTPYyKType WMOBMHE doHAa npemMa nojeauHnm knacama UHAHCUjCKMX
WHCTPYMEHaTa Yy 3eMIbW U UHOCTPAHCTBY, Kao U AedUuHNCarwe onTMMarnHe BanyTHE W TEPMUHCKE
CTPYKTYype noptdonua.

Y NOCTYIMKY /J,ecwamcaH:a WHBECTULIMOHE CTpaTeere, VIHBECTULMOHMK op,60p ce npmmMmapHO pykoBoaun
aHanmM3oM OCHOBHMX MaKpPOEKOHOMCKUX MNMoKa3aTtesba n I'IpOjEKLI,VIjOM HNXOBOT 6yp,yher KpeTaHa.

MHBecTMUMOHN ofbop ce cacTaje HajMawe jedHOM MecedHo. Y HagnexHocTn WHBecTuuuoHor
oabopa je yTBphMBake KBapTanHOr MHBECTULIMOHOr Nporpama 3a HapefHu KBapTarn, Koju HaasopHu
oabop ycBaja Ha npeanor MHBecTuumoHor ogdopa.

Mo 3aBpeTKy Tpomeceyja, MiHBecTMUMOHN oabop pasmaTpa ycknaheHOCT NonMTUKE UHBECTUpahsa
ca yCBOjeHMM WMHBECTULIMOHOM MpOorpamMoM 3a MpPeTXo4HW KBapTan, pagu eeanyauujy nojeanHayvyHux
WHBECTULMOHMX OaJlyka W caunwaBa M3BewrTaj o peanusaumju WHBECTULMOHOr mnporpama 3a
npeTxoaHn ksapTan. /sBelwtaj o peanusauujy MHBECTULMOHOr nporpama 3a NpPeTXO4HW KeapTan,
MHBecTMLmMoHN ogbop aoctaBrba HagsopHom ogbopy Ha ycBajambe.

MopTdhonmo meHalep je ogroBopaH 3a ynpaerbake CpeAcTBuma hoHaa noA ycrioBMMa yTBpheHum
3aKOHOM, MPOCMNEKTOM, MHBECTMLUOHMM MPOrpamom M Opyrum ONwTuMm akTuma [pylitea, kao 1 3a
CcnpoBoONeHe MHBECTULMOHE nonuTuke dpywTea.

Y HagnexHocTn noptgonuo MeHaiepa je ga, Ha AHEBHOM HWMBOY, yrpasrba nopTdosimom ¢oHaa,
npuapxasajyhu ce cmepHuua koje cy AeduHUCaHe WHBECTULMOHUM MNporpamom 3a nocMaTpaHu
KBapTarn.

MopTdonuo MeHaLlep npeanaxe NonMTUKY ynarakwa y xapTuje of BpegHOCTU, JOHOCU UHBECTULMOHE
oanyke, BPLUX TakTUYKy pacnofeny cpefcTaBa y OKBMPY 3aKOHCKUX OrpaHu4dersa, npatn peanusauujy
WHBECTUUMja, MpaTu TPXULUHW PU3MK LEeroKynHor nopTtdonua m nojeaHmx penosa nopTtdonua,
obesbefyje ynpaBu [pywTBa nogaTke O WHBEeCTWpawy Yy oapefleHOM BpeMeHCKOM nepuvoay,
KOHTUHYMpaHO M3BelwlTaBa ynpasy [pywTBa O BPeOHOCTU U CTPYKTypu nopTderba, KOHTUHYMpPaHo
n3selTaBa MHBecTUUMOHM 0000p O M3BPLUEHUM MHBECTULMjaMa, 06e3befyje nogaTke ca geTarbuma
CBMX MHBECTULMOHNX TpaHcakumja n obe3behyje aHannse nojeanHnx MHBeCTMLMja.

M3BewTaje noptdonMo meHayepa pasmartpa MHBecTnumoHn oabop. HaumH 1 cTpykTypa ussewTaja
KOju ce pocTtaBrbajy VHBecTMUMOHOM oabopy AeTarbHO Cy perynucaHu UHTEpHUMM npouenypama

OpywTea.
Knes Muxaunosa 10/5 Ten +381 113036 410 Mart. 6poj 17411233
11000 Beorpaa, Cpbuja Ten +381 113036 420 M1B 100057074

www.dunavpenzije.com dakc +381 114532 287 PauyH 6poj 265-1100310001065-55, Raiffeisenbank a.d.



AYHAB OPYLWUTBO 3A YNMPABJbAIE
AOBPOBOJbHUM NEH3UJCKUM ®OHAOM

Ykonvko aohe 40 NpoMeHe TPXULLHMX YCroBa, MojaBe HOBWX MHCTPyMeHaTa MM HOBMX MOryhHoOCTU
MHBECTMParba, [pyLITBO MOXE NPOMEHUTU CTPYKTYPY UMOBUHE Y KOjy ynaxe UMOBUHY poHAa.

N3ameHe u gonyHe MHBecTMUMOHe nMonuTuke, cCnpoBoge ce Ha npegnor MHeectuuuoHor ogbopa, y
nocTynky npeasuheHoM 3a n3ameHy v gonyHy NpaBuna nocrnosama.

MHBecTuuMoHa nonutuka aeduHMcaHa oBMM akTOM CTyMna Ha cHary JaHoM ycBajakba, a npumersyje
ce noyes oA 01.05.2026. roanHe.

NPEAOCEOHUK
HAO3OPHOI O0BO0PA

Angpwuja MNasnosuh c.p.

H.6p. 11/26-1

17.03.2026. roguHe

Bbeorpaa
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