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IzveStaj nezavisnog revizora

CLANOVIMAV DUNAV DOBROVOLJNOG PENZIJSKOG FONDA I AKCIONARIMA
DUNAV DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE DOBROVOLJINIM PENZIJSKIM FONDOM A.D.
BEOGRAD

IzvrSili smo reviziju priloZenih finansijskih izvestaja Dunav dobrovoljnog penzijskog fonda,
Beograd (u daljem tekstu: ,,Fond*) koji se sastoje od bilansa stanja — izveStaja o0 neto imovini na
dan 31. decembar 2013. godine , bilansa uspeha, izveStaja 0 promenama na neto imovini za
godinu koja se zavrSava na taj dan, kao i napomena, koje sadrze pregled osnovnih
ra¢unovodstvenih politika i drugih napomena.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izveStaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i istinit i poSten pregled finansijskih izveStaja u
skladu sa Zakonom o racunovodstvu vaze¢im u Republici Srbiji, vaze¢im Zakonom o
dobrovoljnim penzijskim fondovima i penzijskim planovima i ostalim relevantnim
podzakonskim aktima Narodne banke Srbije, i za uspostavljanje takvih internih kontrola za koje
se smatra da su relevantne za pripremu finansijskih izveStaja, koji ne sadrze materijalno
znacajne greske, nastale bilo zbog pronevere ili zbog greSaka u radu.

Odgovornost revizora

NaSa odgovornost je da na osnovu izvrSene revizije izrazimo miSljenje o priloZenim
finansijskim izveStajima. Reviziju smo izvrSili u skladu sa Zakonom o reviziji vaze¢im u
Republici Srbiji, vaze¢om Odlukom o obavljanju eksterne revizije i sadrzini izveStaja eksternog
revizora i Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi zahtevaju da se pridrzavamo
etickih zahteva i da reviziju planiramo i obavimo na nacin koji nam omogucuje da steknemo
razumni nivo uveravanja da finansijski izvestaji ne sadrze materijalno znacajne greske.

Revizija obuhvata obavljanje procedura u cilju prikupljanja revizorskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima u finansijskim izveStajima. lzbor procedura zavisi od naSe procene,
ukljucujuéi i procenu rizika od materijalno znacajnih greSaka u finansijskim izveStajima,
nastalih bilo zbog pronevere ili zbog greSaka u radu. U proceni rizika uzimamo u obzir interne
kontrole, koje su relevantne za sastavljanje i istinito i objektivno prikazivanje finansijskih
izvestaja, sa ciljem kreiranja odgovarajucih revizorskih procedura, ali ne i za svrhe izrazavanja
misljenja o efektivnosti primenjenih internih kontrola. Takode, revizija obuhvata i ocenu
adekvatnosti primenjenih racunovodstvenih politika i opravdanosti znacajnih procenjivanja,
koje je rukovodstvo izvrsilo, kao i ocenu opSte prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuéi i pruzaju osnov za
izraZzavanje naSeg misljenja.

© 2014 KPMG d.o.0. Beograd, a Serbian limited liability company and a Maticni broj:17148656
member firm of the KPMG network of independent member firms affiliated PIB: 100058593
with KPMG International Cooperative (‘KPMG International”), a Swiss entity. Racun: 265-1100310000190-61
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Misljenje

Po naSem misljenju, finansijski izveStaji pruZaju istinit i poSten pregled finansijskog poloZaja
Fonda na dan 31. decembar 2013. godine, poslovnog rezultata i promena na neto imovini za
godinu koja se zavrSava na taj dan i sastavljeni su u skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu

vaze¢im u Republici Srbiji, vaze¢im Zakonom o dobrovoljnim penzijskim fondovima i
penzijskim planovima i ostalim relevantnim podzakonskim aktima Narodne banke Srbije.

KPMG d.o.0. Beograd
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DQén Tomié

Ovlasceni revizor

Beograd, 21. februar 2014. godine




Haaus doHaa: AyHas nobpesorsHu neHsujcku ol Georpag,
Perucrapckv 6poj chonga: 1000556

Hasue apywrsa 3a ynpaersame hoHaoM: [lyHas APYLITBO 3a ynpaerbatke AOGPOBOIBHUM NEH3UCKYM hOHAOM
MaTnunu 6poj ApyLTea 3a ynpasrbake hoHaoM: 17411233
MYE ppywrea 3a ynpapmake doHgom: 100057074

BWITAHC YCNEXA
3a nepuog Koju ce 3aBpuwasa 31.12.2013.

(13HoCK y xursagama awHapa)

PauyH Mosznunja AON | HanomeHna Texyha Mpetxopua
roauMHa roanHa
1 2 3 4 5 6
502 HoGuum oA npogaje xapTiija 04 BPEAHOCTN U 1j
OTBOPEHUX UHBECTULIMOH X (hoHAoBa 301 5 33,259 49,671
502 rySuuu of npoAaje xaptuja of, BPeAHOCTU 1 W]
OTBOPEHUX MHBECTUUMOHUX choHACEAa 302 5 723 142
fo6uuyu of ycknafuearwa BpeaHOCTM xapTija o
BpeHOCTU W Wj OTBOPEHUX WHBECTULMOHUX
603 toHacBa 303 6 2,244,782 1,755,962
l'y6uum of ycknafjusara BpegHOCTY XapTuja o4
503 EPEAHOCTU W Uj OTBOPEHUX WHBECTULIMOHUX
thonposa 304 11 1,241,661 1,065,391
604 Mo3UTUBHE KypCHE pasnvke 305 10 16,442 110,690
504 HeraTtueHe kypcHe pasnnke 3086 10 21,824 45,149
605 Hofuuu oa npogaje HenoKpeTHOGTH 307
505 yBuum oa nponaje HENOKPETHOCTH 308
Hobuuu op ycknafuearka BpeaHoCTH
606 HENOKPETHOCTK 309 7 11,773 34,584
M'yBGuum of ycknafveara BpeaHOCTH
506 HENOKPETHOCTY 310 7 19,682 35,893
600 fpuxoav oa kamara 311 8 85,927 58,472
601 Mpuxoan og AMBUAEHAN 312 9 16,049 12,834
607 lpnxoan of 3akyna 313
609 Apyrv npuxoaw 314 3 1
500 TTpomxoau HaKkHana ApyLITBY 3a ynpaerbarke
hOHAOM 315 12 151,364 117,499
507 TpOLLKOBM ¥ BE3N C KYIOBUHOM, MPOAajoM M1
NPEHOCOM XapTWja Of BpegHoCTH 316 830 479
508 Tpowkoeu Tekyher oapxasara HeMoKPETHOCTM 317
509 |Apyrv pacxoam 318 480
Mo6ut (301+303+305+307+309+311+312+313
+314-302-304-306-308-310-315-316-317-318) 319 972,151 757 181
MNy6urak
(302+304+306+308+310+315+316+317+318-
301-303-305-307-309-311-312-313-314) 320
,-; SO0 \
Y Beorpagy, Lo c.k_,f{QR{‘qH: \:‘\
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Hasus cdoraa: yHas ao6posorbHU neHsujckn doHg Beorpag
PerucTapcku Gpoj poHaa: 1000556

Hasue ApywTea 32 yrpasbawe doHaoM: [lyHas ApyLITEO 38 yripas/bamke A00pPOBOrLHAM NEH3UCKUM (hoHAOM
MaTu4Hu 6poj ApYLWITBa 33 yrpaeramwe goxHgom: 17411233
MNMAUE apywTea 3a ynpasrbarke oraom: 100057074

BUNAHC CTAKA - U3BELWLTAJ O HETO UMOBWHH
Ha pad 31.12.2013.

(M3aHOCK ¥ Xnreagama auHapa)

Knaca
pauyHa,
rp;na Moawnuuja AON | HanomeHa Texyha Mperxoaka
roguHa roguHa
pauyHa,
|_pauyH
1 ) 2 3 4 5 6
MMOBWHA
10 FotoBUHEA 101 13 1,184,037 1,241,602
NoTpaxuBama o4 APYLITEA 33 yNpaBrbake
11 doHaOM 102 14 18 39]
12 Opyra noTpaxuBatba 103 14 273 185,408
200,203, |XapTvje og speaHocTn MefiyHapogHux
Aeo 205, |drHaHCUjCKMX MHCTUTYUU]a, ApKaBa v
210,211 JueHTpanHux BaHaka 104 15 6,685,082 4,561,079
204, geo |dyxHUYKe xapTuje o BPeHOGTN NPUBPESHUX
205,212 |apywraea 105 16 104,089 52,969
202, 213 [LJenoanTHe NoTBPAE 106
206,215 |OTBOpEHN MHE2CTULUNOHN (OHS0BK 107
207, 214 |Akuuje 108 7 341,807 570,076)
201 Nenosutu kog HaHaka 109 18 206,732
208 HenoxpeTHOCTK 110 19 73,742 81,651
YRKYTTHA UMOBWHA (og 101 o 110) 111 8,399,148] 6,699,458
OBABE3E
Obapeze npeMa ApyLITBY 3a ynpaBrbathe
30 hoHaoM 201 20a 16,187 12,667
31 Opyre o6aBe3e #3 NOCNOBakha 202
4 ObaBe3e N0 OCHOBY YNaHCTBa 203
YKYNHE OBABE3E (ox 201 go 203) 204 16,187 12,667
HETO MMOBUHA
800 Heto ynnate: 205 5,749,627 5,025,608
801 [OBMT Tekyhe rogune 206 972,151 757,187
802  |JOOMT paHWJUX TOBWHA 207 1,758,868 1,001,687
803 | yonTak Tekyhe ronuHe 208
804 |l youTaK paHM]UX roavHa 209 97,685 97,685
CBElA HETO MMOBUWHA PACITONOXWUBA 3A
MEH3WJE {205+206+207-208-209) 210 8,382,961 6,686,791
Y Beorpapy. ITvue oAroBOpHO 3a cacTaesbate & : is?'f Qv ,ff‘?-:\ 3aKOHCKM 3aCTYNHUK APYLLTBE
w3BeLuTaja / '[/., LR ":4: ynpaan:al-b
pana 20.01. 2014 ropure /\,Z U i R g ‘;\ // Z




Hasus coHaa: [lyHas fo6posoreHn neHsujcku doHp Beorpag

Pervcrapckn 6poj hoHga: 1000556
Hasue apylirea sa ynpaersarse oHaom: yHas apywTso 3a ynpaereame A0OPOBOSLHUM NEH3U|CKIUM horAOM
MaTuyHu 6poj ApyLITBa 38 ynpasrbare hoHgom: 17411233
MNAB opywTea 3a ynpasrbawe doHpom: 100057074

W3BELWUTAJ O MPOMEHAMA HA HETO UMOBWHU

3a nepuopg Kofu ce 3aBpwasa 31.12.2013.

(12HOCU ¥ XUrbafamMa AnHapa)

Knaca

pauyHa, Mosuuuja AOQMN | Hanomena Tekyha Mperxopna
roguHa roguMHa
pauyH
1 _ 2 3 4 5 6
8 HeTo umoBuMHa Ha faH 1. janyapa 401 6,686,791 5,174,716
801 AobuT Tekyhe roavHe 402 972,151 757,181
803 I'y6uTak Tekyhe roguHe 403
410 Ynnarte 4naHosa 404 150,717 140,063
411 Ynnare nocnogaesaya 405 918,660 893,497
Ynnare apyrux hoHAOBa N0 OCHOBY
412 NPOMEHE YNAHCTEA 406 68,847 39,847
413 HepacnopeReHe ynnarte 407
400 Mporpamupade ucnnare 408 6,667 16,488
401 WcnnaTe gpywrsumMa 3a ocurypare 409
402  |JeArokpatHe ncnnate 410 389,793 296,555
403 Wcnnate apyrum doHaOBUMA MO OCHOBY
NpoMeHe YnaHcTea 411 17,745 5,470
409 Ucnnate no gpyrum ocHosama 412
HeTo noBehawe HeTo UMOBHMHe (402-403+
404+405+406+407-408-409-410-411-412) 413 1696.170 1512 075
HeTo cmamemse HeTo uMoBuHe (403-402-404-
405-406-407+408+409+410+411+412) 414
Heto uMoBMHa Ha paH 31. neuembpa
(401+413 -414) 415 8,382,961 6,686,791
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Dunav dobrovoljni penzijski fond

NAPOMENE UZ FINANSIJSKI
IZVESTAJ
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Dunav dobrovoljni penzijski fond

BILANS USPEHA

u hiliadama dinara

Dobici od prodaje hartija od vrednosti

Dobici od uskladivanja vrednosti hartija od vrednosti
Pozitivne kursne razlike

Dobici od uskladivanja vrednosti nepokretnosti
Prihodi od kamata

Prihodi od dividendi

Drugi prihodi

Prihodi od zakupa

Ukupri prihodi

Gubici od prodaje hartija od vrednosti
Gubici od uskladivanja vrednosti hartija od vrednosti
Negativne kursne razlike

Trodkovi naknada drustvu za upravljanje fondom
Trodkovi u vezi s kupovinom,prodajom i prenosoem
hartija od vrednosti

Gubici od uskladivanja vrednosti nepokretnosti
Drugi rashodi
Ukupni rashodi

POSLOVNI REZULTAT

Napemena

©®mNg O !

11
10
12

2013. 2012.
33,259 49,671
2,244,782 1,755,962
16,442 110,690
11,773 34,584
85,927 58,472
16,049 12,834

3 1
2,408,235 2,022,214
723 142
1,241,661 1,065,391
21,824 45,149
151,364 117,499
830 479
19,682 35,393

- 480
1,436,084 1,265,033
972,151 757,181




Dunav dobrevoljni penzijski fond

BILANS STANJA

u hiljadama dinara

AKTIVA

Gotovina

PotraZivanja od drustva za upravljanje fondom
Druga potraZivanja

Hartije od vrednosti medunarodnih finansijskih
institucija, drzava i centralnih banaka
DuZnicke hartije od vrednosti privrednih
drudtava

Akcije

Depoziti kod banaka

Nepokretnosti

UKUPNA AKTIVA

PASIVA

Obaveze prema drustvu za upravljanje fondom
Druge obaveze iz poslovanja

Neto uplate

Dobit ranijih godina

Gubitak ranijih godina

Gubitak tekuée godine

Dobit tekuée godine

UKUPNA PASIVA

U Beogradu, 20. januar 2014. godine

Lice odgoverno za
sastavljanje izveitaja

%ra&h(mjevié

Napomena

13
14
14

16

16
17
18
19

20

31. decembar

31. decembar

2013. 2012.
1,194,037 1,241,602
18 39

273 185,408
6,685,082 4,561,079
104,089 52,969
341,907 370,978

- 205,732

73,742 81,651
8,399,148 6,699,458
16,187 12,867
5,749,627 5,025,608
1,758,868 1,001,687
(97,685) (97,685)
972,151 757,181
8,399,148 6,699,458

Zakonski zastupnik

Drustva za upravijanje F




Dunav dcbrovoljni penzijski fond

IZVESTAJ O PROMENAMA NA NETO IMOVINI

u hiliadama dinara

Neto imovina na dan 01.01.

Uplate &lanova
Uplate poslodavaca
Uplate drugih fondova po osnovu promene &lanstva

Programirane isplate
Jednokratne isplate
isplate drugim fondovima po osnovu promene &lanstva

Gubitak tekute godine

Dobit tekuée godine

Neto povecéanje neto imovine

Neto imovina na dan 31.12.

2013. 2012,
6,686,791 5,174,716
150,717 140,063
918,660 893,497
68,847 39,847
6,667 16,488
389,793 296,555
17,745 5470
972,151 757,181
1,696,170 1,612,075
8,382,961 6,686,791




Dunav dobrovoljni penzijski fond

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

1. OSNOVNE INFORMACIJE

Na osnovu redenja guvernera Narodne banke Srbije br. 4496 od 08.03.2007. godine | re%enja br.
4495 takode od 08.03.2007. godine Dunav drustvo za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom
a.d. Beograd, Trg Republike br. 5 (daljem tekstu: Druitvo) dobilo je dozvelu za rad kao i dozvelu za
organizovanje Dobroveljnog penzijskog fonda Dunav (u daljem tekstu: Fond) sa registarskim brojem
1000556.

Agencija za privredne registre svojim redenjem br. BD 13170/2007 od 14.03.2007. godine izvrila je
preregistracju Drustva za penzijsko osiguranje Dunav a.d.c. u Dunav druitvo za upravijanje
dobroveijnim penzijskim fondom a.d.

Poslove u vezi sa organizovanjem i upravljanjem Fondom vrsi Drustvo, shodno odredbama Zakona o
dobroveljnim penzijskim fondovima i penzijskim planovima.

Kastodi banka (banka staralac) — Kastodi banka Fonda je Societe Generale Banka Srbija a.d.
Becgrad (u daljem tekstu: Banka); broj raéuna 275-0000220033899-29.

Kastodi banka cbavija kastodi usluge prema Zakonu o dobrovaljnim penzijskim fondovima i
penzijskim planovima. Kastodi banka je duZna da izvr$i naloge Fonda, osim ako oni nisu u
suprotnosti sa zakonom i prospektom fonda.

Kastodi banka po nalogu Drustva, obavija sledeée kastodi usluge:

1) otvara i vodi ralune hartija od vrednosti koje &ine imovinu dobrovoljnog penzijskog fonda kod
Centralnog registra hartija od vrednosti u svoje ime, a za ragun &lanova dobrovoljnog penzijskog
fonda {zbirni kastodi radun);

2) otvara i vodi raZune hartija od vrednosti koje &ine imovinu Fonda u posebnom registru Banke;

3) otvara nov&ani ratun Fonda, na koji ¢e se prikupljati penzijski doprinosi;

4) otvara i vodi dinarske, odnosno devizne radune, ¢ija sredstva &ine imovinu Fonda u posebnom
registru Banke;

5) vrsi prenos noveanih sredstava koja gine imovinu Fonda u novéane depozite;

6) vr&i isplate akumuliranih sredstava za svakog &lana Fonda;

7) izvriava naloge Drustva za upravljanje za kupovinu i prodaju imovine ukeliko oni nisu u suprotnosti
sa zakonom i prospektom Fonda;

8) kontroli&e, potvrduje i svakodnevno izvedtava Narodnu banku Srbije o neto vrednosti imovine
Fonda i vrednosti investicione jedinice, obratunatih od strane Drustva;

9) kontrolide princs Fonda, obradunatog od strane Drustva;

10} obavestava Narodnu banku Srbije o uofenim nepravilnostima u poslovanju Druitva, odmah
nakon 8to uodi takve nepravilnosti.

Nadin i izbor prikupljanja sredsfava

Penzijske doprinose za racun €lana Fonda moZe da upladuje domace i strano pravno | fiziéko lice, a
koje moZe biti poslodavac, trece lice ili &lan Fonda. Uplatilac doprinosa odreduje visinu penzijskog
doprinosa, kao i dinamiku uplata. Visina penzijskog doprinosa moZe da se menja, ali ne ispod
minimalnog iznosa od 1.000 dinara.

Penzijski doprinos mozZe se upladivati iskljutivo bezgotovinski i to: putem naloga za uplatuy,
obustavom od zarade, frajnim nalogom, odnosno putem naloga za prenos.

Uplaéeni penzijski doprinosi, kao i sredstva koja su preneta iz drugog fonda, dodaju se na stanje na
individualnom radunu &lana Fonda, a broj investicionih jedinica po to] fransakciji izradunava kao
decimaii broj (s pet decimala} dobijen deljenjem iznosa transakcije s vredno&¢u investicione jedinice
koja je obraunata na dan kad su uplaéeni doprinosi prispeli na raéun Fonda.




Punav debrovoljni penzijski fond

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE 1ZVESTAJE

1. OSNOVNE INFORMACIJE (Nastavak)
Clanovi Fonda

Na dan 31. decembar 2013. godine Fond ima ukupno 83,339 €lanova po jmbg (31. decembar 2012,
83,958 &lanova), odnosno 92,289 tlanova po ugovoru (31. decembar 2012. 92,558 &lanova). Clan
Fonda moze biti domade i strano fizicko lice. Isto lice moze biti €lan jednog ili vise dobrovolinih
penzijskih fondova koje organizuje i kojim upravija Drudtvo i druga drustva. Clan Fonda se postaje
zakljugenjem ugovora o ¢lanstvu neposredno ili zakljuéenjem ugovora posredno preko organizatora
penzijskog plana, u skladu sa zakonom. Ugovor o &lanstvu se zakljuduje posebno za svaki
dobrovoljni penzijski fond kome &lan pristupa i njim se utvrduje obveznik uplate penzijskih doprinosa,
ureduje se nacin obavestavanja tlanova fonda i druga pitanja u skladu sa Zakonom.

31. decembar 31. decembar

Struktura Clanova 2013. 2012
Individualni ugovori 50,088 49,801
Clanovi po Ugovoru o penzijskom planu 42,203 42,757
Ukupnn 92.289 92.558

Od ukupno individuainih ugovora, 12,303 su fizicka lica koja sama upladuju doprinos (11,530 u
2012.) a 37,783 su lica za koje uplatu vrii obveznik uplate (38,271 u 2012.)

Clan Fonda ili obveznik uplate duZan je da, u skladu sa ugovorom o &anstvu, uplati penzijski
doprinos u Fond na novéani radun Fonda, koji se vodi kod kastodi banke, sa kojom Drustvo ima
zakljuéen Ugovor o obavljanju kastodi usluga. Uplaéeni doprinosi se konvertuju u investicione
jedinice. Ukoliko obveznik uplate, odnosne &ian Fonda prestane uplacivati doprinos, taj &lan Fonda i
dalje zadrzava svojstvo &lana Fonda. Evidenciju o uplatama penzijskog doprinosa i programiranim
isplatama, kao i podatke koji se odnose na ime i prezime élana Fonda i broj investicionih jedinica u
svojini élana Fonda, Dru$tvo vodi na individualnim ragunima &lanova Fonda.

Clan fonda ima sledeéa prava:

1) Pravo na izbor visine penzijskog doprinosa i dinamike uplata
2) Pravo povlagenja i raspolaganja akumuliranim sredstvima

3) Vlasnitko pravo

4) Prava u slugaju prestanka uplata penzijskih doprinosa

5) Pravo na promenu fonda

8) Pravo na zastitu sredstava na individualnom ragunu

7} Pravo na informisanost

Poreske olaksice

Uplate penzijskih doprinosa od strane poslodaveca do 5.214 dinara po zaposlenom oslobodene su
placanja poreza na dohodak gradana, kao i doprinosa za obavezno socijalne osiguranje.

Uplate penzijskih doprinosa do 5.214 dinara koje se obustavljaju i pla¢aju iz zarade zaposlenog,
putem administrativhe zabrane, oslobodene su plaéanja poreza na dohodak gradana.

Investiclona politika

Investicionom politikom obezbedeno je sprovodenje nadela ulaganja imovine Fonda. Dunav
dobrovoljni penzijski fond je balansirani fond otvorenog tipa koji je preteZno orijentisan na ulaganje u
duZnigke hartije od vrednosti. Investicioni profil Fonda predstavija kombinaciju stabilnog prinosa i
kapitalnog rasta, uz preuzimanje umerenog nivoa rizika i oéuvanje sigurnosti akumuliranih sredstava.




Dunav dobrovoljni penzijski fond
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1. OSNOVNE INFORMACIJE (Nastavak)

Uslovi za poviadenje sredstava iz Fonda

Prave &lana Fonda na povladenje i raspolaganje akumuliranim sredstvima stite se sa navréenih 58
godina Zivota. Clanovi koji su to postali pre 17.maja 2011. godine pravo na povilatenje i raspolaganje
sredstvima sti€u sa navriene 53 godine Zivota.

Pravo na povladenje i raspolaganje akumuliranim sredstvima moZe se ostvariti i pre navriene 58
odnosno 53 godine Zivota, u slugaju trajne nesposobnosti za rad prema nalazu organa vestadenja
republitkog fonda za penzijsko i invalidsko osiguranje, u skladu sa zakonom i opétim aktima Drustva.

U slugaju smrti ¢lana Fonda, sredstva sa njegovog ratuna prenose se na lice koje je on prethodno
odredio, a ukoliko to nije uginio ili lice nije poznato, primenjuie se zakon koji reguli$e nasledivanje

Clan Fonda ima pravo da sredstva akumulirana na individualnom radunu delimino, odnosno u
potpunosti prenese iz jednog penzijskog fonda u drugi fond, odnosno fondove.

2 OSNOVA ZA SASTAVLJANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske izvedtaje u skladu sa vaZedim Zakonom o
ratunovodstvu Republike Srbije (SluZbeni glasnik 62/2013), Zakonom o dobrovoljnim penzijskim
fondovima i penzijskim planovima (Sluzbeni glasnik RS 31/2011) i ostalim relevantnim podzakonskim
aktima Narodne banke Srbije, kao i ostalom primenljivom zakonskom regulativom u Republici Srbiji.

U skladu sa Zakonom o radunovodstvu pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji sastavijaju i
prezentuju finansijske izve&taje u skiadu sa zakonskom, profesionalnem i internom regulativem, pri
Zemu se pod profesionalnom regulativom peodrazumevaju primenjivi Okvir za pripremanje i
prikazivanje finansijskih izvedtaja (,Okvir*), Medunarodni racunovodstveni standardi (,MRS"),
Medunarodni standardi finansijskog izve$tavanja (,MSFI) i tumacenja koja su sastavnhi deo
standarda, odnosno tekst MRS i MSFI, koji je u primeni, ne ukljufuje osnove za zaklju&ivanje,
ilustrujuce primere, smernice, komentare, suprotna misljenja razradene primere i drugi dopunski
materijal.

Izmene postojeéih MRS i prevod novih MSF!, kao i tumadenja koja su sastavni deo standarda izdatih
od strane Odbora za medunarodne ragunovodstvene standarde i Komiteta za tumag&enje MSFI do 1.
januara 2009. godine, su zvaniéno usvojeni nakon odluke ministra finansija br. 401-00-1380/2010-16 i
objavljeni su u SluZbenom glasniku RS 77/2010. I1zmenjeni ili izdati MSFI i tumaéenja standarda,
nakon ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga nisu bili primenjeni prilikom sastavljanja
priloZenih finansijskih izvestaja.

PriloZeni finansijski izvestaji su sastavijeni u skladu sa Odlukom o sadrZaju i formi obrazaca
finansijskih izvestaja dobrovolinog penzijskog fonda (Sluzbeni glasnik RS 60/2011), kao i u formatu
propisanom Cdlukom o kontnom okviru i sadrzini raduna u kontnom okviru za dobrovoljne penzijske
fondove (SluZbeni glasnik RS 60/2011} a koji propisuje primenu seta finansijskih izve$taja, ¢ija forma
i sadrZina nisu usagladeni sa ovim predvidenim u revidiranom MRS 1 — Prikazivanje finansijskih
izvesdtaja, &ija je primena cbavezna za obratunske periode koji potinju na dan 01.januara 2009.
godine.

Finansijski izve8taji Fonda su iskazani u hiljadama dinara (RSD), ako drugatije nije navedeno. Dinar
predstavija zvanitnu izvestajnu valutu u Republici Srbiji.

Finansijski izve3taji su pripremijeni u skladu sa nagelom stalnosti posiovanja.
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Osnovne raéunovodstvene politike primenjene prilikom sastavijanja finansijskih izvestaja Fonda za
period od 01. januara do 31. decembra 2013. godine su sledece:

a) Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su preradunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom na
medubankarskom trZistu deviza, koji je vaZio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preratunate su u dinare prema
srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trZistu deviza koji je vaZio na dan bilansa.
Nemonetarne pozicije preradunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je vaZio na dan
poslovne promene.

Pozitivne i negativne kursne razlike nastale po asnovu izvr§enih plaéanja i naplata u stranim
sredstvima placanja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i
obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Fonda, kao
prihodifrashodi perioda u okviru pozicije pozitivne/negativne kursne razlike.

Zvaniéni kursevi znadajnijih stranih valuta su;

RSD RSD
31.12.2013, 31.12.2012.
EUR 1 114,6421 113,7183
usbD 1 83,1282 86,1763

b} -Prihodi i rashodi Fonda

Prihode Fonda &ine dobici od prodaje hartija od vrednosti i ij otvorenih investicionih fondova , dobici
od uskladivanja vrednosti hartija od vrednosti i ij otvorenih investicionih fondova, dobici od
uskladivanja vrednosti nepokretnosti, pozitivne kursne razlike, prihodi od kamata, dividendi, zakupa i
drugi prihodi.

Rashode Fonda Cine gubici od prodaje hartifa od vrednosti i ij otvorenih investicionih fondova, gubici
od uskladivanja vrednosti hartija od vrednosti i ij otvorenih investicionih fondova , negativne kursne
razlike, troZkovi naknada Drustvu za upravljanje Fondom, gubici od uskladivanja vrednosti
nepokretnosti, rashodi u vezi sa kupovinom, prodajom i prenosom hartija od vrednosti, rashodi
tekuéeg odrZzavanja nepokretnosti i drugi rashodi.

Dobici/Gubici od prodaje hartija od vrednosti

Dobici/pubici od prodaje hartija od vrednosti predstavljaju realizavane dobitke ili gubitke koji nastaju
pri prodaiji hartija od vrednosti | priznaju se kao prihodi ili rashodi perioda u kojem nastaju.

Dobitak nastaje u sluCaju kada se pri prodaji hartija od wvrednosti ostvari veca cena od
knjigovodstvene vrednosti hartija kojima se trguje | jednak je pozitivnoj razlici izmedu prodajne i
knjigovodstvene cene.

Gubitak nastaje u sludaju kada se pri prodaji hartija od vrednosti ostvari manja cena-vrednost od
knjigovodstvene vrednosti hartija kojima se trguje i jednak je negativnoj razlici izmedu prodajne i
knjigovodstvene cene.




Dunav dobroveljni penzijski fond

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

3. PREGLED OSNOVNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

Dobici/Gubici od uskladivanja vrednosti hartija od vrednosti

Ulaganja u hartije od vrednosti kojima se trguje obuhvataju se kao finansijska sredstva i vrednuju po
trZidnoj (fer) vrednosti. Ova sredstva se knjize po nabawvnoj vrednosti, a svakodnevno se wvrdi
uskladivanje po trZiSnoj (fer) vrednosti. Odstupanja koja se tom prilikom jave u odnosu na
knjigovodstvenu vrednost iskazuju se kao dobici/gubici od uskladivanja vrednosti hartija od vrednosti.

Dobici se javljaju kao posledica uskladivanja nize knjigovedstvene vrednosti hartija od vrednosti sa
visom tréidnom (fer) vredno&cu tih hartija, a gubici kao posledica uskladivanja vise knjigovodstvene
vrednosti hartija od vrednosti sa nizom trZidnom (fer) vredno&éu tih hartija.

Prihodi od kamala

Prihodi od kamata predstavljaju prihode koje Fond ostvaruje po osnovu plasiranja sredstava u
depozite | sredstava po videnju na tekucim radunima kod kastodi banke.

Prihodi od kamata se iskazuju u trenutku obraguna u skiadu sa nagelom uzro&nosti prihoda i rashoda.
Obraéun i evidentiranje prihoda od kamate, odnosno potraZivanja Fonda po oshovu kamata, vréi se
na dnevnom nivoLr.

c) Hartije od vrednosti

Hartlje od vrednosti su prenosivi elektronski dokumenti kojima se trguie na finansijskom frZistu iz kojih
za zakonite imaoce proizilaze prava i obaveze. Upis hartija od vrednosti vr3i se u brokersko-dilerskom
drustvu ili banci - koja je &lan Centralnog registra, na oshovu pismenog Ugovora. Hartije od vrednosti
se ukljuduju na trZiste ako su izdate javnom ponudom, odnosno ako je izdavalac dobio od Komisije
reSenje o ukljuéenju tih hartija na trziste.

Hartije od vrednosti koje Drustvo drzi radi trgovanja su vrednovane po poétenoj (fer) vrednosti
utvrdenoj na osnovu trZifne vrednosti koja je bila na organizovanom trZidtu hartija od vrednosti —
Beogradskoj berzi.

Postena vrednost hartija od vrednosti koje &ine imovinu Fonda podetno se chbradunava na dan
trgovanja po ceni kupovine, koja ne ukljuuje trodkove trgovine, prodaje i prenosa tih hartija.

Postena vrednost hartifa od vrednosti koja izdaju pravna lica sa sediStem u Republici Srbiji
obracunava se Kao prose&na dnevna cena ovih hartija ponderisana obimom trgovine tim hartijama na
dan odradivanja postene vrednosti. Ako na taj dan nije bilo transakcija ovim hartijama od vrednosti,
postenom vrednoséu tih hartija smatra se njihova postena vrednost obragunata prethodnog dana.

Za duZniCke hartije od vrednosti koje izdaju Republika Srbija ili Narodna banka Srbije, postenom
vrednodéu tih hartija smatra se njihova cena u trenutku zakljutenja dnevnog trgovanja na
organizovanom trZistu na dan obradunavanja. Ako se ovim hartijama od vrednosti nije trgovalo tog
dana, postenom vredno3éu tih hartija smatra se njihova cena u trenutku zakljuéenja dnevnog
trgovanja na organizovanom trZi¥tu u Republici Srbiji na kome se obavlja promet ovih hartija
prethodnog dana trgovanja.
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Ukoliko se postena vrednost hartija od vrednosti ne moze utvrditi po navedenom naéinu, obratunava
se na slededi nadin:

- Za duZnitke hartije od vrednosti — diskontovanjem tokova gotovine, pri éemu se u obradunu
kao diskontna stopa koristi preoviadujuéa trZidna kamatna stopa za te hartije od vrednosti,
;odnosno za duZni¢ke hartije od vrednosti koje imaju isti ili priblizan rok dospeda i isti kreditni
-rejting;

- Za akcije — postenom vredno&cu se smatra niza cena od:
1) Knjigovodstvena vrednost akcije
2) Poslednja poznata cena akcije

d} Depoziti kod banaka

Depoziti kod banaka predstavijaju orotena sredstva kod banaka sa sedi$tem u Republici Srbiji, pri
¢emu se odvojeno iskazuju kratkoro&ni i dugorogni depoziti, kao i depoziti u dinarima i valuti.

Postena vrednost nov€anih depozita ked banaka obratunava se u skiadu sa stanjem na njihovom
raunu, ukljucujudi obratunatu a nedospelu kamatu.

Depoziti se inicijalno iskazuju u visini deponovanih novéanih sredstava, a naknadno se vrednuju po
amortizacionoj vrednosti, koja se u bilansu uspeha priznaje kao prihod od kamate po oshovu
deponovanih sredstava.

e) Gotovina | gotovinski ekvivalenti

Gotovina i gotovinski ekvivalenti se izraZzavaju u nominalnoj vrednosti u dinarima. Iznosi gotovine na
racunima, koji glase na strana sredstva placanja, iskazuju se u dinarima, prema srednjem kursu
Narodne banke Srbije koji je vazio na dan bilansiranja.

f) Nekretnina

Vrednost nekretnine se izraZava u nominalnoj vrednosti u dinarima, a na osnovu vrednosti koju
ovlasceni procenjivat procenjuje u skladu sa Zakonom, pri &emu procena ne moze biti starija od 60
dana. Frinosna metoda mora biti zastupljena sa ponderom od najmanje 30%.

a) PotraZivanje od Drustva za upravljanje Fondom

PotraZivanja od Dru$tva za upravljanje Fondom obuhvataju potraZivanja za transakcione trofkove
kupovine, prodaje i prenosa hartija od vrednosti koje &ine imovinu Fonda, a odnose se na proviziju
brokera i kastodi banke.

h) Obaveze prema Drustvu za upravljanje Fondom

Obaveze prema drustvu za upravijanje fondom obuhvataju obaveze za naknadu pri uplati penzijskih
doprinosa i naknadu za upravljanje. Obaveze za naknadu pri uplati penzijskih doprinosa evidentiraju
se kod svake uplate, a za naknadu za upravljanje svakodnevno.

i} Druge obaveze iz poslovanja

Druge obaveze iz poslovanja obuhvataju obaveze po osnovu kupovine i predaje hartija od vrednosti i

to obaveze za neto cenu hartija, proviziju brokera, berze, centralnog registra, kastodi banke. Obaveze
se evidentiraju sa datumom trgovanja.
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)] Obaveze po osnovu clanstva

Obaveze po osnovu E&lanstva obuhvataju obaveze proistekle iz odnosa s é&lanovima fonda |
predstavijaju ohaveze za isplatu akumuliranih sredstava.

k) Vrednost imovine fonda

Vrednost imovine Fonda &ini zbir vrednosti hartija od vrednosti iz portfolija Fonda, investicionih
jedinica otvorenih investicionih fondova u koje je uloZena imovina fonda, nepokretnosti u viasnistvu
Fonda, depozita nov&anih sredstava Fenda kod banaka, novéanih sredstava Fonda na radunu kod
kastodi banke i potraZivanja fonda — obratunatih prema po3tenoj (fer) vrednosti koja se odreduje u
skladu sa medunarodnim standardima i odlukom o proceni i obratunavanju trZi$ne i neto vrednosti
imavine fonda.

Neto vrednost imovine fonda jednaka je razlici vrednosti imovine Fonda i obaveza Fonda.

Neto vrednost imovine Fonda predstavlia proizved broja investicionih jedinica &lanova Fonda i
vrednosti investicione jedinice.

Vrednost imovine Fonda koja je iskazana u stranoj valuti preragunava se u dinarsku protivvrednost,
po srednjem kursu Narodne banke Srbije na dan obraduna.

) TroSkovi naknada Drustvu
Drustvu za upravljanje Fondom se pla¢a naknada:
1. Naknada za upravljanie dobrovoljnim penzijskim Fondom.

Ova naknada predstavlja naknadu za usluge Dru$tva za upravijanje Fondom i obradunava se na
vrednost neto imovine Fonda u procentu od 2% godi$nje. Naknada se obradunava svakodnevno, a
naplaéuje mese&no (Napomena br 12).

1j) Investiciona jedinica

Investiciona jedinica je srazmemi obracunski udeo u ukupnoj neto imovini dobrovoljnog penzijskog
fonda. Jedinstvena pogetna vrednost investicione jedinice za sve fondove utvrduje se u iznosu od
1,000 dinara.

4. SISTEM UPRAVLJANJA RIZICIMA FONDA

Polazni osnov za koncipiranje investicicne politike dobrovoljnog penzijskog fonda "Dunav” je Qdluka
NBS o maksimalnim visinama, uslovima i nacinu ulaganja sredstava fonda. Osim toga, strogo se vodi
ratuna i o palitici upravljanja rizicima na koju éemo se posebno osvrnuti analizirajuéi svaki od rizika
sa kojima je Fond potencijalno suoéen.

Drustvo je merenje i upravljanje rizicima Fonda uredilo sa nekoliko procedura:;

- Procedura za upravljanje trziSnim rizikom
- Procedura za upravijanje kreditnim rizikom
- Procedura za pratgenje likvidnosti trgovanja akcijama listiranim na Beogradskoj berzi

lzraunavanje trZzisnog rizika ukupnog portfolia, kao i pojedinih klasa aktive u okviru portfolia vrii se
putem VaR (Value af Risk — vrednost imovine pod rizikom) pokazatelja. Kvantitativna rizi¢énost fonda,
merena VaR-om, izratunava se kao iznos gubitka koji u odredenom vremenskom periodu i sa
definisanim nivoom poverenja nece biti premaen. Uzimajudi u obzir investicione ciljeve i vremenski
horizent ulaganja, kontinuirano upravijanje trZiSnim rizikom ima za cilj smanjivanje rizika celokupnog
portfolia.
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VaR se izratunava svakodnevno, uz primenu intervala poverenja od 99%. U skladu sa targetiranom
strukturom portfolia fonda, vrednost VaR-a se definiSe na maksimalnom dnevnom nivou od 2%
ukupne vrednosti imovine.

Drudtvo prati nivo kreditnog rizika za sve duZnike hartije od vrednosti &iji su emitenti pravna domaca
i strana lica. lzradunavanje i upravljanje kreditnim rizikom vrsi se u skladu sa internom procedurom za
upravljanje kreditnim rizikom.

Drustvo prati nivo rizika likvidnosti za celokupan portfolio. U cilju pravovremenog izmirenja cbaveza,
kao i adekvatnog vrednovanja imovine fonda, Drustvo definie da u strukturi imovine fonda mora biti
najmanje 20% instrumenata koji se mogu likvidirati u roku od 30 dana, po cenama koje su bliske
trenutnim trzi¥nim uslovima.

Rizik likvidnosti — predstavlja rizik moguénosti nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat
usled nesposobnosti ispunjavanja dospelih obaveza poslovanja. Pod rizikom likvidnosti
podrazumevaju se i poteSkoée prikupljanja sredstava, kao i nemoguénost brze prodaje finansijskih
instrumenata u vrednosti koja je priblizna njihovoj poStenoj vrednosti. Postena vrednost se
obratunava u skladu sa parametrima utvrdenim od strane Narodne banke Srbije. U cilju izbegavanja i
najmanje mogucénosti ugroZavanja likvidnosti Fonda, Drustvo je u obavezi da se stara da na
novéanim raéunima Fonda, koji se vodi kod kastodi banke, na ime slobodnih sredstava, u svakom
trenutku postoji minimum 5% od ukupne neto imovine Fonda ili iznos &ija visina nije manja od iznosa
povuéenih sredstava &lanova fonda u prethodnom mesecu.

Upravljanje portfoliom akcija listiranim na Beogradskoj berzi regulisanc je posebnom procedurom.
Osnovni cilj ove procedure je definisanje strogih kriterijuma likvidnosti koje kompanije moraju
ispunjavati da bi bile u investicionom fokusu Fonda, kao i moguénost da Fond u sluéaju potrebe moZe
bez problema redukovati ili u potpunosti likvidirati neku trgova&ku poziciju.

U niZze navedenoj tabeli prikazana je analiza rizika likvidnosti sredstava | obaveze Fonda grupisana
po pozicijama u skladu sa rokovima dospeca:

Od3

o Do 3 Od1dob Preko 5
U hiljladama RSD meseca megs;go 1 godina godina Ukupno
Imovina
Gotovina 1,194,037 - - - 1,194,037
PotraZivanja od drustva za
upravljanje fondom 18 - - - 18
Druga potraZivanja 273 ) ) ) 273
HOV medunaradnih finansijskih
instituciia, drzava i centralnih
banaka - 2,236,151 3,500,489 948,442 6,685,082
Duznicke hartije od vrednosti
privrednih drustava - 104,089 - - 104,089
Akcije 341,907 - - - 341,907
Depeoziti kod banaka - - - - -
Nepokretnost - - - 73,742 73,742
Ukupno imovina 1,536,235 2,340,240 3,500,489 1,022,184 8,399,148
Obaveze I neto imovina
Obaveze prema drustvu za 16,187 i _ i 16,187

upravljanje fondom
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Neto imovina -&lanovi sa 53

__godine 1,667,713 274,096 1,674,653 4,766,499 8,382,961
Ukupno obavezs | neto 1,683,900 274,096 1,674,653 4,766,499  §399,148
imovina
Neto roéna neuskladenost {147,665) 2,066,144 1,825,836 (3,744,315) -

2012 godina
Neto rotna
neuskladenost 678,881 {201,960) 3,523,117 {4,000,038) -

Prose&na rognost imovine s preostalim rokom dospeéa do tri meseca je prikazana kao $to sledi:

Prose&na ro&nost

U hiljadama RSD Iznos {1 danima)
Imovina
Gotovina 1,194,037 po videnju
Potrazivanja od dru3tva za upravljanje fondom 18 do 30 dana
Druga potrazivanja 273 do 30 dana
Akcije 341,907 do 30 dana
UKUPNO: 1,536,235
Trzisni rizik

Predstavlja verovatnoéu nastanka negativnih efekata na vrednost imovine fonda zbog promena na
finansijskom trZidtu i narotito obuhvata sledeée rizike: rizik promene kamatnih stopa, rizik promene
cena hartija od vrednosti, rizik promene cena nepokretnosti i valutni rizik.

U narednoj tabeli je prikazana proseéna trzidna vrednost hartija od vrednosti iz portfelja Fonda i
raspon kolebanja njihovih cena u periodu od 1 . januar - 31. decembar 2013. godine:

Cena po jednoj HOV u RSD

Ukupna vrednost

na dan
31. decembar
U hiljadama RSD 2013. Prosetna Minimalna Maksimalna
Akcije
Aerodrom 99,379 459,38 383.68 519.23
Energoprojekt 7,533 657.50 532.80 774.08
Komercijalna banka 47,596 1,384.67 1,180.00 1,725.00
NIS 86,358 874.76 735.30 1,004.83
Aik banka 99,537 1,458.26 1,244.51 1,668.61
Tigar 1,504 179.74 122,09 219.93
Ukupno 341,907
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4. SISTEM UPRAVLJANJA RIZICIMA FONDA (Nastavak)

Cena po jednoj HOV u RSD

Jkupna vrednost

na dan
31. decembar
U hiljladama RSD 2012 Prosetna Minimalna  Maksimalna
Akcije
Aerpdrom 182,364 443.56 367.22 515.37
Energoprojekt 34,075 480.35 381.18 619.45
Komercijalna banka 62,945 1,408.74 900.00 1,822.37
NIS 89,126 645.60 572.74 750.15
Tigar 2,468 346.18 167.00 515.00
Ukupno 370,978

Rizik promene kamatnih stopa — Fond moZe biti izloZen riziku promene kamatnih stopa u slugaju
da je prinos finansijskih instrumenata u portfelju vezan za promenlfivu kamatnu stopu. Fond je izlozen
i riziku zbog promene referentnih stopa na tr#i8tu, a posledica takvih okolnosti je moguénost da se
sredstva u buduénosti investiraju uz niZe stope prinosa. Zbog osetljivosti dela imovine Fonda na
promenu kamatne stope, prate se makro i mikro pokazatelji (kretanje inflacije, referentne kamatne
stope, kreditni rejting zemlje, aktivnosti na medubankarskom deviznom trZistu, analiza privrednih
sektora; ostvareni rezultati i planovi poslovanja individualnih emitenata itd). Nakon detaline analize,
defini3e se i roéna struktura instrumenata koje ¢e Fond drZati u portfelju.

Struktura ukupnog portfelja Fonda prema izloZenosti kamatnom riziku moZe se predstaviti kao 3to
sledi:

Promenljiva Fiksna
kamatna kamatna Nekamato-

U hilladama RSP stopa stopa nosna aktiva Ukupno
Gotovina 1,177,406 - 16,631 1,194,037
PotraZivanja od drutva za
upravljanje fondom - - 18 18
Druga potraZivanja - - 273 273
HOV medunarodnih
finansijskih institucija, drzava i
centralnih banaka 6,685,082 - - 6,685,082
Duznicke hartije od vrednosti
privrednih drutava 104,089 - - 104,089
Akcije - - 341,907 341,907
Depoziti kod banaka - - . -
Nepokretnost - - 73,742 73,742

Ukupno 7,966,577 432,571 8,399,148

Ukupno — 2012 godina 6,059,370 640,088 6,699,458
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4, SISTEM UPRAVLJANJA RIZICIMA FONDA (Nastavak)

Rizik promene cena hartija od vrednosti - rizik se ogleda u moguénosti promene cena finansijskih
instrumenata koji se nalaze u portfelju Fonda. Diversifikacljom, odnosno utaganjemn imovine u razliite
instrumente utie se na optimizaciju prinosa portfelja i smanjivanje rizika od promene cena pojedinih
hartiija od vrednostt.

Rizik promene cena nepokretnosti — brojni su faktori koji utidu na promenu cena nekretnina. To su
odnos ponude | traznje za stambenim { poslovnim jedinicama, geografska Iokacija, jatanje Zivotnog
standarda, promena poreske politike u ovoj oblasti i mnogi drugi. U cilju smanjenja ovog rizika, Fond
¢e pazljivo pratiti faktore koji mogu uticati na promenu cena nekretnina i ponasade se u skladu sa
svojim nagelima i cilievima.

Valutni rizici — Fond ima moguénost investiranja sredstava u finansiiske instrumente koji su
denominovani u stranoj valuti. S obzirom da se celokupna imovina fonda iskazuje u domadoj valuti,
valutni rizik je prisutan i odnosi se na promenu deviznog kursa tokom perioda u kom se u portfelju
nalaze hartije emitovane u stranoj valuti. U skladu sa tim, postoji niz mera koje se primenjuju kako bi
se ovaj rizik smanjio (pracenje istorijskog kretanja deviznog kursa, praéenje aktivnosti na
medubankarskom deviznom trZistu, analiza kretanja referentnih kamatnih stopa, primena
fundamentalne i tehnidke analize).

IzloZenost Fonda deviznom riziku tj. valutnom riziku je prikazana u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD EUR uUsbD RSD Ukupne
Imovina
Gotovina 193,371 - 1,000,666 1,194,037
PotraZivanja od drustva za upravijanje
fondom - - 18 18
Druga potraZivanja 12 - 261 273
HOV medunarodnih finansijskih
institucija, drzava i centralnih banaka 398,372 492 522 5,794,188 6,685,082
DuZnigke hartije od vrednosti
privrednih drustava - - 104,089 104,089
Akcije - = 341,907 341,907
Depoziti kod banaka - - - .
Nepokretngst 73,742 - - 73,742
Ukupnri imovina 665,497 492,522 7,241,129 8,399,148

Obaveze i neto imovina
Obaveze prema drustvu za upravljanje

fondom - - 16,187 16,187
Neto imovina - - 8,382,961 8,382,961
Ukupno obaveze i neto imovina - - 8,399,148 8,399,148
Neto devizna pozicija 665,497 492,522 (1,158,019) -
Neto devizna pozicija -2012 godina 680,908 - (680,908) -
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4. SISTEM UPRAVLJANJA RIZICIMA FONDA (Nastavak)
Kreditni rizik

Imovina Fonda se ulaZe sa ciliem poveéanja ukupnog prinosa u korist &lanova Fonda, pri &emu
Drustve uvek nastoji da se u strukturi portfolija Fonda nalaze hartije od vrednosti izdavalaca sa
visokim kreditnim rejtingom, koje se razlikuju prema vrsti i izdavaocima, kao | prema drugim
obeleZjima i koje je moguée brzo | efikasno kupiti i prodati po relativho ujednaéenogj i stabilno] ceni.
Drustvo redovno prati zbivanja na finansijskim trzistima na kojima se trguje hartijama od vrednosti iz
kojih se sastoji imovina Fonda i vrdi selekciju izdavalaca tih instrumenata prema stepenu rizika
ulaganja i ogekivanim stopama prinosa prema podacima koji se prate u vremenskom periodu od
najmanje tri prethodne godine i na osnovu projekcija poslovanja u narednom periodu, U tom smislu,
Drustvo imovinu Fonda ulaze pre svega u likvidnije i stabilnije finansijske instrumente, sa umerenim
stopama prinosa, kao to su drZavni instrumenti,

Prilikom dono3enja odluke o investiranju sredstava u edredeni instrument, Drustvo prvo analizira da li
su ispunjeni svi kvalitativni 1 kvantitativni kriterijumi postavijeni od strane regulatornog tela, NBS,
Ukolike su navedeni kriterijumi ispunjeni kao i interno definisane procedure za upravijanje kreditnim
rizikom, donosi se odgovarajuéa investiciona odiuka. U periodu plasmana, Drudtvo analizira i prati
sve informacije i dogadaje, koji se mogu smatrati relevantnim za posmatranog izdavaoca, i ponovo
procenjuje podobnost njegovog finansijskog stanja, i na osnovu toga preduzima odgovarajuée
korake.

Maksimalna moguca izloZenost kreditnom riziku na dan 31. decembar 2013. godine je prikazana u
narednoj tabeli:

u hiljladama RSD {znos u %
Novéana sredstva 1,194,037 14.22%
PotraZivanja 291 0.00%
Akcije 341,907 4.07%
Trezorski zapisi RS - 0.00%
Obveznice dinarske RS 5,794,188 68.99%
Obveznice valutne RS 890,894 10.61%
Obveznice privrednih drustava 104,089 1.24%
Depozii - 0.00%
QOstala imovina koja nije izloZena kreditnom riziku

Investiciona nekretnina 73,742 0.87%
Ukupna imovina Fonda 8,399,148 100.00%

Maksimalna moguéa izloZzenost kreditnom riziku na dan 31. decembar 2012. godine je prikazana u
narednoj tabeli:

u hiljadama RSD Iznos u %
Nov&ana sredstva 1,241,602 18.53%
Potrazivanja 185,447 2.77%
Akclie 370,978 5.54%
Trezorski zapisi RS - 0.00%
Obvezrice dinarske RS 4,561,079 68.08%
Obveznice valutne RS - 0.00%
Obveznice privrednih drustava 52,969 0.79%
Depozit 205,732 3.07%
Ostala imovina koja nije izloZena kreditnom riziku

Investiciona nekretnina 81,651 1.22%
Ukupna imovina Fonda 6,699,458 100.00%
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4. SISTEM UPRAVLJANJA RIZICIMA FONDA (Nastavak)

Operativni rizik
Operativni rizik predstavija verovatnocu nastanka negativnih efekata na poslovni i finansijski poloZaj
Drugtva, odnosno Fonda i to zbog propusta u radu zaposlenih, neodgovarajuéih unutrasnjib

procedura i procesa neadekvatnog upravljanja informacionim sistemom i drugim sistemima, kao i
zbog nepredvidivih eksternih dogadaja.

Spoline operativne rizike Drustvo ¢e smanijiti tako $to ée, kao svoje poslovne parinere, birati
renomirane domace i strane banke, brokersko dilerska drustva i druge finansijske institucije i
preduzeéa koja su veé pozicicnirana na trZistu i u svom poslovanju su uspeéna | profesicnalna.

U cilju smanjenja unutradnjib operativnih rizika, Drudvo je donelo procedure koje detaljno reguliSu sve
segmente poslovanja, kao i adekvatne i efikasne postupke interne kontrole koji odgovaraju prirodi,
sloZenosti i rizi€nosti poslova drustva za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom. Drudtvo je
obezbedilo informacioni sistem koji predstavija kompletno informati¢ko re$enje &iju osnovu
predsta vlja aplikativno redenje procesa poslovanja u oblasti penzijskih fondova.

Rizik uskladenosti poslovanja s propisima

Rizik uskladenosti poslovanja s propisima predstavlja verovatno¢u nastanka negativnih efekata na

poloZaj drustva zbog nepridrzavanja propisa, a naroito propisa kojima je uredena visina kapitala
drustva za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom, odnosno spre¢avanje pranja novca.

Usaglagenost strukture ulaganja Fonda sa kriterijumima utvrdenim odlukom NBS

Struktura portfolija na 31. decembar 2013. godine prikazana je u sledecéoj tabeli:

Propisani maksimum

u hiljadama RSD Iznos ulaganja u % u %

Novdar.a sredstva 1,194,037 Nije definisano 14.22%
Potrazivanja 291 Nije definisano 0.00%
Akcije 341,907 do 40% 4.07%
Trezorski zapisi RS - Nije definisano 0.00%
Obveznice dinarske RS 5,794,188 Nije definisano 68.99%
Obveznice vaiutne R3 890,894 Nije definisano 10.61%
Obveznice privrednih drustava 104,089 do 50% 1.24%
Depozit - do 35% 0.00%
investiciona nekretnina 73,742 do 5% 0.87%
Ukupna imovina Fonda 8,399,148 100.00%

Na dan 31. decembar 2013. godine struktura ulaganja Fonda je uskladena sa zakonskim odredbama,
kao i sa-investicionom politikem Fonda definisanom u prospektu
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5. DOBICI 1 GUBICI OD PRODAJE HARTIJA OD VREDNOSTI

Daobici od prodaje hartija od vrednosti iznose RSD 33,259 hiljada (RSD 49,671 hiljada u 2012. godini)
i njihova struktura je sledeca;

u 000 RSD
Red.br. OPIS 2013. 2012,
1. Daobici od prodaje akcija 6,220 27,689
2. Daobici cd prodaje obveznica 27,039 17,730
3. Dobici od prodaje trezorskih zapisa - 4,252
Ukupno 33,259 49,671
Dobici od predaje akcija su:
Red.br. Emitent Koli€ina Prodajna cena Nabavna Vrednost
cena 000 RSD
1. Soja 223,859 830.00 827.01 669
NIS 5,000 750.00 740.26 49
1,500 7580.00 772.40 26
651 815.00 785.51 19
3,000 825.00 806.42 56
3,000 835.00 828.51 25
1,057 852.00 826.51 27
5,000 850.00 840.61 47
2,000 880.00 851.18 58
5,000 900.00 872.90 135
1,797 900.00 843.48 102
UKUPNO 41,505 544
3. Komerciialna banka 250 1,550.00 1,5619.99 8
107 1,610.00 1,588.75 1
5,000 1,600.00 1,506.56 467
8,000 1,680.00 1,620.00 480
UKUPNO 13,357 956
4, Energoprojekt 4,029 620.00 618.49 6
220 621.00 618.49 1
136 624.00 618.49 1
98 625.00 618.49 1
517 630.00 618.49 6
5,000 640.00 621.27 94
1,455 660.00 651.51 12
10,000 720.00 691.02 289
10,000 600.00 560.00 400
8,000 650.00 600.01 400
10,000 650.00 616.23 338
UKUPNO 49,455 1,548
5. Aerodrom 18,000 5056.00 473.76 562
49,188 520.00 504.19 777
10,000 500.00 488.27 117
40,000 500.00 487.63 495
20,000 500.00 499.01 20
10,000 500.00 499.09 -
10,000 500.00 491.53 85
10,000 500.00 499.02 10
37,500 500.00 488.35 437
UKUPNO 204,668 2,503
TOTAL: 6,220

18




Dunav dobrovoljni penzijski fond

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

5. DOBICI | GUBICI OD PRODAJE HARTIJA OD VREDNOSTI (Nastavak)

Dobici od prodaje obveznica od RSD 27,039 hiljada su ostvareni prodajom obveznica RS na
sekundarnom trZidtu serija RSOB 1102 u iznosu od RSD 248 hiljada i serije RSOB 1323 u iznosu od
RSD 26,791 hiljada (RSD 17,730 hiljade u 2012. godini).

Prodajom hartija od vrednosti u 2013. godini ostvareni su gubici u iznosu od RSD 723 (RSD 142
hiljiada u 2012. godini).

8. DOBICI OD USKLABIVANJA VREDNOSTI HARTIJA OD VREDNOSTI

Prihodi od uskladivanja vrednosti hartija od vrednosti iznose RSD 2,244,782 hiljada (RSD 1,755,962
hiljada u 2012. godini) i njihova struktura je sledeéa:

u 000 RSD

Red.br. CPIS 2013. 2012.
1. Dobici od uskladivanja akcija 543,135 673,391

2. Dobici od uskladivanja deviznih obveznica 252,884 1,100

3. Dobici od uskladivanja trezorskih zapisa 62 75,550

4. Dobici od uskladivanja rsd obveznica 1,404,242 974,455

5. Dobici od uskladivanja Erste obveznica 29,793 -

6. Dobici od uskladivanja NLB obveznica 14,666 31,466
Ukupno 2,244,782 1,755,962

a) Dobici od uskladivanja akcija iznose RSD 543,135 hiljada (RSD 673,391 hiljada u 2012. godini).

Dobici od uskladivanja u 000
Red.hr. Emitent RSD

1. Aerodrogm 154,517
2.. Aik banka ) 192,636
3. NIS 81,508
4. Energoprojekt 31,203
5. Tigar 3,289
6. Komercijalna banka 69,982

Ukupno 543.135

b) Dobici od uskladivanja deviznih obveznica iznose RSD 252,884 hiljada (RSD 1,100 hiljada u 2012,
godini).

Red.br. | Obveznice Dobici od uskladivanja u 000 RSD
1. Ohveznice EUR 64,309

2, Obveznica USD 188,575
Ukupno: 252,884

c) Dobisi od uskladivanja trezorskih zapisa u iznosu od RSD 62 hiljada ¢ine prihod od svakodnevnog
uskladivanja dela ovih plasmana. (RSD 75,550 hiljiada u 2012. godini).

d) Dobict od uskladivanja dinarskih obveznica RS od RSD 1,404,242 hiljada &ine prihod od dnevnog
uskiadivanja u iznosu od RSD 922,642 hiljada i uskladivanja u iznosu od RSD 481,600 za dospece
kupona (RSD 974,455 hiljada u 2012. godini).

e) Dobici od uskladivanja obveznica privrednih drustava (Erste banka) u iznosu od RSD 28,793
hilfada é&ine prihed od dnevnog uskladivanja u iznosu od RSD 14,793 hiljada i uskladivanja u iznosu
od RSD 15,000 za dospece kupona.

f) Dobici od uskladivanja obveznica privrednih drustava (NLB) u iznosu od RSD 14,666 hiljada (RED
31,466 hiljade u 2012. godini) &ine prihod od dnevnog uskladivanja u iznosu od RSD 10,294 hiljada i
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uskladivanja u iznosu od RSD 4,372 za dospete kupona ili kada je vréeno uskladivanje u skladu sa
Zakonskom procedurom vrednovanja hartija od vrednosti.
7. DOBICI | GUBICI OD USKLABIVANJA VREDNOSTI NEPOKRETNOSTI

Dana 14.maja 2008. godine kupljena je nepokretnost (kuéa) u ulici Milovana Marinkoviéa broj 1 u
Beogradu.

Nekretnina je pladena 14. maja 2008. godine po ceni od RSD 61,208,308.80, tj. 738,339.07 EUR.

Prema Odluci o proceni | obraunavanju trZi¥ne neto vrednosti imovine dobrovolinog penzijskog
fonda i utvrdivanju jedinstvene pocetne vrednosti investicione jedinice Narodne banke Srbije, postena
vrednost nepokretnosti u koje se ulaZze imovina Fonda obradunava se na osnovu njihove vrednosti
koju proceni ovladéeni procenjivag, pri éemu ta procena ne moze biti starija od 60 dana i da pri
proceni prinosna metoda mora biti zastupljenja sa ponderom od najmanje 30%.

U poslovnim knjigama su po procenama evidentirana uskladivanja na dnevnom nivou, a u skladu sa
Odlukom o proceni i obradunavanju trzifne i neto vrednosti imovine dobrovoljnog penzijskog fonda.
(SluZbeni glasnik RS br. 60/2011, ispravka 61/2011).

Negativan efekat uskladivanja vrednosti nepokretnosti u 2013. godini iznosi RSD 7,909 hiljada (dobict
od uskladivanja vrednosti nepokretnosti iznose RSD 11,773 hiljade i gubici od uskladivanja iznose
RSD 19,682 hiljade). U 2012. godinl negativan efekat uskladivanja je iznosio RSD 1,309 hiljada
(dobici od uskladivanja RSD 34,584 hiljade i gubici RSD 35,893 hiljade).

8. PRIKODI OD KAMATA

Ukupan iznos prihoda od kamata je RSD 85,927 hiljada (RSD 58,472 hiljade u 2012. godini). Prihodi
od kamata su ostvareni na osnovu Ugovora o orofavanju novéanih depozita i kamata po oshovu
sredstava po videnju kod kastodi banke.

u 000 RSD

Red.br. OPIS 2013. 2012.
1. Prihodi od kamata na orodena sredstva 7,375 16,605
2. Prihodi od kamata na sredstva po videnju 78,5652 41,867
Ukupno 85,927 58,472

a) Prihodi od kamata na oroéena sredstva u iznosu RSD 7,375 hiljada (RSD 16,605 hiljada u 2012.
godini) u celosti €ini kamata ostvarena po osnovu depozita kod Piraeus banke.

b) Prihddi od kamata na sredstva po videnju.

Prihodi u iznosu od RSD 78,552 hiljade (RSD 41,867 hiljada u 2012. godini) se odnose na sredstva
po videnju koja se drze na radunu kod Societe Generale banke.

u 000 RSD
Societe Generale Bank 2013. 2012.
Prihodi od kamata na sredstva na dinarskom ragunu 65,591 24,420
Prihodi od kamata na sredsva na deviznom radunu 12,961 17,447
Ukupno 78,552 41,867
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9. PRIHODI OD DIVIDENDI

Ukupan iznos prihoda od dividendi je RSD 16,049 hiljada (RSD 12,834 hiljade u 2012. godini).
Prihodi od dividendi su ostvareni na osnovu uplata dividendi u iznosu RSD 12,284 hiljade (RSD
11,661 hiljadu u 2012. godini) i na osnovu raspodele dobiti kroz emisiju akcija bez javnog poziva u
iznosu od RSD 3,765 hiljada (RSD 1,173 hiljade u 2012. godini}.

a) Prihode od dividendi po osnovu uplata ¢ine uplate emitenata Aerodrom Beograd u iznasu
RSD 5,216 hiljada i NIS-a u iznosu od RSD 7,068 hiljada.

b) Prihodi od dividendi po osnovu raspodele dobiti kroz emisiju akcija bez javnog poziva
ostvaren je upisom u Centralni registar 6,994 akcija Energoprojekta kao i 1,338 akcija AIK
banke.

10. POZITIVNE | NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE

Negativan efekat kursnih raziika u iznosu od RSD 5,382 hiljade (RSD 65,541 hlljadu u 2012. godini
pozitivan) se odnosi na kursiranje deviznih raduna, potraZwanja za kamate, kao i kursiranje HOV od
trenutka prodaje ili kupovine do dana saldiranja. Ukupne pozitivne kursne razlike u 2013. godini
iznose RSD 16,442 hiljade (RSD 110,690 hiljada u 2012. godini), a negativne RSD 21,824 hiljade
(RSD 45,1489 hiljada u 2012. godini).

u 000 RSD
OPIS Pozitivhe kursne Negativhe kursne Efekat kursnih
razlike raziike razlika

Nesaldirane HOV 242 (2,208) (1,964)
Devizni rauni 16,180 (19,396) (3,216)
Obveznice - (37) (37)
PotfraZivanja za kamatu i druga

potraZivanja 20 (185) {165)
UKUPNO: 16,442 (21,824) (5,382)

11. GUBICI OD USKLABIVANJA VREDNOSTI HARTIJA OD VREDNOSTI

Gubici od uskladivanja hartija od vrednosti u iznosu od RSD 1,241,661 hiljadu (RSD 1,065,391
hiliadu u 2012. godini) ostvareni su uskladivanjem obveznica drugih pravnih lica u iznosu od RSD
23,205 hiljlada od &ega NLB obveznica u iznosu od RSD 9,500 hiljada i Erste u iznosu od RSD
13,705 hiljada , (RSD 24,420 hiljada u 2012, godini) ,cbveznica izdatih od strane Republike u iznosu
od RSD 714,972 hiljade (RSD 405,574 hiljade u 2012. godini) i akcija u iznosu od RSD 503,484
hiljade (RSD 626,191 hiljadu u 2012. godini}.

Gubici od usladivanja akcija su ostvareni po sledeéim emitentima:

u 000 RSD
Red. Br. Emitent 2013

1. Aerodrom 136,598

2. Energoprojekt 29,085

3 Komercijalna banka 64,287

4. Tigar S 4,254

5. NIS 71,347

6. Aik banka 197,913
Ukupno 503,484
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11. GUBICI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI HARTIJA OD VREDNOSTI (Nastavak)

Gubici od uskladivanja obveznica izdatih od strane Republike odnose se na:

Vrsta obveznice lznos u 000 RSD
Obveznice RS RSD 485,915
QObveznice RS EUR 46,345
Obveznice RS USD 182,712
UKUPNO 714,972

12. TROSKOVI NAKNADA DRUSTVU

Drustvo obraZunava naknade za upravljanje Fondom u visini od 2% godidnje vrednosti od neto
imovine Fonda (napomena 3). Naknada se obragunava svakodnevno, a naplaéuje meseéno. Po
ovom osnovu Fond je imao tro$ak u iznosu od RSD 151,364 hiljade (RSD 117,499 hiliada u 2012.

godini}.
u 000 RSD

2013 2012

Red.br. Naknada za upravljanje Iznos lznos
1 Naknada za januar 11,518 8,818
2 Naknada za februar 10,805 8,604
3 Naknada za mart 12,114 9,312
4 Naknada za april 12,024 9,183
5 Naknada za maj 12,568 9,646
6 Naknada za jun 12,428 9,508
7 Naknada za jul 13,076 10,083
8 Naknada za avgust 13,201 10,300
9- Naknada za septembar 12,944 10,051
10 Naknada za oktobar 13,485 10,512
11 Naknada novembar 13,302 10,438
12 Naknada za decembar 14,069 11,144
UKUPNO 151,364 117,499

13. GOTOVINA

Fond na dan 31. decembra 2013. godine u svojim knjigama ima iskazana novéana sredstva u

ukupnom iznosu od RSD 1,194,037 hiljada (RSD 1,241,602 hiljade u 2012. godini).

u 000 RSD
OPIS 31.12.2013. 31.12.2012.
Tekudi dinarski radun 1,000,666 695,375
Tekudi dinarski ragun za trgovanje akcijama - -
Devizni radun za trg. obvezn. EUR 176,740 546,227
Devizni rafun za trg. obvezn. USD 16,631 B
Ukupno 1,194,037 1,241,602
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14. POTRAZIVANJA

Fond na dan 31. decembra 2013. godine u svojim knjigama ima iskazana kratkoro&na potrazivanja u
ukupnom iznosu od RSD 281 hiljade (RSD 185447 hiljada u 2012, godini koji predstavija
potraZivanje po osnovu prodaje paketa 223,859 akcija Soja Protein po izjavi o nesaglasnosti
akcionara o raspolaganju imovine velike vrednosti).

a) PotraZivanje od Drustva za upravijanje Fondom u iznosu od RSD 18 hiljada se odnosi na troskove
trgovanja u drugoj polovini decembra, kao i naknada za jednokratne isplate. Potrazivanje po ovom
osnovu je izmireno 03. januara 2013. godine.

b) Druga potraZivanja predstavijaju potraZivanje za dospele kamate za noviana sredstva kod kastodi
banke u iznosu od RSD 273 hiljade.

15. HARTIJE OD VREDNOSTI MEDUNARODNIH FINANSIJSKIH INSTITUCIJA, DRZAVA |
CENTRALNIH BANAKA.

Duznitke harije od vrednosti u iznosu od RSD 6,685,082 hiljade (RSD 4,561,079 hiliada u 2012,
godini) se odnose na:

u 000 RSD
OPIS 31.12.2013. 31.12.2012.
Dinarsk& obveznice RS 5,794,188 4,561,079
Devizne ohveznice RS EUR 398,372- -
Devizne cbveznice RS USD 492,522- -
Ukupno 6,685,082 4,561,079

Dinarske obveznice RS evidentirane su u nominalnom iznosu od RSD 5,904,549 hiljada i ispravei
vrednosti u iznosu od RSD 110,361 hiljada. Obveznice RS nominovane u EUR, evidentirane su u
iznosu od RSD 401,171 hiljade i ispravei vrednosti u iznosu od RSD 2,799 hiljada

16. DUZNICKE HARTIJE OD VREDNOSTI PRIVREDNIH DRUSTAVA
Obveznice domacih pravnih lica u iznosu od RSD 104,089 hiljada ( 31. decembra 2012.godine RSD
52,969 hiljada) su plasmani sa rokom dospeca od 24 meseca. Obveznice je emitovala Erste banka

08. novambra 2012. godine sa fromesenom isplatom kupona po stopi od 15% p.a.. Obveznice su
kupljene na berzi dana 15. januara 2013. godine. Dospede glavnice je 09. novembra 2014. godine.
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17. AKCNJE

Akcije u portfelju Fonda su vrednovane na osnovu tr¥idne vrednosti na Beogradsko]j berzi na dan
bilansa stanja, a njihova struktura po emitentima je prikazana u sledecoj tabeli (RSD 370,978 hiljada
u 2012. godini):

Broj Vrednost po akciji na dan Ukupno u 000
Emitent akcija 31.12.2013. RSD

Aercdrom 203,470 488.42 99,379
AlK banka 64,911 1,5633.44 99,537
Energoprojekt 10,463 720.00 7,533
Komercijalna banka 31,625 1,505.01 47,596
NIS 93,206 926.53 86,358

| Tigar 11,480 131.00 1,504
Stanje na dan 31.12,2013.

| godine 341,907

18. DEPOZITI KOD BANAKA

Fond na dan bilansiranja nije imao ni jedan depozit u svom portfelju (RSD 205,732 hiljade u 2012.
godini).

19. NEPOKRETNOST

Dana 12.maja 2008. godine je skloplien Ugovor o kupoprodaiji nepokretnosti broj U-10297/08 kojim je
kupljena nepokretnost u ulici Milovana Marinkoviéa br. 1 na opatini VoZdovac. Kupljena nepokretnost
je kuéa neto korisne povrdine 446.57 m?, uknjizena na katastarskoj parceli br. 4712 KO Beograd 3.

Nekretnina je na dan kupovine (14. maja 2008. godine) platena RSD 61,208,308.80, f. EUR
738,339.70.

Na dan 31.decembra 2013. godine vrednost nekretnine je iznosila EUR 643,234.69, tj. RSD 73,742
hiliade (EUR 718,013, {j. RSD 81,651 hiljadu 31. decembra 2012. godine) (napomena br. 7).

20. OBAVEZE PREMA DRUSTVU ZA UPRAVLJANJE FONDOM

Obaveze prema Drustvu za upravljanje Fondom u iznosu od RSD 16,187 hiljada (RSD 12,667 hiljada
u 2012. godini} se odnose na naknadu Druitvu za upravijanje za mesec decembar 2013. godine u
iznosu od RSD 14,069 hiljada i ulazne naknade u iznosu od RSD 2,118 hiljada. Naknada je uplaéena
03. januara 2014. godine.
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21. POKAZATELJI BRUTQ | NETO IMOVINE FONDA - INVESTICIONA JEDINICA

Neto imovina Fonda je na pogetku perioda iznosila RSD 6,686,791 hiljadu, a na dan 31. decembar
2013. godine iznosi RSD 8,382,961 hiljade §to predstavlja poveéanje u iznosu od RSD 1,696,171
hiljadu.

Broj investicionih jedinica na dan 31. decembra 2012. godine Je iznosio 4,552,428.05900, a 31.
decembra 2013. godine 5,005,427.97882, &to predstavlja poveéanje od 452,999.91982 investicionih
jedinica.

U periodu od 01. januara 2013. — 31, decembra 2013. godine najveca vrednost investicione jedinice
je bila 1,674.77418, Sto je vrednost dostignuta na dan 31. decembra 2013. godine, a najmanja
1,479.23517, $to je bila vrednost dana03. januara 2013. godine. (najveca 1,468.84063, a najmanja
1,289.82648 u 2012, godini).

Investiciona jedinica na dan bilansiranja je bila RSD 1,674.77418 (RSD 1,468.84063 - 31. decembra
2012, quine)

Godignja stopa prinosa Fonda za poslednjih 12 meseci (01. januar 2013. — 31. decembar 2013.)
iznosi 13.08% (13.69% za 2012. godinu)

Godisnja stopa prinosa od poletka poslovanja (02. april 2007. — 31. decembar 2013.) iznosi 7.94%.
Godi3nja stopa prinosa za poslednjith pet godina (01. januar 2009.- 31. decembar 2013.) iznosi
12.00%.

Uspe&nost investiranja i upravljanja Fondom

Prinos od osnivanja do 31. decembra 2013. 7.94%
Godisnji prinos za peried 01. januar 2013. - 31. decembar 2013. 13.08%
Ukupan rast vrednosti investicione jedinice do 31. decembra 2013. 67.48%

Posmatrano u odnosu na prethodni dan za period 01.januar 2013.- 31. decembar2013.

= prosedan 0.03%
= maksimalan 1.35%
=  minimalan -0.65%

22. INTERNA REVIZIJA

Tekom 2013.godine izvréena je jedna planirana pojedinagna interna revizija, sa sledeéim predmetom
revizije, odnosno kontrolisanim segmentom poslovanja Fonda, i to:

1. Interna revizija ispravnosti vodenja individualnih raguna &lanova Fonda u delu izvrienja |
evidentiranja povlagenja i prenosa akumuliranih sredstava &lanova Fonda

O navedenoj izvrieno] pojedinagnoj internoj reviziji sadinjen je izve3taj kaji nije potvrdio nepravilnosti
u radu Fonda.

Lice odgovorno za
sastavljanje izve§taja
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Zakonski zastupnik
Drustva za upravljanje Fone
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