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ZVeSIa) Nezavisnog revizorg

Clanovima

Dunav dobrovoljnog penzijskog fonda i akcionarima
Dunav drustva za upravljanje dobrovoljnim penzijskim

fondom a.d. Beograd

Misljenje

IzvrSili smo reviziju finansijskih izvestaja
Dunav dobrovoljni penzijski fond (u daljem
tekstu: ,Fond”), koji se sastoje od:

— bilansa stanja — izveStaja o neto imovini
na dan 31. decembra 2021. godine;

i za period od 1. januara do 31. decembra
2021. godine:

— bilansa uspeha;
— izvestaja o promenama na neto imovini;
— izvestaja o tokovima gotovine;

kao i

— napomena, koje sadrze pregled
osnovnih racunovodstvenih politika i
ostala obelodanjivanja

(,finansijski izvestaji”).

Po naSem miSljenju, prilozeni finansijski
izvesStaji istinito i objektivno prikazuju
finansijski  polozaj Fonda na dan
31. decembra 2021. godine, kao i rezultate
njegovog poslovanja i tokove gotovine za
godinu koja se zavrSava na taj dan u skladu
sa racunovodstvenim propisima Republike
Srbije i ostalim relevantnim zakonskim i
podzakonskim aktima  koji regulisu
finansijsko izveStavanje dobrovoljnih
penzijskih fondova.
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Osnov za misljenje

Reviziju smo izvrsili u skladu sa Zakonom o
reviziji Republike Srbije, Odlukom o obavljanju
eksterne revizije i sadrzini izvestaja eksternog
revizora i standardima revizije primenljivim u
Republici Srbiji. NaSa odgovornost u skladu sa
tim standardima je detaljnije opisana u delu
izveStaja Odgovornost revizora za reviziju
finansijskih izveStaja. Mi smo nezavisni u
odnosu na Fond u skladu sa Medunarodnim
kodeksom etike za profesionalne radunovode
Odbora za medunarodne eticke standarde za

racunovode (ukljuCujuci Medunarodne
standarde nezavisnosti) (IESBA Kodeks)
zajedno sa eti¢kim zahtevima koji su relevantni
za nasu reviziju finansijskih izveStaja u
Republici Srbiji, i ispunili smo naSe druge eticke
odgovornosti u skladu sa ovim zahtevima i
IESBA Kodeksom. Smatramo da su revizorski
dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuéi
i da pruzaju osnov za izrazavanje naSeg
misljenja.

Odgovornost rukovodstva i lica zaduzenih za upravljanje za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i
istinito i objektivno prikazivanje finansijskih
izveStaja u skladu sa racunovodstvenim
propisima  Republike  Srbije i ostalim
relevantnim zakonskim i podzakonskim aktima
koji reguliSu finansijsko izveStavanje
dobrovoljnih penzijskih fondova kao i za
uspostavljanje takvih internih kontrola za koje
rukovodstvo smatra da su relevantne za
pripremu finansijskih izveStaja, koji ne sadrze
materijalno znacajne greSke, nastale bilo zbog
pronevere ili zbog gresaka u radu.

Prilikom sastavijanja finansijskih izvestaja,
rukovodstvo je odgovorno da  proceni
sposobnost Fonda da nastavi poslovanje u
skladu sa nacelom stalnosti poslovanja, i da
obelodani, ako je to primenljivo, pitanja koja se
odnose na stalnost poslovanja i koriS¢ene

pretpostavke  stalnosti poslovanja  kao
raunovodstvene oshove, osim ako
rukovodstvo namerava da likvidira Fond ili ima
nameru da obustavi poslovanje, ili nema

nijednu realnu alternativu osim to i da uradi.

Lica zaduzena za upravljanje su odgovorna za
nadzor procesa finansijskog izvestavanja u
Fondu.

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvestaja

Nas cilj jeste da steknemo razumni nivo
uveravanja da li finansijski izveStaji uzeti u
celini, ne sadrZze materijalno znacajne gredke,
nastale bilo zbog pronevere ili zbog greSaka u
radu, i da izdamo izvestaj revizora koji sadrzZi
nase midljenje. Razuman nivo uveravanja je
visok stepen uveravanja, ali ne predstavlja
garanciju da ce revizija obavljena u skladu sa
Zakonom o reviziji Republike Srbije, Odlukom o
obavljanju eksterne revizije i sadrzini izvestaja
eksternog revizora i standardima revizije
primenljivim u Republici Srbiji uvek otkriti
materijalno znac¢ajnu greSku ako ona postoji.
GresSke mogu nastati zbog pronevere ili greSke
u radu i smatraju se materijalno znacajnim ako
se razumno moZe ocekivati da bi one,
pojedinacno ili zbirno, mogle uticati na
ekonomske odluke korisnika donete na osnovu
ovih finansijskih izvestaja.

Kao sastavni deo revizije u skladu sa Zakonom
o reviziji Republike Srbije, Odlukom o
obavljanju eksterne revizije i sadrzini izvestaja
eksternog revizora i standardima revizije
primenljivim u Republici Srbiji, mi primenjujemo

profesionalno  prosudivanje i odrzavamo
profesionalni skepticizam u toku obavljanja
revizije. Mi takode:

— ldentifikujemo i procenjujemo rizike od
materijalno znacajnih greSaka u
finansijskim izvestajima, nastale bilo zbog
pronevere ili zbog greSaka u radu, kreiramo
i sprovodimo revizorske procedure kao
odgovor na te rizike, i pribavljamo dovoljne
i odgovaraju¢e revizorske dokaze Kkoji
pruZaju osnhov za izraZzavanje naSeg
miSljenja. Rizik da nece biti otkrivene
materijalno znagajne greSke nastale zbog
pronevere je veci od onog koji se odnosi ha
greSke u radu, buduc¢i da pronevera moze
ukljuditi udruzivanje, falsifikovanje,
namerne propuste, lazno prikazivanje, ili
izbegavanije internih kontrola.

— Sticemo razumevanje o} internim
kontrolama koje su relevantne za reviziju sa
ciliem kreiranja revizorskih procedura koje
su odgovarajuce za date okolnosti, alineiu
cilju izrazavanja misljenja o efektivnosti
internih kontrola Fonda.
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— Ocenjujemo  primerenost  primenjenih

racunovodstvenih politika i razumnost
raCunovodstvenih procena i povezanih
obelodanjivanja koje je izvrsilo
rukovodstvo.

Donosimo  zaklju¢ak o opravdanosti
primene nacela stalnosti poslovanja kao
primenjene racunovodstvene oshove od
strane rukovodstva i, na osnovu prikupljenih
revizorskih dokaza, o tome da li postoji
materijalna  neizvesnost u  pogledu
dogadaja ili okolnosti koji mogu znacajno
dovesti u pitanje sposobnost Fonda da
posluje u skladu sa nacCelom stalnosti
poslovanja. Ako zaklju¢imo da postoji
materijalna neizvesnost, duzni smo da u
nasem izvestaju revizora skrenemo paznju
na relevantna obelodanjivanja u
finansijskim izveStajima ili, ako takva

obelodanjivanja nisu  adekvatna, da
modifikujemo nase misljenje. Nasi zakljucci
su zasnovani na revizorskim dokazima
prikuplienim do datuma izves&taja revizora.
Medutim, buduéi dogadaiji ili okolnosti mogu
uticati da Fond prestane da posluje u skladu
sa nacelom stalnosti poslovanja.

— Ocenjujemo opStu prezentaciju, strukturu i
sadrzaj finansijskih izvestaja, ukljucujuéi i
obelodanjivanja, i da li finansijski izvestaji
prikazuju osnovne poslovne promene i
dogadaje na nacin kojim je postignuto
njihovo objektivno prikazivanje.

Saopstavamo licima zaduzenim za upravljanje,
izmedu ostalog, pitanja u vezi sa planiranim
obimom i dinamikom revizije i znacajnim
revizorskim nalazima, ukljuujuéi i bilo koje
znacajne nedostatke u internim kontrolama koje
smo identifikovali u toku nase revizije.

KPMG d.o.o. Beograd

Beograd, 25. mart 2022. godine
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Hasue donaa: QyHae 4o6poBorbHW NeH3MCKU doHa

Perncrapckwn bpoj ¢ooHaa: 1000556

Hasus ApyLlwTBa 3a ynpaerbare: [lyHas ApyWTBO 3a ynpasibake 406poBOrbHUM NEH3M|CKUM oHA0M a.4.

BWUNAHC CTAHA - M3BELWLTAJ O HETO MMOBUHW
Ha gaH 31.12.2021.

(vaHocK y xurbanama auHapa)

Knaca MpeTxoaHa roaunHa
pavyHa,
rpyna Mosunumnja AOI | Hanomena Yerytia
roguHa
paJyHa, Koai MoveTak
pavyH paj nepnopa e
1 2 3 4 5 6 7
MMOBUHA
10 loToBMHA 0001 11 666,155 772,044
11 MoTpaxueaka of APYWTBA 33 Ynpasibake 0002 11 404
12 [Opyra noTpaxusama 0003 2,746 421
200,203, |XapTwje og BpegHocTy mefyHapogHux
aeo 205, |PMHAHCWJCKMX MHCTUTYUW|a, Ap*asa u
210.211 JueHTpanux baxaxa 0004 12 13,761,001] 12,860,923
204, peo |OyxHW4ke xapTuje of BpeAHOCTW NPUBPEAHWUX
205,212 |npywraea 0005 734,232
202, 213 |denoauTHe noTepae 0006
206,215 |OTeopeHu nHsecTuumnoHu hoHaoBem 0007 13 1 201,581
207, 214 |Akumje 0008 14 4,495,881 3,690,603
201 Nenosntn ko Banaka 0009 15 550,000 250,000
208 HenokpeTHoCcTK 0010
209, 219 |Opyra ynarawa doHga 0011
[YKYNTHA UMOBWHA (oa 0001 ao 0011) . | 0012 19,475,795] 18,510,208
OBABE3E
ObaBese npema ApYLWTBY 3a ynpaBbake
30 doHAOM 0401 16a 23,768 22,114
31 Opyre obageae ua nocnosara 0402 «16b 7 28,816
4 r-OﬁaBeae No OCHOBY YNaHCTBA 0403
YKYNHE OBABE3E (og 0401 go 0403) 0404 23,775 50,930
HETO MMOBWHA
800 |Heto ynnate 0405 10,253,743 9,834,508
801 [oburak Tekyhe roguHe 0406 573,507 75,289
802 [obutak paHujux rogmHa 0407 8,722,455 8,647,166
803 lyGuTtak Tekyhe roguHe 0408
804 FyﬁmaK paHwjux roanHa 0409 9?.685 97,685
CBErA HETO MMOBUWHA PACMNMONOXXABA 3A
MNEH3WJE (0405+0406+0407-0408-0409)
0410 19,452,020 18,459,278
¥ Beorpagy. 3aKOHCKW 3aCTyRHUK APYLUTEE 3a ynpaBrbatee

naxa 25. mapta 2022. roamHe
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i_—!gma doHaa: [yHas 00BpOBOrbHM NeH3ujcku hoHA
PerucTapcku Bpoj doraa: 1000556

|Hasus apywea 3a ynpasreame: [lyHas ApyLWITBO 3a ynNpasbamme AOBPOBOMHMM NEH3MCKUM ChoHZ0M a.n.

BUNAHC YCMEXA
3a nepuopj Koju ce 3aBpwasa 31.12.2021.

(M3HOCK ¥ Xurbagama AvHapa)

/

Pauy Noauymja AOM |Hanomena| Te¥Yha | Mperxoana
roavHa roguHa
1 2 3 4 5 6
602-502 HeTo nobuum og npopaje XapTuja oa
BPEAHOCTM W M OTBOPEHWX MHBECTULIMOHMX 1001 5 12,135
502-602 HeTo ry6uuwm og npoaaje XapTuja og
BPEAHOCTM W Wj OTBOPEHUX MHBECTULIMOHMX 1002 12,588
HeTto nobuum og ycknahueama BpeaHocTu
XapTuja o BPeAHOCT W 1] OTBOPEHMX
803-503  JuuBecTuumonmnx hoHaoBa 1003 6 249,864
Heto ryBuum on ycknahusama BpegHoCTM
503-603 [|xapTuja oa BpeaHoCTH M 1j OTBOPEHWX
YHBECTULNOHKX thoHaoBa 1004 751,214
604-504 |Heto noantueHe KYPCHE pasnuke 1005 21
504-604 |Heto HeraTueHe KYpCHe pasznuke 1006 213
605-505 |Heto no6uum og NPOAaje HermoKpeTHoCTK 1007
505-605 |Heto ry6uum op NPOAaje HermoKpeTHOCTK 1008
Heto go6uum on ycknahueara BpegHocTm
606-506 JHenokperHocTu 1009
Heto ry6uum oa ycknahusarsa BPEOHOCTK
506-606 HEMNOKPETHOCTM 1010
600 MNpuxogn og kamara 1011 7 533,334 922,564
601 [Npuxoan of AvBuaeHan 1012 8 15,656 128,814
607 [Npuxoau og aakyna 1013
609 Lpyrv npuxoam 1014 12,933
500 Tpowkosu HakHana APYWTBY 3a ynpasrbame 1015 9 236,515 223,153
507 TPOWKOBW Y BE3W C KYNOBUHOM. npoaajom u
NPEHOCOM XapTuja of BpeaHOCTH 1016 10 988 1,854
508 Tpouwkosu Tekyher oapwasana HenokpetHoctn | 4445
509 [pyrv pacxogu 1018
oounTak(1001-1002+1003-1004+1005-
1006+1007-1008+1009-
1010+1011+1012+1013+1014-1015-1016-1017-
1018) 1019 573,507 75,289
lNy6urak
(1002-1001-1003+1004-1005+1006-
1007+1008-1009+1010-1011-1012-1013-
1014+1015+1016+1017+1018) 1020
Y beorpagy, 3akoH YNHWK ApylITBa 3a ynpasrbame _\
AaHa 25. mapTta 2022, roauHe a1 / [
1/{] [ }’ i’?




Monyrasa ApYLWITEO 3a ynpasroarse
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Mamuru Bpoj Wwdwa penamocmm ml%l=
Hasus doHaa: OyHas gobposorsHu NeH3KWCKM choHa
PerucTapckm Bpoj dorga: 1000556

Hasve ApywTBa 3a ynpasrbake: [lyHas ApyLITBO 3a yNpasibat e 40BpoBorbH M NeH3WCKUM ¢oHAoM a.4.

M3BELLUTAJ O MPOMEHAMA HA HETO UMOBWHM
3a nepuop Koju ce 3aspwasa 31.12.2021.

(M3HoCK v xMrbapama AuHapa)

Knaca Tekyha MNpeTxogHa
pauyHa, MNozuumja AOI | HanomeHa Ky RATEeHA
roguHa roauHa
padyH
1 2 3 4 5 6
8 HeTto nmoBuHa Ha aaH 1. jaHyapa 4001 18,459,278 18,010,467
801 Hobutak Tekyhe rogmHe 4002 573,507 75,289
803 M'y6uTak Tekyhe rogvHe 4003
410 Ynnate ynaHoea 4004 433,621 391,027
411 Ynnarte nocrnoaasaua 4005 894,665 865,400
Ynnate apyrix dooHAOBA MO OCHOBY
412 NPOMEHE HYNaHCTBa 4006 35,282 58,578
413 HepacnopeheHe ynnaTte 4007
400 lMporpamupaHe ncnnarte 4008 137,620 114,932
401 WMcnnate apyliTerma 3a ocuryparse 4009
402 JepHokpatHe ucnnate 4010 695,681 733,080
403 Vicnnate Apyrim coHO0BWMA MO OCHOBY
NpOMEHEe YnaHcTBa 4011 44,213 40,382
409 Vicnnate no gpyrum ocHosama 4012 66,819 53,089
Heto noeehawe HeTo umoBuHe (4002-4003+
4004+4005+4006+4007-4008-4009-4010-4011-
4012 4013 992,742 448,811
HeTo cmaksetse HeTo uMoBMHe (4003-4002-
4004-4005-4006-
4007+4008+4009+4010+4011+4012) 4014
HeTo umoBuHa Ha gaH 31, geuemobpa
(4001+4013.4014) 4015 19,452,020 18,459,278

Y Beorpaay,

3akoHcky 3acTynHU¥PYLITEa 3@ ynpasrbatbe

Aawa 25. mapTa 2022. roguHe
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Haaue doHa: : AywHae EEGPOEDH:HL:!’FIEH?HJ'C_K_M poHa

PerucTtapcku Gpoj doHaa, 1000556

Hasve apywTsa 3a ynpaemsarse: JyHas ApyWwTeo 3a ynpasrbatse A0BposorsHiM Nen3njckiM doHaom a.a,.

M3BELUTAJ O TOKOBUMA FrOTOBUHE

3a nepuoA Koju ce 3aBpwasa _ 31,12.2021. roavHe_
(W3Hoew ¥ xrsanama AwHapa)
M3Hoc '
No3nWUnJA AQMN | Tekyharoguna | Mpetxoana roguHa:
1 2 3
A. TOKOBU TOTOBUHE U3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTH
I. TIpUnuBN roToBMHE M3 NOCNOBHNX AKTUBHOCTH (oA 3002 po 3008) 3001 8,173,849 8,125,920
1. Mpwnuen no ocHosy npogaje XapThja o4 BPEAHOCTN M MHBECTULIMOHMX
j8AMHWLIA OTBOPEHIMX MHBECTHLMOHMX hoHaosa 3002 6,887,301 7,058,266
2. Mpunuen no ocHosy npogaje HENOKPeTHOCTH 3003
3. Mpun1BK No ocHoBY KamaTa 3004 5,311 1,743
4. [pun1Bn no 0CHOBY AMBUAGHAU 3005 15,656 141,746
5. Mpunuen on sakyna HenokpeTHOCTK 3006
6. Heto npunueu no ocHosy aenoanta 3007
7. OcTanu npunuan 3008 1,265,581 924,165
Il. OANMBM roTOBMHE M3 NOCMOBHUX aKTMBHOGTH (oA 3010 no 3016) 3009 8,727,674 8,345,945
1. Oanueu no OCHOBY KynoBWHe XapTvja oA BpeaHoCTH U1 WHBECTVUMOHWX jeanH1La
OTBOPEHWX MHBECTULIMOHUX (hoHaosa 3010 8,161,928 7,840,018
2. Oanusu N0 OCHOBY TPOLWKOBA KYNOBMHKe, NPoaaje 1 NpeHoca XapTuja o4 BpeaHoCTU 3011 1.067 4,791
3. OAnNvBM NO OCHOBY KYMOBMHE HENOKPETHOGTH 3012
4. Opnven no ocHosy Tekyher ogpkasara HENOKPETHOCTY 3013
5. Heto ognueu no ocHosy nenoauta 3014 300,000 250,000
6. Oanuen nNo oCHOBY HakHaaa APYWTBY 38 ynpasrbaie 3015 263,538 250,267
7. OcTanu oanuem 3016 241 869
lll. HeTo NpMnue rotoBuHe M3 NOCNOBHNMX AaKTHBHOGTH (3001-3009) 3017
IV. HeTo ofnue roToBuHe M3 NOCNOBHWX aKTMBHOGTH (3008-3001) 3018 553,825 220,025
b. TOKOBM TOTOBWHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHA
I. Mpunuen roTosrHe U3 aKTMBHOCTH UHAHCHPatbLa (o 3020 ao 3023) 3019 1,401,135 1,358,719
1. MNpunuen no ocHoBy ynnaTa 4naHosa 3020 444,304 399,949
2. MNpunvBK No OCHOBY ynnaTa nocnoaaeaua 3021 912,668 884,001
3. Mpwnnen u3 Apyrvx hoHADBA NO OCHOBY NPOMEHe YnancTea 3022 35,282 58,578
4. OcTanu npunuen 3023 8,881 16,101
Il. OanuBKM roToBMHE M3 aKTUBHOCTH huHaHcUparsa (od 3025 do 3029) 3024 953,221 957,591
1. Oanuem no ocHoBY NPOrpaMMpaHiX cnnata YnaHoBumMa 3025 137.620 114,932
2. OAnuBy No OCHOBY UCNNaTa APYLUTBMMA 33 OCHIyparbe 3026
3. OAnven no ocHOBY jeIHOKPATHWX MCNNATa YNaHoBMMa 3027 762,212 785,646
4. Oanveu no ocHosy wcnnata ApyriM (hoHAOBMMA NO OCHOBY NPOMEHE YNaHCTea
3028 44,203 40,341
5. OcTanu oanueu 3029 9,186 16,672
Ill. HeTo NnpUnue roToBrHe W3 aKTMBHOCTM thuHaHcupatba (3019 - 3024) 3030 447,914 401,128
IV. HeTo oanve rotoBUHE M3 aKTMBHOCTH thrHaHchparsa (3024 - 3019) 3031
B. CBET'A HETO MPWUNWMBKM FOTOBWHE (3017 + 3030) 3032 447,914 401,128
. CBEIA HETO OANMBN rOTOBWHE (3018 + 3031) 3033 553,825 220,025
0. HETO NOBERAHE MOTOBMHE (3032 - 3033) 3034 181,103
. HETO CMAHEHE FOTOBWHE (3033 - 3032) 3035 105,911
E. TOTOBMHA HA NOYETKY FOAVIHE (Hanomena:_______) 3036 772,044 591175
K. MosuTneHe kypcHe paaninke no oCHOBY NpepaYtyHa roToBHHE 3037 204 523
3. HeratueHe KypcHe pasnmke no OCHOBY npepavyHa roToBuHe 3038 182 757
W. FOTOBUHA HA KPAJY NEPUOAA (Hanomena:_____ ) ;
3034-3035+3036+3037-3038) 3039 ,f56,155 772,044
Bako) K ApYWTBA 3a ynpi

¥ Beorpaay,
Aawa 25. mapta 2022, roguHe
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“NYHAB” 0OBPOBOJbHU NEH3NJCKU ®OH, BEOIPAL

HAMOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2021. roguHe

1 OCHOBHE MH®OPMALIUJE

Ha ocHoBy peluensa ryBepHepa HapogHe 6aHke Cpbuje 6p. 4496 oa 8. mapta 2007. rognHe v peLuera
6p. 4495, takohe og 8. mapta 2007. roguHe, “[lyHaB” ApywTBO 3a ynpasrbake A0OPOBOSHHUM
neHsuvjckum cpoHgom a.a. beorpaa, Tpr Penybnuke 6p. 10/V (y parbem TekcTy: “OpywtBo”) gobuno je
[03BOIMy 3a pag, kKao 1 J03BOIy 3a opraHu3oBare [06poBoOrbLHOr neHsujckor hoHaa “AyHaB” (y garbem
TekcTy: “DoHa”) ca pernctapckum 6pojem 1000556.

AreHuuja 3a npuBpeaHe perucTpe ceojuMm pellerwseM 6p. B 13170/2007 og 14. mapta 2007. roguHe
n3spwmna je npepeructpaunjy [pywtea 3a neHsmjcko ocurypawe “‘AyHas” a.n.o. beorpag y “AyHas”
OpywTBo 3a ynpasrbawe J06poBOrbHUM NeHanjckum doHaom a.g. beorpag.

lMocnose y Be3an ca opraHu3oBaweM M ynpaerbakeM PoHOOM BpLum [pyluTBO, CXOAHO ogpenbama
3akoHa 0 JOBPOBOrBEHNM NEH3UjCKMM hOHAOBUMA U NEH3W|CKUM MITaHOBMMA.

®oHp je ocHoBaH 1 paau no 3akoHy 0 4OBPOBOIbHUM NEH3UjCKMM (POHAOBMMA M NEH3UJCKUM MnaHOBUMa
(“Cnyx6enu rnacHuk PC”, 6p. 85/2005 n 31/2011) n ognykama 13 obnactu nocnosa Haasopa Odpywtea
3a ynpaerbake 40O6POBOIbHUM MEH3NCKMM (DOHO0BMMA.

Y cmucny ogpenbu 3akoHa O AOOPOBOIbLHUMM MEH3MCKMM (POHAOBMMA M NEH3UCKMM nnaHosuma (Y
AarbeM TekcTy: “8akoH”) hoHA je MHCTUTYLMja KONEKTUBHOI MHBECTUPaHa Y OKBUPY Koje Cce NpuKyniba 1
ynaxke NeH3njCKn JOMPWMHOC Yy pasnuynTe BPCTe MMOBUHE Ca LUIbEM OCTBapeHa NpUXoAa U CMakeka
pusvka ynarawa. PoHO ce opraHusyje pagu MpuKynibakwa HOBYaHMX cpefcTaBa ynnaToM MeH3ujckor
AonpuHoca of cTpaHe obBesHMKa ynnarte v ynarawa TUX cpefcrasa ca uurbeM nosehawa BpeaHoCTH
umoBnHe PoHAa y3 yBaKkaBare MEeH3VOHMX MnaHoBa W nonuTuka yTepheHux MNpocnektom n CtatyToMm
doHpa.

®oHa jecte doHp nocebHe BpcTe, ogHOCHO 3acebHa umoBMHa, 6e3 CBOjCTBa MpaBHOr nuua v Huje
06Be3HMK nopesa Ha 4OOUT HUTKU Nopesa Ha A0AaTy BPELHOCT.

Kactogu 6aHka (baHka ctapanau) — Kactoan 6aHka ®oHaa je OTI 6aHka Cpbuja a.a. Beorpag (y Aarbem
TekcTy: baHka), 6poj pavyHa je 325-9500500004471-72. Kactogu 6aHka obaBrba kactoam ycnyre npema
3akoHy. Kactoan 6aHka je gyxHa Aa msspwm Hanore ®oHga, OCMM ako OHW HWCY y CYMpPOTHOCTM ca
3akoHom u lNMpocnekTom coHaa.

Kactogu 6aHka, no Hanory [pywTBa, obaBrba cneaehe kactogun ycnyre:

1) vy LeHTpanHom perucTtpy xapTuja of BpeQHOCTU OTBapa U BoAW padyHe xapTuja of BPELHOCTU Koju
YMHE MMOBWHY OOOPOBOSBHOI NEH3ujcKor hoHAa y CBOje uMe, a 3a payvyH uYnaHoBa 40OpPOBOIbLHOr
neHsujckor ooHaa (36MpHK KacToam padyH);

2) y nocebHom perucTpy baHke oTBapa u Boau padyHe xapTuja o4 BPeOHOCTU KOju YMHE MMOBWHY
doHAa;

3) otBapa HoB4YaHM payvyH PoHAa, Ha Koju he ce NpuKynIbaT NEeH3WjCKM JOMPUHOCH;

4) oTBapa W BOOW OMHaApCKe, OQHOCHO OEBU3HE payyHe, umja cpeactBa uyvMHe mmoBuHY PoHaa y
noce6HoM perucTpy baHke;

5) BpLUM NPEHOC HOBYaHMX CPeACcTaBa koja YuHe umoBuHy PoHaa y HoBYaHe Jeno3uTe;

6) BpLUKM MCNaTe akyMynupaHux CPeAcTaBa 3a cBakor YnaHa PoHaa;

7) wn3BpliaBa Hanore [pyLliTBa 3a KyNnoBUHY U NPOAAjy MMOBMHE, YKONMKO OHW HUCY Y CYNpPOTHOCTK ca
3akoHoMm u NMpocnektom doHAa;

8) KoHTponuwe, noTephyje u cBakogHEBHO u3BewTaBa HapoagHy 6aHky Cpbuje o HeTo BpeaHOCTU
nmoBrHe ®oHAa u BpegHOCTU MHBECTULIMOHE jeanHuLe, obpadyHaTx of cTpaHe [pyLluTBa;

9) KoHTponuwe npuHoc ®oHaa, obpavyHaT oa cTpaHe OpywTsa; u

10) o6asewwTaBa HapogHy 6aHky Cpbuje 0 youeHUM HenpaBWUnHOCTMMa Yy NnocnoBaky OpywiTea, ogMax
HAKOH LUTO YOUU TakBe HEMPAaBUITHOCTU.
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OCHOBHE UH®OPMALMWJE (HacTtaBak)
HauuH n n3dop npukynr.awa cpeacrasa

MeH3mnjcke gonpuHoce 3a padvyH YnaHa ®oHpa moxe aa ynnahyje gomahe u cTpaHo npaBHO U PU3NYKO
nvue, Koje Moxe 6wty nocnogasad, ynaH PoHga wnu Tpehe nuue. Ynnatunay, gonpuHoca oapenyije
BMCUWHY MEH3WjCKOr JOMPUHOCA, Kao U AMHaMuWKy ynnarta. BucuHa neHaujckor gonpuHoca Moxe fa ce
MeHsa, anu He ucnog MuHumarnHor nsHoca og 1,000 guHapa.

MeHsmnjckn gonpuHOC Moxe ce ynnahmeaTh UCKIby4MBO 6E€3roTOBUHCKM M TO: MyTEM Hanora 3a ynnaty,
obyctaBom of 3apafe, TPajHUM Harnorom, O4HOCHO MyTeM Harnora 3a npeHoc.

YnnaheHu neH3njckn AONPUHOCK, Kao 1 CpeacTBa Koja Cy npeHeTa u3 gpyror goHaa, 404ajy Ce Ha CTake
Ha wvHOMBMAyanHoM padvyHy unaHa PoHga, a 6poj MHBECTULMOHWX jeAuHMLa MNo TOj TpaHcakumju
uspadvyHaBa ce kao geuumanHu 6poj (ca neT geummMana) gobujeH OerbeweM M3HOca TpaHcakuuvje ca
BpeaHoLhy MHBECTULIMOHE jeAnHMLE Koja je obpadvyHaTa Ha AaH kafa cy ynnaheHu JonpyMHocy npucnenm
Ha payyH ®oHpa.

YnaHoBu ®oHAaa

Ha paH 31. geuembpa 2021. roanHe dPoHa uma ykynHo 90.811 nHameuayanHux unaHosa (31. geuembap
2020. roguHe: 89.014 unaHoBa), ogHocHo 107.829 unaHoBa no yrosopy (31. peuembap 2020. roauHe:
104.011 ynaHoBa). YnaH ®oHaa moxe 6GuTK gomahe u cTpaHo umaunyko nuue. Ncto nuue moxe 6utn
ynaH jegHor nnu euLie Jo6poBOIbHNX NEH3NjCKMX POHAO0BA, Koje OpraHnayje u kojum ynpasrea [JpyLwTteo
n gpyra gpywTsa. YnaH doHOoa ce nocTaje 3akibyvyeHeM YroBopa O UNAHCTBY HenocpeaHo wunm
3aKkrbyyYereM yroBopa NnocpeaHo Npeko opraHu3aTopa NeH3ujCKor nnaHa, y cknagy ca 3akoHoM. YroBop
0 YNaHCTBY Cce 3aKrbyuyje NocebHo 3a cBakM A0OPOBOIbHM NEH3NCKM (DOHA, KOME YNaH NpUcTyna v kume
ce yTBphyje 06BE3HUK ynnaTe NeH3mjckux AoMnpuHoca, HaunH obaBeluTaBakwa YnaHosa doHaa v apyra
nuTama y cknagy ca 3akoHoM.

31. peuembap 31. peuembap
CTpyKTypa 4naHoBa 2021. 2020.
MHameugyanHm yrosopu 57.959 57.155
YnaHoBM NO yroBopy O MNEeH3WjCKOM MnaHy 49.870 46.856
YKynHo 107.829 104.011

Op ykynHor 6poja nHavBuayanHux yrosopa 21.662 cy dwmandka nvua koja cama ynnahyjy AonpuHoc
(2020. roguHa: 21.113), a 36.297 cy nuua 3a Koje ynnaTy BpLum o6Be3Huk ynnate (2020. roamHa: 36.042).

UnaH ®oHaa nnu obBe3HUK ynnaTe AyxaH je aa, y ckrnagy ca yroBOpOM O YMaHCTBY, ynnaTu NeH3ujcku
ponpuHoc y PoHA Ha HoBYaHW padyH PoHAa, Koju ce Boau kof kactoam 6aHke, ca kojom [dpyliTBo nmMa
3aKrbyyeH YroBop 0 obaBrbary Kactoam ycnyra. YnnaheHn JONpuHOCKU ce KOHBEPTYjY Y MHBECTULMOHE
jeamnHnue. Ykonuko obBesHuk ynnate, ogHocHO YnaH ®oHaa, npectaHe Aa ynnahyje 4ONpuHOC, Taj YnaH
doHpa v garbe 3agpxaBa CBOjCTBO unaHa PoHpa. EBuaeHUMjy 0 ynnaTama neH3wjcKor onpuHoca U
nporpamMupaHnM ucnnarama, kao u nogaTtke Koju ce ogHoce Ha MMe v npesume unaHa ®oHga n 6poj
WHBECTMUMOHMX jeauHMua y CBOjuHM uYnaHa Ponga, [pylwTBO BOAU HA WHAMBMAYaNHUM padyHUMa
ynaHoBa ®oHaa.

YnaH ®oHaa nma cnegeha npaea:

1) npaBo Ha 1360op BMCMHE NEH3WjCKOT AONPUHOCa U AMHaMUKe ynnara,
2) npaBo NoBravera K pacnonaraka akyMynmpaHum cpeacTeuma,

3) BRAcCHWYKO Npaeo,

4) npaBay cnyyajy npectaHka ynnata neH3ujCkux 4onpuHoca,

5) npaBo Ha npomeHy doHAa,

6) npaBo Ha 3aWTUTYy cpeacTaBa Ha MHAMBUOYANHOM payyHy,

7) npaBo Ha MHPOPMMUCAHOCT,

8) npaBo Ha npuroeop,

9) npaBoO Ha cpasmMepHU Aeo NpUHOCa OA ynarawa, u

10) npaBo Ha cpa3MepHu Ae0 MMOBUWHE Y crnyyajy pacnywTawa PoHaa.
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OCHOBHE UH®OPMALMWJE (HacTaBak)
Mopeckn TpetmaH ®oHaa

[lo6pOoBOSbHU NEH3M|CKU (DOHA, HYje NpaBHO NuLe, Na caMmnM TUM HUje 0OBe3HKK Nopesa Ha AoGWUT HUTK
nopesa Ha fodaTy BpeAHOCT. 3aKOHOM O Mopesy Ha Aoxofak rpafjaHa u3yseTe cy of ob6aBese nopesa Ha
KanuTarnHe Jo6UTKe MHBECTULMOHE jeanHMLE A0OPOBOIbHUX NEH3UjCKUX hoHO0BA.

Ynnate neHaunjckux AonpuHoca of cTpaHe nocnogasula Ao usHoca oA 6,062 guMHapa no 3amnocreHoMm
ocnoboheHe cy nnahawa nopes3a Ha goxodak rpafaHa, Kao M gonpuHoca 3a obaBe3HO couujanHo
ocurypamwe.YnnaTte neHaujckmx gonpuHoca Ao 6,062 guHapa koje ce obyctasrbajy 1 nnahajy ns sapage
3anocrneHor nyTem agMmHUcTpaTuBHe 3abpaHe ocnoboheHe cy nnahawa nopesa Ha goxodak rpahaHa.

UHBecTMLMOHA NnonuTUKa

MHBectnumoHoM nonutnkom obesbefeHo je cnpoBofewe Havena ynarawa umosuHe PoHaa. [yHas
[06poBOIbHY NeH3unjckn doHA je 6anaHcnpaHn hoHA OTBOPEHOT TUMNa, KOjU je NMPEeTEeXHO OPUjeHTMCaH Ha
ynarawe y AyXHu4ke xaptuje og BpeaHocTu. MHBecTnumormn npodun ®oHga npeacrasrba KOMOMHaLujy
cTabunHor mpuHoca W KanwuTamHOr pacTta, y3 fpeysnMare YMEpeHOr HMBOa pu3vka W OovyBahe
CUTYPHOCTW aKyMynupaHux cpeacTasa.

Anokauuja noptdonuvja n pebanaHc

CTpaTeluka WMHBECTMUMOHA anokauuja nogpasymeBa Jda NpoceyaH OOHOC K3Mehy WHBECTULIMOHUX
WHCTpyMeHaTa Koju Hoce oarosapajyhu kamaTHW NpMHOC 1 akumja y cTpykTypu noptdonua byae 80%
npema 20%.

Y umrby ovyBaka MMOBMHE (POHOA M OCTBapuBaka ONTUMASIHOM MPUHOCA, TAaKTUYKOM anokauujom je
moryhe nosehane yaena noptdonva akuuja 4o makcumanHor nsHoca og 30% ykynHe nMoBUHe doHAa,
ofHOCHO noehake nopTdonua xapTuja o BpPeAHOCTU Koje Hoce oArosapajyhu kamaTHu npuHoOC Ao
makcumanHor nsHoca og 100% ykynHe nmosuHe doHaa.

Y HapeaHoj Tabenu cy npukasaHu OyropoYHN MHBECTULIMOHW TapreTu 1 CTpaTELLKM pacroHun 3a nojeauHe
WHCTPYMEHTE, NPOLEHTYarnHO Y O4HOCY Ha YKYMHY MMOBWHY ooHAA:

P.6.

®UNHAHCUJICKN MHCTPYMEHTH TAPTET | MIN | MAX

[yxHuuke xapTuje of BpegHocTu koje n3najy HapogHa 6aHka Cpbuje,
Peny6nuka Cpbuja, cTpaHe apxase 1 mefiyHapoaHe cuHaHcujcke

1 . . . . 65% 40% | 90%
WHCTUTYLWje, Kao 1 AYXXHUYKe XapTuje of BpeOHOCTU Koje u3aajy npaBHa
nuua y3 rapaHuujy Penybnuvke Cpbuje

2 | HoBuaHu genoantu y 6aHkama ca ceguwtem y Peny6nuvum Cpoujm 1% 0% | 15%
MHBecTnLMOHe jeanHuLEe OTBOPEHNX MHBECTULIMOHMX (hOHAOBA Kojuma

3 | ynpaBrbajy ApyLwiTBa 3a ynpaBrbake MHBECTULMOHUM (DOHOOBMMA Ca 3% 0% 5%
cegnwtem y Peny6nuum Cpbujn
Oy>xxH1uKe xapTuje o4 Bpe4HOCTW NpaBHUX nuua ca ceguwitem y Penybnuum

4 | Cpbwujn, ny gpxxaBama yYnaHvuyama Esponcke yHuje, ogHocHo OpraHusauuje 4% 0% | 12%
3a eKOHOMCKy capaawy 1 passoj (OELL)

5 | HenokpeTHocTn Ha Teputopujn Penybnvke Cpbuje 2% 0% 5%
Akumje npaBHUX NUua ca ceguwteM y Penybnvum Cpbujum ctpaHmux

6 | NpaBHMX n1La KOje Cy NUCTUPaHe 1 Kojuma ce Tpryje Ha 6ep3aHcknm 20% 0% | 30%
TpXKUWTUMa ApaBa unanuua EY, ogHocHo OELL

7 | TpaHcakumMoHW payyHu y Kactoam 6aHum 5% - -




“NYHAB” 0OBPOBOJbHU NEH3NJCKU ®OH, BEOIPAL

HAMOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2021. roguHe

1.

2.1.

OCHOBHE MH®OPMALMWJE (HacTtaBak)

[lyropoyHn MHBECTULMOHN LUuIb je Aa CTpykTypa noptdonua doHaa byae y cknagy ca nocTaBrbeHUM
TapreTuma ynarawa. [JpywtBo he KOHTMHYMpaHO NPaTUTK OACTynawe TPEeHYTHE CTPYKType ynarawa y
OfHOCY Ha [AyropovyHe WHBECTULMOHE Taprete W MNepuoavM4HO, Ha KBapTarHOM HUBOY BPLUWTH
pebanaHcmpare nopTdonma.

PebanaHcupare noptdonua nogpasymeBa YycknahuBawe nopTdonva ca TapreTuma cTpaTeluke
OOHOCHO TaKTUyke anokauuje. TakTuyka anokauuja noptdonua ce geduHULIE Ha MOYETKY CBaKor
Tpomeceyja Kpo3 WMHBeCTUUMOHM mporpam.. Y cryvajy npekopayera nMmuta CTpaTeLuKMx pacroHa
OpywTtBo he y Hajkpahem poky npucTynuTu pebanaHcupary noptdonuva.

YcnoBu 3a noBnayewe cpeacraBsa 3 PoHaa

MpaBo unaHa PoHoa Ha noBnayekwe M pacnonarawe akymynupaHuMm cpeacTBuma CTude ce ca
HaBpLlleHnx 58 roguHa xuBoTa. YnaHoBM Koju cy To noctanu npe 17. maja 2011. rogMHe npaBo Ha
noBravexe 1 pacnonarawe CPeACcTBUMA CTMYY ca HaBpLueHe 53 roanHe XuBoTa.

lNpaBo Ha noBnayekwe W pacnonarawe akyMynupaHuMm CpeacTBMMAa MOXEe Ce OCTBapuTu WU npe
HaBpLleHux 58, ogHocHO 53 roaumHe XUBOTa, Y CryYajy TpajHe HecrnocoOHOCTM 3a paz npemMa Hanasy
opraHa BeluTayena Penybnuvykor oHaa 3a NeH3njCKO M MHBANWACKO Ocurypare, y cknagy ca 3akoHoM
1 onwTmMm aktuma Jpyitea.

Y cnyyajy cMpTu unaHa ®oHaa, cpeacTBa ca HeroBor padyHa NpeHoce ce Ha nuLue Koje je OH MpeTxoaHo
O4peano, a YKOMMKO TO HUWje YYMHWMO UMW NMUE Huje Mo3HaTo, NpuMmersyje ce 3akoH Koju perynvie
HacnehvBsame.

UnaH ®oHpa nma npaBo Aa cpeacTBa akyMynupaHa Ha MHAUBUAyanHoMm padyHy AenMMUYHO, OOHOCHO Y
NOTNYHOCTW MPEeHece M3 jeqHor NeHsujckor oHaa y ApyrM hoHA, OOHOCHO (POHAOOBE.

OCHOBE 3A CACTABJbAHKE U NPE3EHTALINJY ®PUHAHCUJCKUX U3BELLTAJA
N PAYYHOBOACTBEHU METO[]

OcHoBe 3a cacTaBIbake M Npe3eHTauujy PMHaHCUjCKMX U3BeLlTaja

MpaBHa nuua n npepy3etHnum y Peny6nuum Cpbujm cy y obaBesn ga Bohere MOCMOBHUX KhoUra,
npu3HaBake W NpouenVBame UMOBUHE 1 obaBesa, Npuxoda 1 pacxofa, cacTaBrbame, NpukasvBame,
JocTaBrbawe U obenofawyvBare (OUHAHCUJCKMX U3BELUTaja BpLIe Yy Cknagdy ca 3akoHOM O
payyHOBOACTBY (y AarbeM TekcTy “3akoH”, objaBrbeH y “CnyxbeHom rnacHuky PC”, 6p. 73/2019 un
44/2021 - Op. 3aKOH), Kao W y cknagy ca ocTanom NpUMEHIBMBOM MOA3AKOHCKOM perynaTtuBoMm.

3a npusHaBawe, BpegHOBawe, MpeseHTauujy u obenogawuBame no3uvuvja y UHAHCK]CKUM
nsBeLTajuma JpyLITBO je, kao BENWKO NpaBHO nuLe, y obaBe3n Aa npumetbyje MehyHapoaHe ctanaapae
duHaHeumjckor msBewTaBawa (‘MCOU”), koju y cmmcny 3akoHa O padvyHOBOACTBY, MOApa3yMeBajy
cnepehe: OKBuMp 3a Npunpemake 1 npukasuBawe rHaHcujckux nssewrTaja (“Oksup”), MehyHapoaHe
payyHoBOACTBeHe cTanaapae (“MPC”), MehyHapogHe cTaHgapae hvHaHCHjcKor uM3BelUTaBaka
(“MCOU”) n ca wMma noBesaHa Tymadewa, u3gata og KomuteTa 3a Tymayerwe pavyyHOBOACTBEHUX
ctavgapaa (“IFRIC”), HakHagHe n3MeHe TUX CTaH4apAa v ca hbKMa noBesaHa Tymadena, ogobpeHe o,
Opnbopa 3a mefhyHapoaHe pavyHoBoAcTBeHe cTaHaapae (“Onbop”), umju je npesoa yTBpAnno 1 objasunno
MUHUCTaPCTBO HaAnexHo 3a nocnose duHaHcuja (“MuHmncTapcTeo”).
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OCHOBE 3A CACTABJbAWE U NPE3EHTALNJY ®PUHAHCUJCKUX U3BELLTAJA
N PAYYHOBOACTBEHWU METO/[ (HacTtaBak)

OcHoBe 3a cacTtaBrbaibe 1 npeseHTauujy domHaHcujckux nsselutaja (Hacrasak)

Mpesog MC®U koju yTBphyje n objaBrbyje MuHucTapcTBo YmHe ocHoBu TekctoBu MPC, ogHocHo MCOWN,
nsnatm og Opbopa 3a MehyHapodHe payyHOBOACTBEHe cCTaHAaphe, Kao M Tymadewa msgata of
KomuteTa 3a Tymadere pauyHOBOACTBEHUX CTaHAapAa Y obnuKy y Kojem cy usaatu 1 Koju He yKrbydyje
OCHOBE 3a 3aKkibyumBake, UNycTpyjyhe npuMepe, CMeEpHMUE, KOMEHTape, CynpoTHa MULLIbeHa,
pa3paheHe npumepe 1 apyrn AoNyHCKU 1 objaluraBajyhn matepujan koju Moxe [a ce yCBOju y Be3u ca
cTaHgapavuma, OJHOCHO TyMauewyMa, OCMM ako Ce WU3PUYMTO He HaBoAM Oa je OH cacTaBHU Aeo
cTaHgapaa, OAHOCHO Tymaueksa.

Ha oBe dmHaHcujcke n3BeluTaje je npumerseH npeson MCOU yTBpheH Pewwewem MunucTtpa pmHaHcuja
Peny6nuke Cpbuje o yTBphmBary npesoga MefyHapoaHux ctaHgapaa pyHaHcujckor nsselutaBara op.
401-00-4980/2019-16 op 21. HoBembpa 2019. roamHe (“Cnyx6eHu rnacHuk PC”, 6p. 92/2019). HaBeaeHn
npesog MCOW ykrbydyje cBe namerwseHe n Hoee MPC, MCOU n Tymadera Koju cy CTynunu Ha cHary 3a
rogvbe nepuoae Koju nodmkby Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2018. roanHe n paHuje, 0QHOCHO Koju ce
npumemsyjy og bmHaHCHjCKMX n3BeLLTaja Koju ce cactaBrbajy Ha AaH 31. geuembpa 2018. roguHe.

Pewewem MuHuctapctea dmHaHcuja n npmuspeae 6poj 401-00-4351/2020-16 og 10. centembpa 2020.
rogvHe ytBpheH je npesog MefyHapoaHux ctaHgapaa dvHaHcujckor n3seluTaBamwa (MCOW), koje YmHe
KoHuentyanHn okeup 3a (MHaAHCWjCKO MK3BellTaBake, OCHOBHM TekcToBM MehyHapogHux
padyHoBoacTBeHux ctaHgapga (MPC), ocHoBHM TekcTtoBu MC®W nspatm og Opbopa 3a mehyHapogHe
pavyHOBOACTBEHe CTaHAapAe, kao 1 Tymadewa usgata og KomuteTa 3a Tymayere payyHOBOACTBEHUX
cTaHgapaa y obnuky y kojem cy nsgatu, OAHOCHO YCBOjEHM U KOjU HE YKIbY4yjy OCHOBE 3a 3aKibyunBaH-E,
unyctpyjyhe npvmepe, cmepHuLe, KOMEHTape, CynpoTHa MullIbewa, paspafeHe npumepe u apyru
ponyHckm objawmasajyhm matepujan koju mMoxe Oa ce yCBOju y Be3n ca CTaHgapavma, OAHOCHO
TyMayeryrma, OCUM ako Ce U3pUYnTO He HAaBOAM [ia je OH cacTaBHM Ae0 CTaHA4apAa, OOHOCHO Tymadeksa.
MpesegeHn MCOW ytBpheHn HaBegeHum pelwerweMm novehe ga ce npuMerbyjy o UMHaHCKjCKUX
n3BeLlTaja Koju ce cacTaBrbajy Ha gaH 31. geuembpa 2021. roamHe, [OK Ce UCTU MOTY MPUMEHUTU Ha
[06pOoBOSbHOj OCHOBM M NPUITMKOM cacTaBrbaka (pMHaHCUjcknx usselTaja Ha aaH 31. geuembpa 2020.
roauHe (y3 obenogawunBare ogropapajyhmx nHdopmauuja y HanomeHama y3 pmHaHcujcke n3BeLlTaje).
OpywTBO ce Huje oanyunno 3a 4o6poBOrbHY NpuMeHy HaBegeHor npesoga MCOW y oBum dmHaHcKjckum
nssewrTajuma 3a 2020. roguHy. [pylwITBO TPEHYTHO paau Ha NpoueHu yTuuaja koju he nmatn npumeHa
HoBux npeBegeHnx MCOU n Ha paTym ogobpaBara 0BUX (PUHAHCU]CKMX M3BELLTAja jOLl He pacnonaxe
npouereHnM noTeHuujanHum edektuma koju HoBn MCOU mory mmaTtn Ha durHaHCuKjcKe M3BeLUTaje
OpywTBa y nepuody HMxoBe NoyYeTHe NpYMeHe.

Ocvm HaBedeHor, nojeduHa 3akoHcKa M MoAsakoHcka perynatmea y Peny6nuvum Cpbujn geduHuie
oapeheHe payyHOBOACTBEHE MOCTYIKe, WTO UMa 3a nocneauuy goaaTHa oacTynarwa og MCOU kao wro
crneau:

o dona je mpunoxeHe UHAHCKjCKE M3BELUTAje cacTaBuMO Yy cknady ca 3axteBuma Opnyke o
KOHTHOM OKBMPY W CagpXWHW padyHa y KOHTHOM OKBMPY 3a A0OpOBOIbHE MeHsujcke hoHaoBE
(“Cnyx6enun rmnacHuk PC”, 6p. 93/2020) n popmaty nponumcaHom Oanykom o cagpxajy 1 popmm
obpasaua drHaHcuKjckux n3BeLlTaja 3a 4o6poBorbHe neHsmjcke doHaose (“Cnyx6eHu rmacHuk
PC”, 6p. 93/2020), koja oactyna od copmarta geduHucaHor y MPC 1 (peBuaupaH) —
“MpukasuBane uHaHcujckmnx nssewwtaja” 1 MPC 7 — “U3BeLuTaj 0 TOKOBMMa roTOBUHE”.

e OppeheHum nNOA3aKOHCKOM akTMMa Koju Cy Ha CcHa3n y Tekyhem nepuogy 3axTteBa ce
npu3HaBare, BpeAHOBakE U knacudukalmja cpefctasa, obaBesa v kanutana, kao 1 npyuxoaa
M pacxofa koja oAcTyna of 3axTeBa npesefeHux u ycsojeHnx MCOU n MPC.

C ob30opoM Ha cBe Hanped HaBedeHO M Ha TO Aa MojeauHa 3akoHCKa perynatvea nponucyje
payyHOBOACTBEHE NOCTYMNKE KOju y NojeauHuM criyyajeBMmMa ofctynajy oa 3axtesa MCOW kao v 1o Aa je
3aKkoHOM O payyHOBOACTBOM AuHap yTBphHeH Kao 3BaHW4Ha BamnyTa M3BellTaBaka, pavyyHOBOACTBEHU
nponvcu Penybnuke Cpbuje mory ogctynatu og 3axteBa MCOW wto moxe nmatu yTuuaj Ha npuroxeHe
duHaHcmjcke m3BellTaje. CxoOHO TOMe, MPUNOXEHW (UHAHCKJCKM M3BELLTAjU Ce He MOry cMaTpaTtu
(bMHaHCKjCKMM M3BeLUTajuMa CacTaBIbEHUM y MOTNYHOj carnmacHoctu ca MC®U Ha HauuH kako je To
neduHucaHo ogpegbama MPC 1 “TMpeseHTaunja mHaHcHjckux naseluTaja”

Mpunukom cactaBreawa oBUX PUHAHCUjCKMX n3BewTaja, doHa Huje npumeHno MCOU n MPC koju y
CBojuM ogpeabama [03BOSbaBajy paHujy NPUMEHY.

®rHaHCHjCKU U3BELUTaj Cy CacTaBIbeHW Y CKMagy Ca Hayenom WUCTOPWCKOr TPOLLKa, OCUM ako je
Apyrauvje HaBeeHO y payyHOBOACTBEHUM MONMTUKAMa Koje Cy AaTe Y AarbeM TeKCTy.
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2.1.

2.2.

OCHOBE 3A CACTABJbAWE U NPE3EHTALNJY ®PUHAHCUJCKUX U3BELLTAJA
N PAYYHOBOACTBEHU METO/[ (HactaBak)

OcHoBe 3a cacTtaBrbakbe 1 npeseHTauujy dmHaHcujckmx nsselutaja (Hacrasak)

®urHaHCKHjcKM M3BelTaju Cy NpUNPEeMIbEHU Y CcKrnady ca HayenoMm CTanHOCTM MocroBakwa Koje
nogpasymeBa da he [pylwTBO HacTaBUTW Aa MOCMyje y HEOrpaHW4YeHOM Nepuoay Y NpeaBUArbUBO)
6yanyhHocTu.

doHA je y cacTaBrbaky OBUX (PUHAHCUJCKUX M3BELUTaja NPUMEHUBA0 payvyyHOBOACTBEHE MOMUTUKE
obpasnoxeHe y HanomeHnu 3.

PayyHoBoACTBEHE noONWUTUKE M MpoueHe KopuwheHe MpUMKOM cacTaBrbaka OBUX (OUHAHCU]CKUX
M3BellTaja Cy KOH3WCTEHTHE Ca PayyHOBOACTBEHUM MONWTMKaMa M MNpoueHama MpUMEHEeHUM Y
cacTaBrbakby roavux huHaHcujckux nasewwTtaja PoHga 3a 2020. rogmHy.

Y cknagy ca 3akoHOM O pavyHOBOACTBY, (hMHAHCWjcku n3BellTaju PoHAa Cy uckasaHu y xurbagama
AvHapa. AuHap (PCL) npeacTtasrba 3BaHUYHY n3BewwTajHy BanyTy y Penybnuum Cpbujw.

OBu chmHaHcKjckn n3seLuTaju ogobpeHn cy of cTpaHe M3BpLluHor gupektopa [pywTea 3a ynpasrbake

doHgom paHa 21. jaHyapa 2022. roguHe, Aok he HakHagHO OUTKM yCBOjeHM 3ajeQHO ca M3BelUTajem
He3aBWCHOT peBu3opa of cTpaHe HapsopHor oabopa v CkynwTuHe OpylwTea 3a ynpasrbatse.

YnopeaHu nogaumn

YnopeaHe nogaTtke nNpeacTaBrbajy (PMHaHCUjCKM U3BELLTajW Ha OaH M 3a rogvHy 3aBplueHy Ha gaH 31.
neuembpa 2020. roguHe.
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3.

3.1.

3.2

(a)

(6)

NPEMMEQ OCHOBHUX PAYYHOBOACTBEHUX NONIUTUKA
MocnoBHe npomMeHe y cTpaHoj BanyTn

MocnoBHe NpoMeHe HacTane y CTpaHoj BanyTu Cy NpepadyHaTte y AMHape No cpefahem Kypcy HapoaHe
6aHke Cpbuije, Koju je BaXkvo Ha AaH NOCMOBHE NPOMEHE.

MoHeTapHe no3uumje uckasaHe y CTpaHoj BanyTu Ha faH bunaHca cTawa, npepadvyHarte cy y AuHape
npema cpegtem kypcy HapogHe 6aHke Cpbuje koju je Baxuno Ha Taj AaH.

HeMoHeTapHe nosvuuje npepadyHate cy y AMHape npema cpeiHem Kypcy BanyTe KOju je BaXxuo Ha gaH
NOCroBHE NPOMEHe.

Mo3MTUBHE U HeraTMBHE KYpCHE pa3snuke HacTane NpUnuKoM npepavyHa nosuuuja bunaHca crakba
MCKa3aHUX Yy CTpaHOj BanyTW W MPUIIMKOM MOCMOBHUX TpaHcakuuja y CTpaHoj BanyTW, UcKasaHe cy y
6unaHcy ycrnexa ®oHga kao npuxoaM, OOHOCHO pPacxoAu Mnepuoga y OKBUPY Mo3vumje NO3UTUBHE,
OHOCHO HeraTMBHE KypcHe pasruke.

3BaHWYHU KypCEBW 3Ha4ajHUjUX CTpaHKX BanyTa cy:

YPCQ

31. peuembap 31. peuembap

2021. 2020.

EYP 117,5821 117,5802
yca 103,9262 95,6637

Mpuxoaun n pacxoan ®oHaa

Mpuxone ®oHAaa YnMHe Jobuum oa Npoaaje xapTuja o BPe4HOCTU U MHBECTULMOHUX jeAMHNLIA OTBOPEHUX
MHBECTULMOHMX hoHO0Ba, A0OMUM Of ycknahmBaka BpeAHOCTU XapTuja o4 BPeAHOCTU U MHBECTULIMOHNX
jeanHMua OTBOPEHMX WMHBECTUUMOHUX (DOHAOBA, MO3MTUBHE KypCHE pasnuvke, Npuxogu of Kamara,
OVBUAEHON, N APYTY NPUXOAN.

Pacxoge ®oHaa unHe ry6uum o npoaaje xapTuja o BPeAHOCTM Y MHBECTULMOHUX jeAMHULA OTBOPEHUX
MHBECTULMOHUX choHA0BA, N'yGUUM of ycKnahuBarsa Bpe4HOCTM XapTuja o4 BPeAHOCTU Y MHBECTULIMOHUX
jeaMHuua OTBOPEHMX WHBECTULMOHUX (POHOOBA, HEraTvBHE KypCHe pasnuke, TPOLUKOBM HakHada
OpywTey 3a ynpaBrbatbe PoHOOM, , PACXOAM Yy Be3Mn ca KyrnoBWHOM, NMPOAAjoM U NPEeHOCOM XapTuhja of
BPeOHOCTU, U OPYrv pacxoau.

Oo6uuu n ryémum op npoaaje xapTuja oa BpegHOCTU

Ho6buun n rybuum og npodaje xapTuja og BPeAHOCTU NpeacTaBrbajy peann3oBaHe 4OOMTKe unm rybuTke
KOju HacTajy npu npoaju xapTuja of BPeAHOCTU W NPU3Hajy ce Kao Npuxoau Unu pacxoau nepuoaa y
Kojem HacTajy.

HobuTak HacTaje y cnyyajy kaga ce npv npojaju xapTuja of BpedHOCTW, ocTBapu Beha LeHa o
KHMIOBOACTBEHE BPEAHOCTU XapTuja Kojuma ce Tpryje v jeaHaka je no3aMTUBHOj pasnuuu nameny npoaajHe
N KUroBoacTBeHe LeHe. 'ybutak HacTaje y cnydajy Kaga ce npu npoAaju xaptvja o4 BpegHoCTw,
OoCTBapu Mama LieHa Of KHUroBOACTBEHE BPEAHOCTM XapTuja Kojuma ce Tpryje W jedHak je HeraTUBHOj
pasnuuu namehy npoaajHe 1 KHUroBOACTBEHE LIEHE.

Oo6uuun/ryéuum on ycknahjuBawa BpeAHOCTU XapTvja o4 BPeQHOCTU

Ynarawa y xapTuje o BpeQHOCTM KOjuMa ce Tpryje npeActasrbajy ouHaHCHjcka CpeacTBa U BpegHyjy ce
no TpXULWHOj (cpep) BpeaHocTn. OBa cpeacTBa ce Khuxke No HabaBHOj Bpe4HOCTU, a CBAaKOOAHEBHO Ce
BpLWM ycknafhuBake no TpXuLHOj (dep) BpeaHocTn. OacTynaka koja ce TOM NPUNNKOM jaBe Y OaHOCY
Ha KHMrOBOACTBEHY BPEOHOCT, UCKa3yjy ce kao gobuumn/rybuum of ycknafhueawa BpeaHOCTU XapTuja o4
BPEeAHOCTH.

[obuun ce jaBrbajy kao nocneguua ycknahysawa HWXKe KhWroBOACTBEHE BPEAHOCTU xapTuja of
BPEAHOCTU Ca BULLOM TPXMLLHOM (dep) BpegHoLwhy TUX xapTuja, a rybuum kao nocneauua ycknahusama
BULLE KHUIOBOOCTBEHE BPeOHOCTU XapTuja of BPeOHOCTM Ca HKOM TPXULLIHOM (cbep) BpeaHoLwhy Tux
xapTuja.
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3.2

(8)

(r).

3.3.

3.4.

NPEMMEQ OCHOBHUX PAYYHOBOACTBEHUX NONIMTUKA (HacTtaBsak)
Mpuxoaun n pacxoaun ®oHpa (Hactasak)
Mpuxoau oa kamaTa U gMBUAEHAMN

Mpuxoau op kamaTta nNpeacTaBrbajy npuxone koje ®oHA ocTBapU NO OCHOBY ynaraka y Ay>KHUYKe XapTuje
o[ BpegHOCTM, Nnacupara CpeactaBa y Aeno3uTe U cpeactsa no Buhemwy Ha Tekyhum padyHuma kog
kactoan 6aHke (HanomeHa 7).

Mpuxoam oa kamaTa ce uckasyjy y TpeHyTKy obpayyHa y cknagy ca HavyerioMm y3po4yHOCTWU mpuxoda v
pacxoga. ObpayyH 1 eBMAeHTMpPare NpUxoda oA KamaTe, OOHOCHO noTpaxuBawa doHaa no OCHOBY
KamarTa, BpLin ce Ha JHEBHOM HUBOY.

Mpuxoau on AvBMAEHOM ce Npu3Hajy y BunaHcy ycnexa nepvoga kaga ce yTepam npaso doHaa Aa npumm
avBugeHay.

TpowkoBu HakHaga [pywTBy

OpywTtBy 3a ynpaBrbakbe PoHAom ce nnaha HakHaga 3a ynpaeibawe [OOPOBOSbHUM MEH3UCKUM
®oHgom. OBa HakHada npefcTaBrba HakHady 3a ycnyre [pywtea 3a ynpasrbake PoHAOM 1 obpadyHasa
ce Ha BpegHoCT HeTo umoBuHe PoHaa y npoueHTy of 1.25% roguwkne. HakHaga ce oGpadyHaBa
CBaKoAHEBHO, a Hannahyje mece4yHo (HanomeHa 9).

XapTtuje oa BpegHoOCTHU

XapTuje of BpPeQHOCTU NpencTaerbajy NPEHOCHMBE ENEKTPOHCKE [OOKYMEHTe Kojuma ce Tpryje Ha
(OUHaAHCKJCKOM TPXULLTY, N3 KOjUX 3a 3aKOHWTE umaoLue npousnase npaea n obasese. Ynuc xaptuja of,
BPEAHOCTU BpLUM ce Y BpoKkepcKo-AnnepckoM ApyLUTBY unm 6aHum - koja je unaH LleHTpanHor peructpa,
Ha OCHOBY MMUCMEHOT yroBopa.

XapTuje o4 BpeAHOCTM Ce YKIbydyjy Ha TPXWLITE ako Cy uM3jaTe jaBHOM MOHYAOM, OOHOCHO ako je
nagasanau gobuo og Komucuje peluere 0 ykibydeny TUX XapTuja Ha TpXuULTe.

MowTeHa BpeaHOCT xapThja o4 BPeAHOCTU Koje YnHe MMoBUHY PoHaa noyeTHO ce obpadvyHaBa Ha aaH
TproBaa Mo LEeHW KyrnoBUHE, Koja He YKIby4yje TPOLLKOBE TProBrvHe, NPOAaje U NpeHoca TUX XxapTuja.

3a pyxHu4Ke xapTuje o BpegHocTu Koje usgajy Penybnuka Cpbuja, HapogHa 6aHka Cpbuje, ayToHOMHe
noKpajuHe U jeguHuLEe nokanHe camoynpase y Peny6nuum, kao n xapTuje of BpeAHOCTU Koje n3pajy v
Apyra npasHa nuua ca ceguwitem y Peny6nvum, nowteHoM BpefHowwhy TMX XxapTuja cmaTtpa ce HhuxoBa
npoceYyHa OHEBHa LieHa Ha OpPraHM3oBaHOM TPXWLUTY MoHAepucaHa ob6uMOM TproeuHe. AKO ce OBUM
XapTujama of BPeAHOCTW HWje TproBano Ha AaH BpeaHOBakba, MOWTEHOM BpefHoWwhy TUX xapTuja
cMaTpa ce HUXOoBa NnoLwTeHa BpegHOCT o NPEeTXOo4HOr AaHa.

YKOMMKO ce MoliTeHa BPEAHOCT xapTuja Of BPEeAHOCTUM He MOXe YTBPAUTM MO HaBEeOEHOM HauuHy,
obpauyHaBa ce Ha cnefehu HaunH:

- 3a AYXHW4YKe XapTuje of BpeAHOCTU — OUCKOHTOBaHEM TOKOBA FOTOBUHE, MPU YeMy ce y obpauyHy
Kao AMCKOHTHa cTona Kopuctu npeosnahyjyha TpXxullHa kamaTtHa cTona 3a Te XxapTuje of BpeAHOCTH,
OOHOCHO 3a AyXXHWYKe XapTuje of BpegHOCTM, Koje uMajy UCTu unu npmubnwkaH pok gocneha n nctm
KPEOUTHWU PEjTUHT; U

- 3a aKuuje — nowTeHoM BpedHoLWny ce cMaTpa HUXa LeHa Of: KHUroBOACTBEHE BPEAHOCTUN aKumje u
nocnepte no3HaTe LeHe akuuje.

JeanHvue OTBOpPEHWX MHBECTMUMOHMX (DOHAOBA MOYETHO ce obpayvyHaBajy Ha AaH KynoBMHE TUX
jeavHMLa no LeHW KynoBuHeE Koja He yKIbydyje TPOLLIKOBE KyMOoBUHE OBUX jeanHuua. Pep BpeaHOCTUN OBUX
WHBECTULUMOHNX jeAMHMLA HakHaaHO ce obpadvyHaBa Kao HMXOBa Mocrneara nosHarta BpegHOCT Kojy je
objaBunu [pywTBO KoOje ynpaerba OTOBPEHUM MHBECTULIMOHNM (DOHOOM.

Hdeno3ntn Kog 6aHaka

Jeno3utu koa 6aHaka NnpeAcTaBrbajy opoyeHa cpefcTBa ko 6aHaka ca ceauwitem y Peny6nuum Cpbuju,
npv Yemy ce OLBOjeHO Mcka3yjy KpaTKOPOYHW U OYropoyuHU AEeno3uTy, Kao W Aeno3nTu y AuHapuma u
BanyTu.
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3.5.

3.6.

3.7.

3.8.

3.19.

3.10.

3.11.

NPEMMeQ OCHOBHUX PAYYHOBOLACTBEHUX NMOJIMTUKA (HactaBak)

MowTeHa BpegHOCT HOBYaHWX AenosnTa ko 6aHaka obpadyHaBa ce y cknagy ca CTaheM Ha HMXOBOM
pauyHy, ykrbyuyjyhmn obpadyHaTy a Hegocneny kamary.

[lenosutu ce MHMULWMjaHO UCKasyjy Y BUCUHM AEMOHOBaHMX HOBYAHUX CPeACTaBa, a HakHaAHO ce BpeaHyjy
Nno amMopTN30BaHOj BPeAHOCTH, Koja ce y BunaHcy ycrnexa npusHaje kao Nnpuxod of kamaTte Mo OCHOBY
[enoHOBaHMX CpeacTaBa.

FoToBMHA

[OTOBMHa M rOTOBMHCKM EKBMBArIEHTU CE M3paXkaBajy y HOMWHAMHOj BpegHOCTV y AvHapuma. W3Hocu
rOTOBMHE Ha payyHMMa Koju rrace Ha cTpaHa cpefcTBa nnahawa, uckasyjy ce y AvHapuma, npema
cpeanem kypcy HapoaHe 6aHke Cpbuje koju je Baxmo Ha AaH bunaHcupamba.

MoTtpaxuBawa oa [pywiTBa 3a ynpaBibake POHOOM

MoTpaxusawa op [pywTBa 3a ynpaBrbawe PoHAOM OOyxBaTajy noTpaxuBaka 3a TpaHCaKLUOHe
TPOLLUKOBE KynoBwWHe, NpoAaje 1 npeHoca xapTuja o4 BpeaHOCTH Koje YmHe nmoBuHy PoHaa, a ogHoce ce
Ha npoBu3njy 6pokepa n kactoam HaHke.

O6aBe3e npema [pywTBYy 3a ynpaBrbake PoHAOM

O6aBe3e npema [pywTBy 3a ynpaBrbarte ®oHgom obyxsaTajy obaBese 3a HakHagy npu ynnatu
MEH3UjCKMX [oMnpuHOCa WM HakHagy 3a ynpaBrbawe. ObaBese 3a HakHagy NpU ynnaTu MNEH3WjCKUX
JonpuHoca eBUAEHTUPAjy Ce Ko CBake ynnaTe, a 3a HakHajy 3a ynpasrbatbe CBakoLHEBHO.

,Elpyre o6GaBe3e U3 nocnoBakwa

Opyre obaBese M3 nocnoBaka nNpeacTaBrbajy obaBese Mo OCHOBY KyMoBMHE W Mpofaje xapTuja of
BpegHOCTU 1 To: obaBe3e 3a HETO LieHy XapTuja o BpedHOCTU, NpoBusnjy 6pokepa, 6epse, LeHTpanHor
peructpa, kactoam 6aHke u apyre obasese. ObaBese ce eBMAEHTUPAjy Ca 4aTyMOM TproBaka.

O6GaBe3e NO OCHOBY YnaHCcTBa

ObGaBes3e No OCHOBY unaHcTBa obyxBaTajy obaBe3e MpouCTekne M3 ogHoca ca 4vnaHoeuma PoHpa un
npeactaBrbajy obaBese 3a ncnnaTy akymynvmpaHux cpeacrasa.

BpegHocT umoBuHe PoHAa

BpegHocT mmoBuHe dPoHaa 4MHM 30Mp BpedHOCTM xapTuja of BpegHocTu u3 noptdonuja Poraa,
WHBECTULMOHMX jeAnHMLA OTBOPEHUX WHBECTULMOHMX (POHAOBA Yy KOje je ynoxeHa vmoBuHa PoHaa,
HenoKpeTHOCTU Yy BnacHuwTBy PoHAa, Aeno3uta HoBYaHMX cpeacTaBa ®oHaa kop GaHaka, HOBYaHMX
cpeactaBa doHga Ha padyHy koa kactogu OaHke M notpaxuBakwa PoHoa — obpauvyHaTux npema
nowTeHoj (dep) BpegHocTu, koja ce oapefyje y cknagy caOanykom O npoueHu n obpavyHaBakry
TPXWLUHE N HETO BPEAHOCTU MMOBUMHE AOOPOBOIbLHOT NEH3ujckor hoHaa.

O6pauyH BpegHocTn nmosuHe doHAa ce BpLuM cBakor AaHa. [laH BpegHoBawa nvosrHe PoHpa (T) jecte
OaH Koju npeTtxoau gaHy obpayyHa BpegHOCTM HeTo umoBuHe doHaa (T+1). HeTo BpegHOCT MMOBMHE
doHaa jegHaka je pasnuuu BpeaHOCTM MMoBMHe PoHoa m obaBe3a PoHaa Ha MCTU AaH, OQHOCHO
npou3sody 6poja MHBECTULIMOHNX jeauHuLa YnaHoBa PoHAa 1 BpeAHOCTU MHBECTULMOHE jeanHuLE.

BpegHocT umoBuHe ®oHOa koja je uckaszaHa y CTpaHoj BanyTu npepadyHaBa ce Yy [MHapCKy
NPOTUBBPELHOCT, MO cpefem kKypcy HapoaHe 6aHke Cp6uje Ha faH obpadyHa.

UHBecTMLUMOHA jeanHMLUA
VHBECTMUMOHA jeoMHMLA je cpa3MepHU obpayyHCKM yaeo y YKYMHO] HETO UMOBMHU [0OPOBOSBHOM

neHsujckor ooHaa. JeaMHCTBEHa NoYeTHa BPegHOCT MHBECTULIMOHE jeaAnHuLEe 3a cBe hoHa0Be yTBpheHa
je y nsHocy og 1.000,00 guHapa.
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4. CUCTEM YNPABJbAKBA PUSULIUMA ®OHOA

lMona3sHm OCHOB 3a KOHUMNMpaHke MHBECTULMOHE Nonutuke Ao6poBorbHOr neHaujckor oHaa “dyHas” je
Opnnyka HapogHe GaHke Cpbuje 0 6nmxmm ycnosMma M MakcuMarnHuM BUCMHaMa ynaraka MMOBWHE
[06poBOSbHOr NEeH3ujckor hoHAa, Kao U HauyMHy ynaraka Te UMOBWHE Yy MHOCTPaHCTBY.

Ocwum Tora, CTporo ce BoAM padyHa M O NOMUTULM ynpasrbamwa pusmumMma Ha Kojy hemo ce nocebHo
OCBpHYTU aHanuaunpajyhu ceaku of pusmka ca kojuma je PoH NnoTeHLmMjanHO CyoUeH.

OpywTBo je Meperse u yrnpasrbare pusnumma doHaa ypeamno ca HEKONMKo npoueaypa:

- npoueaypa 3a ynpasrbake TPKULLHUM PUSMKOM;
- npoueaypa 3a ynpasrbake KpeauTHUM PU3MKOM; U
- npoueaypa 3a npahewe NMKBMOHOCTU TProBaka akumjama nuctnpaHnm Ha beorpagackoj 6epaw.

MN3pauyHaBatbe TPXKULIHOT pU3MKa YKynHor nopTdonma, Kao M MojeavHUX Krnaca akTuBe y OKBUpY
noptdonuja ce Bpwmn nytem VaR (Value at Risk — BpegHOCT MMOBMHE noj pu3nMKOM) MokasaTerba.
KBaHTUTaTUBHA pu3nMYHOCT choHaa, MepeHa VaR-oM, nspadyHaBa ce kao BepoBaTHoha rybuTtka koju y
oapefheHoM BpeMeHCKOM nepuoay 1 ca edHMCaHNM HUBOOM NoBepensa Hehe 6uTn npemalueH.

Y3nmajyhu y 063up MHBECTULIMOHE LMIbEBE N BPEMEHCKN XOPU3OHT yrnaraka, KOHTUHYMPaHO yrnpaBrbake
TPXULIHUM PU3UKOM UMa 3a LuIb CMakuBake pusnka LenokynHor noptdonuvja. VaR ce nspadvyHaBa
CBaKoOHEeBHO, Y3 MpWMeHy WHTepBana nosepewa oA 99%. Y cknagy ca TapreTupaHoM CTPYKTYpoM
noptdponuja PoHaa, BpegHocT VaR-a ce AeduHMLLIEe HA MaKCMManHOM OHEBHOM HUBOY o4 2% YKynHe
BPEAHOCTN MMOBVHE.

OpywTBo npaT HUBO KPEAMTHOr pU3MKa 3a CBE OYXKHWUYKE XapTuje of BPeOHOCTU YWjU CYy eMUTEHTU
npaBHa goMaha v cTpaHa nuua. MspavyHaBawe 1 ynpaBrbake KpeaUTHUM PU3VMKOM BpLUK Ce Y cKnaay
ca MHTEPHOM MpoLieypOM 3a ynpaBrbake KPEAUTHUM PUSMKOM.

OpywTBOo NpaT¥ HMBO pPU3MKa JMKBMOHOCTM 3a LeNoKynaH nopTdgonvo. Y uurby NpaBoBpeMeHor
nsmmpersa obaBesa, kao M agekBaTHOr BpedHOBaka UMOBMHe doHaa, OpywTBo OeduHWE Aa Y
CTPYKTYpU nmoBMHe doHaa Mopa 6uTK Hajmarbe 20% MHCTpyMeHaTa Koju ce MOry JIMKBMAMPAaTH Y POKY
on 30 aaHa, no ueHama Koje cy 6rmcke TPeHYTHUM TPXKULLHM YCIoBUMA.

P13uK nMKBMAHOCTU — NpeacTaBiba pU3nk MOI’thOCTM HacTaHKa HeraTMBHUX edoekaTa Ha d)VIHaHCMjCKVI
pesyntat ycnepn HEMOFthOCTM ncnywaBaka gocnenmx obaBe3a nocnosatba.

Mop pwu3MkoM NUKBUMOHOCTM nogpasymMeBajy Cce M noTewkohe npukynrbawa CcpeactaBa, Kao W
HemoryhHoCT Op3e peanusauuje umoBMHe (DMHaHCUKjCKe M HedUMHAHCUCKE) Yy BPEedHOCTM Koja je
npubnmxHa HUXOBOj] MOLWITEHO] BpegHocTW. [lowTeHa BpedHOCT ce obpadvyHaBa Yy cknagy ca
napameTpuma yTBpheHuM og ctpaHe HapoaHe 6aHke Cpbuje.

Y uurby n3beraBarba 1 HajMare MOryhHOCTM yrpoxaBara nukengHocTn doHaa, OpywTeo je y o6aBesun
[a ce cTapa Aa Ha HoB4YaHUM padvyHuma PoHaa, Koju ce Bode kop kactoau baHke, cnobogHa cpeacTtsa
6yay y cknagy ca MHBeCTULMOHOM NOMMTMKOM, a Aa obe3bee HeomeTaHO U3MMpere gocnenmx obasesa.

YnpaBrbarwbe noptdonujom akuuja nuctupaHux Ha Beorpagckoj 6eps3u perynucaHo je noceGHom
npoueaypom. OCHOBHM UMb OBe npoueaype je aedurHucawe CTpOornx Kputepujyma fMKBUAHOCTY Koje
KOMMaHuje Mopajy ucnymwasatu ga 6u 6une y unsectmumoHom dokycy PoHaa, kao u moryhHocT aa
donp y cniyyajy notpebe moxe 6e3 npobnema pegykoBaTu WM Y MOTMYHOCTU NUKBUAMPATU HEKY
TProBayKy nosuuujy.
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“NYHAB” 0OBPOBOJbHU NEH3NJCKU ®OH, BEOIPAL

HAMOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2021. roguHe

4., CUCTEM YNPABJIbAHBA PUSULIMUMA ®OHJA (HacTtaBak)
Pu3uk nukBupHoctu (HacrtaBak)

Y HWxe HaBegeHuM Tabenama npuKasaHa je aHanunaa pusnka nMKBMOHOCTU cpeacTtaBa un obaBese ®oHaa
rpynucaHa no noswu,mjama Yy CKrnagy ca pokoBuMma pocneha, 3acHoBaHa Ha OUCKOHTOBaHUM HOBYaHUM

TOKOBMMa:
31. peuembap 2021. roguHe Y xur-agama guHapa
Oon3
ho 3 Meceua Opalpo5s Mpeko 5
Meceua pfo 1 roauvHe roauHa rogvHa YKynHo

MmoBuHa
[oToBMHa 666.155 - - - 666.155
MoTpaxuBara of ApyLiTBa 3a

ynpaerbarwe hoHO0M 11 - - - 11
[pyra noTtpaxusawa 2.746 - - - 2.746
XOB mehyHapogHnx oUHaHCHjCKNX

MHCTUTYUMja, ApXKaBa U LueHTpanHux 6aHaka - - 13.519.527 241.474  13.761.001
OTBOpPEHN UHBECTULIMOHM POHA 1 - - - 1
Akunje 4.495.881 - - - 4.495.881
[eno3ntn kog 6aHaka 550.000 - 550.000
YKYNnHO MMOBMHA 5.714.794 - 13.519.527 241.474 19.475.795
O6GaBe3e 1 HeTO UMOBUHa
Ob6aBese npema gpyLTBY 3a

ynpaerbarwe hoHO0M 23.768 - - - 23.768
[Opyre o6aBese 7 - - - 7
HeTo nmoBuMHa - unaHosu ca 53 roanHe 6.002.345 762.187 3.920.636 8.766.852  19.452.020
YKynHo o6aBe3e u HeTo UMOBUHa 6.026.120 762.187 3.920.636 8.766.852  19.475.795
HeTo poyHa HeycknafeHocCT -

31. peuembap 2021. roguHe (311.326) (762.187) 9.598.891  (8.525.378) -
31. peuembap 2020. roguHe Y xur-apgama gMHapa

Ooa 3
ho 3 Meceua Ooalpo5s Mpeko 5
meceua pAo 1 roguHe roguHa roguHa YKynHo

MUmosuHa
[oToBMHa 772.044 - - - 772.044
MoTpaxuBara of ApyLiTBa 3a

ynpaBrbarwe (hoHA0M 404 - - - 404
[pyra notpaxusawa 421 - - - 421
XOB mehyHapoaHnx oUHaHCKjCKNX

WMHCTUTYUMja, Op)XaBa U LeHTpanHux 6aHaka - - 10.979.469 1.881.454 12.860.923
[yxHuuke xapTuje o BpeaHOCTH

npuBpeaHUX apyluTasa 734.232 - - - 734.232
OTBOpEHN MHBECTULMOHN (POHA 201.581 - - - 201.581
Akunje 3.690.603 - - - 3.690.603
[enoantu kog 6aHaka 250.000 250.000
YKynHo uMoBMHa 5.649.285 - 10.979.469 1.881.454 18.510.208
O6aBe3e 1 HETO MMOBMHA
OGaBese npema OpyLITBY 3a

ynpaBrbawe poHO0M 22.114 - - - 22.114
Opyre o6asese 28.816 - - - 28.816
HeTo umoBuHa - ynaHosu ca 53 roguHe 5.441.868 633.082 3.652.154 8.732.174  18.459.278
YKynHo o6aBe3e U HETO UMOBUHA 5.492.798 633.082 3.652.154 8.732.174 18.510.208
HeTo poyHa HeycknaReHocCT -

31. peuembap 2020. roguHe 156.487 (633.082) 7.327.315 (6.850.720) -
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HAMOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BELUTAJE

31. peuembap 2021. roguHe

“NYHAB” 0OBPOBOJbHU NEH3NJCKU ®OH, BEOIPAL

4.

CUCTEM YNPABJbAKA PUSNLUMA ®OHIA (HactaBak)

Pu3uk nukBupHoctu (HactaBak)

MpoceyHa poYHOCT MMOBMHE C NpeocTanMM pokoM gocneha 4o Tpu MeceLa je NnpykasaHa kao LWTo creau:

AmoBuHa:
[oTOBUHA

MoTpaxkuBara of APYLUTBA 3a ynpaerbakbe OHAOM

[pyra noTpaxuearsa

XOB mehyHapoaHux oUHaAHCHJCKMX HCTUTYLW]a,
ApXxasa u LeHTpanHux 6aHaka
OTBOpPEHN NHBECTULIMOHN hOHL,

Akupje

[eno3ntn kog 6aHaka

YKynHo

AmoBuHa:
[oTOBUHA

MoTpaxuBarka 04 APYLUTBA 32 ynpasrbake POHLOM

[pyra noTpaxuBara

XOB mehyHapoaHnx (OUHaHCHJCKMX UHCTUTYLUW]a,
Apxasa u ueHTpanHux 6aHaka

JyxHn4ke xapTuje o4 BpeAHOCTU NPpUBPEAHMX ApyLUTaBa

OTBOpEHN MHBECTULIMOHU (DOHA,

Akumje

Heno3ntn kog 6aHaka

YKynHo

TPXULIHN PU3NK

Y xurm-agama guHapa

U3HOC Ha gaH MpoceyHa
31. peuembpa poYHOCT
2021. (y maHuma)
666.155 Mo Buhewy
11 0o 30 paHa
2.746 0o 30 paHa
- go 30 gaHa
1 0o 30 paHa
4.495.881 no 30 paHa
550.000 no 30 gaHa
5.714.794
Y xuroagama guHapa
U3HoC Ha paH MpoceyHa
31. peuembpa po4YHOCT
2020. (y AaHuMma)
772.044 Mo Buhewy
404 no 30 paHa
421 no 30 paHa
- 0o 30 gaHa
734.232 0o 30 paHa
201.581 0o 30 paHa
3.690.603 0o 30 paHa
250.000 no 30 gaHa
5.649.285

MpepncTaBrba BepoBaTHONY HacTaHKa HeEraTMBHUX edoekaTa Ha BpeaHOCT MMOBMHE ¢hoHaa 300r npoMeHa
Ha (OUHaAHCKjCKOM TPXULWTY U obyxBaTta crnegehe pusnke: pUM3MK NMPOMEHE KaMaTHUX CTona, pUsuK

NpoMeHe LieHa xapTuja o4 BPeaHOCTW, U BanyTHU PUSUK.
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“NYHAB” 0OBPOBOJbHU NEH3NJCKU ®OH, BEOIPAL

HAMOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BELUTAJE

31. peuembap 2021. roguHe

CUCTEM YNPABJbAKBLA PUSULIUMA ®OH[A (HacTtaBak)

Pu3uk oa npomeHe kamaTHUX cTona — oHA MOXe BUTU N3NOXEH PU3NKY O NPOMEHE KamaTHUX cTona
y cnydajy Aa je npuMHOC (PUHaHCUjCKMX MHCTpYMeHaTta y nopTdonujy Be3aH 3a NPOMEHIbUBY KamaTHY
ctony. PoHA je U3NOXeH U pusuky 360r NMpoMeHe pedepeHTHMX KamaTHUX CToma Ha TPXWUWTY, a
nocneguua TakBux OKONTHOCTY je MoryhHOCT Aa ce cpeacTea y 6yayhHOCTM MHBECTUPAjy y3 HUXe cTone
npuHoca. 36or oceTrbMBOCTM Aena nmosnHe PoHAa Ha MPOMEHy kamaTHe cTone, npaTte ce Makpo 1
MWKPO nokasaTterbu (kpeTamwe uHdnauuvje, pedepeHTHe KamaTHe CTone, KPeauTHW PEejTUHT 3eMibe,
aKTMBHOCTM Ha MefybaHKkapckoM AEeBU3HOM TPXMWLUTY, aHanvM3a npuBpeaHWX CeKTopa, OCTBapeHu
pesyntatM W nNnaHoBM MOCNOBaka WHAMBUMAYanNHWX emuTeHaTta, uTth). HakoH petarbHe aHanuase,
AeduHuLLE Ce 1 podHa CTPYKTypa MHCTpymeHaTa koje he doHg apxaTu y noptdonujy.

CrtpykTypa ykynHor noptdonuja dPoHaa npema M3NoXeHOCTU KaMaTHOM PU3NKY MOXe ce NpeacTaBuTh

Kao WTo cnegu:

31. peuembap 2021. roguHe

Y xum-agama guHapa

MpomeHsbuBa ®PukcHa
KamaTHa kamatHa HekamaToHocHa

UmoBuHa crona crona aKTuBa YKynHo
oToBuHa 666.155 - - 666.155
MoTpaxusara oA ApyLiTBa 3a

ynpasrbake poHA0M - - 11 11
[pyra noTpaxusama - - 2.746 2.746
XOB mehyHapoaHUx donHaHCKjCKMX

WHCTUTYUWja, ApXaBa U LeHTpanHux

baHaka 13.761.001 - - 13.761.001
OTBOpPEHN NHBECTULMOHM hOHA, - - 1 1
Akumje - - 4.495.881 4.495.881
HenosuTn kon GaHaka - 550.000 - 550.000
YkynHo — 31. geuembap 2021. roguHe 14.427.156 550.000 4.498.639 19.475.795
31. peuembap 2020. roguHe Y xurbagama gmMHapa

MpomeHmuBa ®dukcHa
KamaTHa kamaTtHa HekamaToHOCHa

UmoBuHa crona crona aKTuBa YKynHo
[oToBMHA 772.044 - - 772.044
MoTpaxuBara of ApyLuTBa 3a

ynpaBrbake poHaoM - - 404 404
[pyra noTpaxusama - - 421 421
XOB mehyHapoaHnx nHaHCKjCKMX

WHCTUTYUWja, ApXaBa U LeHTpanHux

GaHaka 12.860.923 - - 12.860.923
OyxxHnuke xapTuje og BpegHocTu

npuBpeaHnX ApyLitaBsa 734.232 - - 734.232
OTBOPEHN MHBECTULIMOHN POHL, - 201.581 201.581
Akumje - - 3.690.603 3.690.603
HenosuTn kop GaHaka - 250.000 - 250.000
YkynHo — 31. geuembap 2020. roguHe 14.367.199 250.000 3.893.009 18.510.208
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“NYHAB” 0OBPOBOJbHU NEH3NJCKU ®OH, BEOIPAL

HAMOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BELUTAJE

31. peuembap 2021. roguHe

4. CUCTEM YNPABJbAHBLA PUSULIUMA ®OH[A (HactaBak)

Pu3ank npomeHe LieHa xapTuja o4 BpeAHOCTM - PU3MK ce ornefa y MoryhHOCTM npomeHe LieHa hruHaHCujcKnx
MHCTpyMEeHaTa Koju ce Hanase y noptdonvjy PoHpa. [duBepcudurkaumjom, OOHOCHO ynarakem WMOBUHE Y
pasnuuuTe UHCTPYMEHTE, YTUYEe Ce Ha ONTMMMU3auujy NpuHoca nNopTdonvja u cMamnBakbe pusmka o NpoMeHe

LieHa nojeauHMX XxapTuja o BpeaHOCTH.

Y cnepehoj Tabenu nprkasaHa je n3noXeHocT No BpcTama nosuuuja y noptdersy:

Ha paH M3Hoc y xurmbagama Y % op HeTO
31. peuembap 2021. roguHe AuHapa MMOBUHE
XapTuje oa BpeaHoCTM MefyHapoaHUX (MHAHCKJCKUX MHCTUTYLM]a,

Ap>xaBa n LueHTpanHmx 6aHaka 13.761.001 75,37%
OTBOpPEHN NHBECTULMOHU hOHO0BM 1 0%
Akunje 4.495.881 24,63%
MMoBUHHa usnoxeHa pu3nky npomeHe ueHe XoB 18.256.883 100,00%

Ha naH M3Hoc y xurbapama Y % op HeTo
31. peuembap 2020. rognHe OWHapa UMOBUHE
XapTuje og BpeaHoCTM MefyHapoaHNX (OMHAHCKJCKNX MHCTUTYLM]a,

ApxaBa u LeHTpanHux 6aHaka 12.860.923 73,54%
OyxHu4ke xapTuje o4 BpeAHOCTU NpMBPEAHMX OpyLUTaBa 734.232 4,20%
OTBOpPEHUN NHBECTULMOHU POHOO0BM 201.581 1,15%
Akupje 3.690.603 21,11%
MmoBuHa nanoxeHa pusnky npomeHe ueHe XoB 17.487.339 100,00%

Y HapefHoj Tabenu je npyukasaHa NpoceyYHa TPXULLHA BPeAHOCT akumja n3 noptdgonuja ®oHaa 1 pacnoH konebama
HUMXOBUX LieHa y nepuogy 1. jaHyap - 31. geuembap 2021. n 2020. rognHe roguHe:

Y xursapgama guHapa

LieHa no jegHoj XOB y auHapuma

YKynHa TpXuwHa

BpeaHoOCT
Ha AaH
31. peuembpa
2021. MpoceyHa MwuHumanHa MakcumanHa
Akuuje
Aepogpom Hukona Tecna a.n. beorpag, 955.666 1.040,68 906,00 1.160,90
KowmepuwmjanHa 6aHka a.n. beorpag 1.904.830 3.607,05 2.910,00 4.451,00
HWC a.n. Hoeu Cap 1.635.385 615,13 590,05 649,82
YKynHo 4.495.881

Y xurbapgama guHapa

LleHa no jeaHoj XOB y anHapuma

YKynHa TpXuLIHa

BpeaHoCT

Ha fgaH

31. peuembpa
2020. MpoceyHa MwuHumanHa MakcumanHa

Akuuje

Aepoapom Hukona Tecna a.g. Beorpag 858.171 929,41 712,17 1.072,89
ManeHuka dutodpapmauuja a.g. beorpag 70.270 2.598,25 2.400,00 3.029,99
KomepumjanHa 6aHka a.n. beorpag 1.166.741 2.702,96 2.150,00 3.380,00
HWC a.a. Hoeu Cag 1.595.421 602,02 498,36 758,99

YKynHo 3.690.603
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“NYHAB” 0OBPOBOJbHU NEH3NJCKU ®OH, BEOIPAL

HAMOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2021. roguHe

4. CUCTEM YNPABJbABA PUSULIMUMA ®OH[A (HactaBak)

BanyTtHu pusunum — ®oHa Moxe Aa UHBECTMPA CpeacTBa Y MHAHCKjCKE MHCTPYMEHTE KOjU CY AEHOMMWHOBAHM Y
cTpaHoj BanyTu. C 063MpoM Ha TO Aa ce LernokynHa nmosuHa PoHaa nckasyje y gomahoj BanyTu, BanyTHU pUsnK
je npucyTaH 1 ogHoCK ce Ha NPOMEeHY AeBU3HOT Kypca TOKOM rnepuoga, Y Kom ce y nopTdonujy Hanase xaptuje
emuToBaHe y CTpaHoj BanyTu.

Y cknagy ca TuUM, NOCTOjM HM3 Mepa Koje ce MpuMekyjy kako by ce oBaj puank cMmarwmo (Npahewe nctopujckor
KpeTara OeBU3HOr Kypca, npahewe akTMBHOCTUM Ha MehybaHkapckom OEeBW3HOM TPXMULLTY, aHanusa KpeTawa
pedepeHTHUX KamaTHUX cTona, NnpuMeHa pyHaaMmeHTanHe u TexHudke aHanuae). MianoxeHoct ®oHaa AeBU3HOM
pY3unKy, OOHOCHO BanyTHOM pU3MKY NpukasaHa je y HapeaHoj Tabenu.

31. peuembap 2021. roguHe Y xurbapgama gMHapa
EYP yca PCO YKynHo

MUmosuHa

[oToBUHA 385.831 - 280.324 666.155

MoTpaxwvBara of ApyLiTBa 3a ynpasrbake (OHAOM - - 11 11

[pyra noTpaxueara - - 2.746 2.746

XOB mehyHapoaHux hMHaHCKJCKUX MHCTUTYLM]a,

OpXaBa n LeHTpanHux 6aHaka 241.474 - 13.519.527 13.761.001
OTBOPEHN MHBECTULNOHN HOHA - - 1 1
Akupje - - 4.495.881 4.495.881
[eno3nTtun ko 6aHaka - - 550.000 550.000
YKYnHO MMOBMHa 627.305 - 18.848.490 19.475.795
O6aBe3e 1 HETO MMOBMHA
ObaBese npema ApyLUTBY 3a ynpasrbawe poHOA0M - - 23.768 23.768
Opyre obaBese - - 7 7
HeTo umoBumHa - - 19.452.020 19.452.020
YKynHo o6aBe3e U HeTo UMOBUHa - - 19.475.795 19.475.795
Heto geBu3Ha no3uumja - 31. aeuembap 2021. roguHe 627.305 - (627.305) -
31. peuembap 2020. roguHe Y xur-apgama gMHapa

EYP yca PCA YKynHo
MUmosuHa
[oToBMHa 254.496 - 517.548 772.044
MoTpaxwvBara of ApyLuTBa 3a ynpasrbake (OOHAOM - - 404 404
Opyra notpaxuBara - - 421 421
XOB mehyHapoaHux hMHaHCKJCKUX MHCTUTYLM]a,

ApXaBa v LueHTpanHux 6aHaka 362.522 - 12.498.401 12.860.923
OyXHU4Ke xapTuje of BpeOHOCTU NPUBPESHUX

apywrasa - - 734.232 734.232
OTBOpPEHN MHBECTULIMOHUN POHA - - 201.581 201.581
Akuuje - - 3.690.603 3.690.603
[eno3nTtun ko GaHaka - - 250.000 250.000
YKynHo umoBuHa 617.018 - 17.893.190 18.510.208
O6GaBe3e 1 HETO MMOBMHA
ObaBese npema ApyLUTBY 3a ynpasrbate hoHOA0M - - 22.114 22.114
[Opyre obaBe3se - - 28.816 28.816
HeTo nmoBuHa - - 18.459.278 18.459.278
YKynHo o6aBe3e U HETO UMOBUHA - - 18.510.208 18.510.208
Heto geBu3Ha nosuumja - 31. aeuembap 2020. roguHe 617.018 - (617.018) -

YTuuaj npomeHe

EYP/YCO PCO YKyrnHo Kypca
HeTo geBu3Ha noauumja Ha gaH 31.12.2021 627.305 627.305 - -
Pact gesuaHor kypca +10% 690.035 617.018 62.730 62.730
Mag gesusHor kypca -10% 564.575 564.575 (62.730) (62.730)
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“NYHAB” 0OBPOBOJbHU NEH3NJCKU ®OH, BEOIPAL

HAMOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2021. roguHe

4. CUCTEM YNPABJbAKBA PUSULIMUMA ®OH[A (HactaBak)

KpeanTtHu pusuk

MmoBurHa PoHaa ce ynaxe ca uurbem noeehama ykynHor npuHoca y Kopuct YnaHosa ®oHaa, npy Yyemy
OpyLiTBO yBEK HAcTOju Aa ce y CTpykTypu nopTdonuja PoHaa Hanase xapTuje og Bpe4HOCTM u3aasanaua
Ca BUCOKUM KPEeAUTHUM PEjTUHIOM, KOje Ce pasnuKyjy npeMa BpCTu 1 u3aaBaolmma, Kao 1 npema gpyrum
obenexjuma koje je moryhe 6p30 1 edmkacHO Kynutu 1 NpoaaTt Mo penaTuBHO yjeaHavyeHoj U cTabunHoj
LeHu.

OpywTBO pefoBHO NpaTu AellaBaka Ha UHAHCUJCKUM TPXULLTUMA Ha Kojuma ce Tpryje xapTujama of,
BPEOHOCTN M3 KOjux ce cacToju umosmHa PoHAA M BPLUM Cenekuujy m3gasanaua TUX MHCTpyMeHaTta
npema CTeneHy pu3unka ynaraka 1 O4YekMBaHUM cTonama rnpuHoca, npema nogauuma Koju ce npate y
BPEMEHCKOM nepuogy Of HajMarwe TpW NPeTXOAHe roAMHe, Ha OCHOBY Mpojekuunja mocrioBara y
HapegHoMm nepuwopy. Y ToMm cmucny, OpywTBo MmoBuHY PoHAa ynaxe npe cBera y NUKBUAHMWjE W
cTabunHuje dUHaHCKjCke WHCTPYMEHTe, Ca yMepeHuM cTonama MpuHOCa, Kao LITO Cy ApPXKaBHU
WHCTPYMEHTW.

Mpunukom AoHoLWeHa OArnyke O MHBECTMpawy cpeactaBa y ogpeheHn nHcTpymeHT, [pyliTBO nNpBO
aHanuanpa ga num cy ucnyweHun cCBuM KBalMTaTtTUBHU U KBAHTUTATUBHU KpVITepijMVI NOCTaBIbEHN 0O
CTpaHe perynaTopHor Tena, HapogHe 6aHke Cpbuje. YKONMKO Cy HaBeAEHU KpUTEPUjYMU UCTTYHEHU, Kao
WU MHTEpPHO AedwvHUCcaHe Mnpoueaype 3a ynpaBrbake KpeaWTHUM pU3MKOM, AOHOCK ce oprosapajyha
WHBECTULMOHA ofJlyKa.

Y nepuoay nnacmana, JpywtBo aHanuanpa v npaTun cBe nHdopmauumje n gorahaje koju ce Mory cMatpatum
peneBaHTHMM 3a MocMaTpaHor usgaBaoua W MOHOBO Mpoueknyje NoAoBHOCT Herosor UHaHCHjCKOr
CTakba 1 Ha OCHOBY Tora npegysuma ogrosapajyhe kopake.

MakcumanHa moryha ns3noxeHocT KpeauTtHoOM pusmky Ha aaH 31. aeuembpa 2021. roguHe je npykasaHa
y HapegHoj Tabenu:

Y xurm-agama guHapa

N3HoC Y %
[oTOBUHA 666.155 3,42%
MoTpaxuBara 2.757 0,01%
O6Be3Huue auHapcke PC 13.519.527 69,41%
O6Be3Huue BanyTHe PC 241.474 1,24%
OTBOpPEHN NHBECTULMOHU POHO0BMU 1 0,00%
Akumje 4,495.881 23,08%
Heno3ntn koa 6aHaka 550.000 2,84%
YKynHa umoBuHa PoHaa 19.475.795 100,00%

MakcumanHa moryha n3noxeHocT KpeauTHoOM pusmky Ha aaH 31. aeuem6pa 2020. roguHe je nprkasaHa

y HapeaHoj Tabenu:

Y xurbapgama auHapa

U3HoC Y %
[oToBMHA 772.044 4,17%
MoTpaxunBama 825 0,00%
O6Be3Hunue auHapcke PC 12.498.401 67,52%
O6Be3Huue BanyTHe PC 362.522 1,96%
[yxHn4Ke xapTuje og BpeAHOCTW NpUBPeAHUX apyLuTasa 734.232 3,97%
OTBOpPEHN MHBECTULIMOHU (POHOOBU 201.581 1,09%
Akumje 3.690.603 19,94%
Henoantn ko 6aHaka 250.000 1,35%
YKynHa umoBuHa ®PoHaa 18.510.208 100,00%
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“NYHAB” 0OBPOBOJbHU NEH3NJCKU ®OH, BEOIPAL

HAMOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2021. roguHe

4,

CUCTEM YNPABJIbAHBA PUSULIMUMA ®OHJIA (HacTtaBak)
OnepaTuBHU PU3NK

OnepaTvBHM pU3MK NpeAcTaBiba BepoBaTHONY HacTaHKa HeraTMBHUX edekata Ha TMOCMOBHU W
(bvHaHcujckn nonoxaj [OpywTtBa, ofgHocHo ®oHga M To 3Gor nponycta y pagdy 3anocrneHux,
Heoparoapajynnx yHyTpallkux npouedypa U npoueca, HeafekBaTHOr yrnpaBrbakba WHMOPMaLVMOHUM
CUCTEMOM U APYTM CUCTEMMMA, Kao W yCred HenpeaBUaNBMX eKCTepHUX aoranaja.

CnorbHe onepaTusHe puanke Jpywiteo he cmawuTyh Tako WwTo he, Kao CBoje NocnoBHe napTHepe, Gupatu
peHoMupaHe gomahe n ctpaHe 6aHke, Gpokepcko aunepcka apyLTea, UHaAHCHCKe UHCTUTYLMjEe 1 apyra
npegy3seha, koja cy Beh No3nuMoHMpaHa Ha TPXULLTY 1y CBOM NOCIOBaky ycnelHa 1 npodecmoHanHa.

Y uurby cMarera yHyTpallkbux onepaTvBHUX puanka, OpyluTBo je JoHeno npouedype Koje perynuuly
CBE CErMeHTe MocroBakba, kao W NOCTYNKe UHTEPHE KOHTPONe Koju ofroBapajy npupoau, CroXeHOCTH v
puanyHocTu nocnosa [pywTea. [OpywTBo je 06e36eAuno WMHEOPMALMOHU CUCTEM UWjy OCHOBY
npefcTaBrba annukaTyBHO pPeLLEH:E NpoLieca NocrnoBaka y 06nacTu neHaunjckux oHO0Ba.

Pu3uk ycknafleHocTu nocrnoBaka ca nponvcuma
Pusuk ycknaheHocTM nocrnoBaka ca nponucuma npefcTaBrba BepoBaTHONY HacTaHKa HeraTMBHMX
edekaTa Ha nonoxaj pywTtea ycrnea Henpuapxasara Nponuca, a HapounTo nNponuca Kojuma je ypehena

BMCMHa kanuTana [pywTsa 3a ynpasrbawe 0OPOBOSbHUM NEH3NCKMM (DOHAOM, OQHOCHO CrpevyaBame
npara HoBLa.

YcarnaweHocT cTpyKType ynarawa ®oHAa ca kputepujymuma yTBpheHUm oanykom
HapopgHe 6aHke Cpb6uje

CrpykTtypa noptdonuja Ha aaH 31. geuembpa 2021. roguHe npukasaHa je y cnegehoj Tabenu:

Y xuroagama guHapa

Mponucanu

MaKCUMyM
U3HoC ynaraway % Y%
[oToBMHA 666.155 bes orpaHnyera 3,42%
MoTpaxuBana 2.757 bes orpaHnyera 0,01%
OTBOpPEHN NHBECTULIMOHU POHA, 1 Lo 5% 0,00%
Akupje 4.495.881 [o 40% 23,08%
Tpesopcku 3anucu PC - Bes orpaHuyena -
O6Be3HuuLe auHapcke PC 13.519.527 Bes orpaHuyena 69,41%
O6Be3Huue BanyTHe PC 241.474 Bes orpaHuyena 1,24%
O6Be3Hu1LEe NpUBpeSHUX ApyLuTaBa - o 50% -
Oeno3nt 550.000 o 35% 2,84%
VHBECTULMOHA HEKPETHUHA - Lo 5% -
YKynHa umosuHa ®oHpa 19.475.795 100,00%

Ha paH 31. geuem6pa 2021. roanHe cTpykTypa ynarawa PoHaa je ycknaheHa ca 3akoHCkuM oapendama,
Kao u ca MHBeCTMUMoHoM nonutukom ®oHaa geduHucaHom y MNpocnekTy.

®dep BpeaHoCcT (hMHAHCHjCKNUX cpeAcTaBa U ob6aBe3a

TpXuWHa LeHa, rae NocToju akTUBHO TpXUWTe, Hajborbu je aokas dep BpemHOCTM huHaHCujckor
WHCTpyMeHTa. MefhyTuM, TPXULLHE LIeHEe HUCY AOCTYMHE 3a HU3 (PMHAHCKjCKMX cpeacTaBa u obaBesa koje
OpywTBo nma. Ctora, kaga TpXuLWHa LieHa (PUHAHCKJCKMX MHCTPYMeHaTa Huje AoCcTynHa, bep BpegHocT
cpefctaBa u obaBesa ce npouekyje Kopuctehu cagaluwy BpeOHOCT WU Opyre TEXHUKE BpedHOBaHa
3acHOBaHe Ha TpeHyTHO npeoBnahyjyhum TpxuwHuM ycnosuma. Y Penybnuum Cpbuju He noctoju
aKTMBHO TPXMLUTE KyMOBMHE 1 NpoAaje NoTpaxuBaka 1 octane UHaHCujcke akTvBe U nacvee, MowwTo
3BaHWYHE TPXMULLHE MHOPMAaLMje HUCY Y CBAaKOM TPEHYTKY PacrosoXmBe.
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“NYHAB” 0OBPOBOJbHU NEH3NJCKU ®OH, BEOIPAL

HAMOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2021. roguHe

4.

CUCTEM YNPABIbAHKA PUNLUMA ®OHOA (HacTaBak)
®dep BpeaHoCT hMHAHCU]CKUX cpeAcTaBa U obaBe3a (HacTaBak)

TpxuwHa UeHa, rae NocToju akTMBHO TpxuwTe, Hajborbu je Aoka3 dhep BpegHOCTU OUHAHCKjCKOT
NHCTpymMeHTa. MefyTnm, TPXULLHE LieHe H1CY AOCTYMHe 3a HU3 (OMHAHCKJCKMX cpeacTaBa u obaBesa koje
OpywTtBo nma. Ctora, kaa TPXKULLHA LeHa (hUHAHCUCKMX MHCTPYMeHaTa Huje AocTynHa, dhep BpeaHOCT
cpefctaBa u obaBesa ce npouekyje Kopuctehu cagaluwy BpeOHOCT UMW Apyre TEXHUKE BpeaHOBaHa
3acHoBaHe Ha TpeHyTHO npeosBnafyjyhum TpxuwHuM ycroBuma. Y Penybnvuu Cpbuju He nocToju
aKTMBHO TPXMLUTE KyMOBMHE M Npojaje NoTpaxuBaka 1 octane UHaHCujcke akTyBe U nacuee, MoLTo
3BaHWYHE TPXULLHE MHOPMALIMje HUCY Y CBaKOM TPEHYTKY pacnonoxmee.

Mo muwrbewy pykoBoacTBa [pywTBa, M3HOCK Yy OBMM (DUHAHCWJCKMM U3BeLUTajumMa oapaxasajy
BPEOHOCT Koja je, y 4aTUM OKONTHOCTMMA, HajBepOoaoCTOjHMja U HajKoprcHMWja 3a noTpebe n3BeluTaBawa.
PykoBopacTeo [IpyluTBa cmaTpa Aa Mcka3aHa KhUroBoACTBEHA BPEAHOCT NOTpaXmBaka, HAaKoH yMareH-a
3a ucnpasKy BpeaHOCTU No ocHoBy obe3Bpehetba, Kao M HoMMHaNHa BpedHoCT obaBesa 13 NocrnoBaka,
npubnuxHo ogpaxasa hKxoBy hep BpeaHoCT.

dep BpegHoOCT je LeHa koja bu 6una gobujeHa 3a npoaajy umosuHe, unu nnaheHa 3a npeHoc obaeese y
pPefoBHOj TpaHcakumju mnamehy ydecHuka Ha TPXUWTY Ha gaTym oamepasara. dep BpeaHOCT ce
ogpehyje NpUMeEHOM pacnonOXMBUX TPXULLHUX NoJaTaka Ha AaH U3BeLUTaBaka U MoAena BpeaHoBaka
Koje [pyLTBO KOPUCTHU.

[OpywTBo npu oapehusarwy hep BpegHOCTN Kopuctu cneaehy xujepapxujy, koja ogpaxasa 3Hadaj uHnyTa
KOju Ce KOpuCTe Npu BpedHOBakY:

- Huso 1: KoTupaHe TpxwulHe LeHe (HemoandMKOBaHe) ca akTMBHOIM TpXuUWTa 3a WAEeHTUYaH
UHAHCKJCKN UHCTPYMEHT;

- HuBo 2: Mopgenun BpegHoBawa koju ce 6asupajy Ha kopuwhewy [OCTYMHWX — MHMyTa, OCUM
KOTUPaHUX TPXWLIHUX LeHa, AMPEKTHO (Tj. Kao LeHe) nnm nHaupekTHo (Tj. n3BegeHn m3 ueHa). Osa
KaTteropvja ykrbyyyje BpeoHOBaHke MHCTPYMeHaTa y3 kopuwhewe criegehnx nHnyTa: KoTupaHe LieHe ca
aKTUBHOT TPXWLUTA CIMYHUX WHCTPYMEHaTa; KOoTUpaHe LeHe 3a WUCTe WM CrNYHe WHCTPYMeHTe ca
TPXWLITa Koja ce He cMmaTpajy akTUBHUM; UNu Apyre TEXHUKe BpeAHOoBaHa rae Cy CBW 3Ha4vajHu UHNYTU
AVPEKTHO UMW UHANPEKTHO AOCTYMHU HAa OCHOBY TPXULLHUX NodaTaka;

- Hueo 3: Mogen BpeaHoBawa: Mogenu BpegHoBatrsa koju ce 6asnpajy Ha Kopuwhery HeJOCTYNMHMUX
nopartaka. OBa kaTeropuja ykiby4dyje cBe pMHaHCUjcke MHCTPYMEHTE rae MoLEeNnu BpeaHOBaka KopucTe
nHNyTe Koju ce He 6a3npajy Ha kopuwhery AOCTYNHUX NoAaTaka u HeAOCTYNHM nojauu nMajy 3HadajaH
yTuLUaj Ha Bpe4HOBake MHCTpyMeHTa. OBa kaTeropuja ykibyyyje MHCTPYMEHTE Koju ce BpeaHyjy Ha 6asu
KOTUPaHWX LieHa CIIMYHMX MHCTPYMeHaTa, rae cy noTpebHa 3HavajHa npunarohjaBara unm npeTnocTaBke
Aa 6y ce ogpasuna pasnvka usmehy nHcTpymeHara.

Y xurm-agama guHapa

31. peuembap 2021. roguHe Huso 1 Huso 2 Huso 3 YkynHo

®duHaHcuHjcka cpeacTBa
XapTuje og BpegHOCTH
MeRyHapoaHNX OMHAHCUC]KMNX

- 10.055.078 3.705.923 - 13.761.001

VMHCTUTYLUMja, ApXXaBa U LEeHTPanHnx

GaHaka

OTBOpPEHN NHBECTULIMOHU (DOHAO0BM 1 - 1

Akuuje 4.495.881 - - 4.495.881
14.550.959 3.705.924 - 18.256.883

31. peuembap 2020. roguHe Hueo 1 HuBo 2 HuBo 3 YKynHo

®duHaHcuHjcka cpeacTBa

XapTuje og BpeaHOCTH

MEfyHapOAHVX UHAHGUCIKIX 8.832.298 4.028.625 - 12.860.923

VMHCTUTYUMja, ApXXaBa U LeHTPanHnx

GaHaka

[yxXHnyke xapTuje o Bpe4HOCTM 734.932 ) 734.932

npuBpenHuX gpylitaBsa

OTBOpPEHM UHBECTULMOHN (DOHAOBM 201.581 - 201.581

Akupje 3.690.603 - - 3.690.603
12.522.901 4.964.438 - 17.487.339
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“NYHAB” 0OBPOBOJbHU NEH3NJCKU ®OH, BEOIPAL

HAMOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2021. roguHe

4.

CUCTEM YNPABJIbABA PUSULMMA ®OHIA (HactaBak)

®dep BpeaHoCT hMHAHCU]CKUX cpeAcTaBa U obaBe3a (HacTaBak)

®ep BpeaHOCT nojeanHUX MUHAHCKJCKMX MHCTPYMeHaTa nckasaHux No HOMUHAarHoj BpeAHOCTM ofrosapa
HNXOBOj KHMrOBOACTBEHO] BpegHocTW. OBU  MHCTPYMEHTM obyxBaTtajy roTOBMHY W TFOTOBMHCKE
eKBVBaneHTe, NOTpaXxuBama N OpodeHe genosnte kog 6aHaka.

®ep BpedHOCT MojeAuHUX UHAHCUjCkMX obaBe3a MCKasaHWX MO HOMMWHAmNHOj BPeAHOCTW OArosapa

HUXOBO] KHMIOBOACTBEHO] BpefaHocT. OBM obGaBe3e oOyxBaTajy obaBe3e npema [ApywTBy 3a
ynpaBerbake oHAOM M Apyre ob6aBe3e U3 NocroBakba.

HETO (rybuun)/aosnun og nPOAAJE XAPTUJA o BPEAHOCTU N MUHBECTULIMOHUX
JEOUHULA OTBOPEHUX MHBECTULIMOHUX ®OHOOBA

HeTo nobuum og npoaaje xaptuja og BpeaHocTn y 2021. roamHn nsHoce 12.135 xurbaga guHapa (2020.
roguHa: rybuum y nsHocy og 12.588 xurbaga AvHapa) u kuxoBa CTpyKTypa je crnegeha:

Y xuroagama guHapa

Heto
(ry6uum)
[obuun HeTo (ry6uum)
Oobunun My6uum 2021. ao6uumn 2020.
Mpoaaja akumja - (48) (48) 854
Mpopaja o6Be3HMLa 26.799 (14.623) 12.176 (13.444)
Mpoaaja MHBECTULMOHMX
jeavHULa OTBOPEHMX
WHBECTULMNOHMX POHOOBA 7 - 7 2
YKynHo 26.806 (14.671) 12.135 (12.588)

Mpopajom anHapcknx u OeBu3HUX 0OBE3HULA M MHBECTULMOHUX jeAMHMLA OTBOPEHMX MHBECTULIMOHUX
POHA0BA Ha CEKYHOAPHOM TPXULUTY OCTBApeHU Ccy HeTo fobuuu.

HETO (r'YBMUW)/A0BULIN Of1 YCKNAHBUBAKBLA BPEOHOCTU XAPTUJA O] BPEOHOCTU U
MHBECTULMOHUX JEOUHULIA OTBOPEHUX UHBECTULMOHUX ®OHOOBA

Hobuun on ycknahuBara BpeOgHOCTM xapTuja og BpegHocTn y 2021. roguHu nsHoce 249.864 xurbaga
AunHapa (2020. roguHa: rybuum y nsHocy og 751.214 xurbaga AuHapa) 1 buxoBa CTPYKTypa je cnepeha:

Y xurbapgama auHapa
HeTo (ry6uum)

Oo6uuu MNyouumn [oo6uumn HeTo (ry6uum)
2021. 2021. 2021. go6uum 2020.
Ycknahusare akunja - PCl 3.265.889 (2.726.270) 539.619 (183.149)
Ycknahusane akumja - EYP - - - 8.952
Ycknahueawe o6BesHnua PC -
PCO 2.012.538 (2.304.904) (292.366) (585.043)
Ycknahuearwe o6BesHnua PC -
EYP 8.931 (9.921) (990) 5.798
Ycknahusare 06Be3HMLA
npuBpeaHuX apylitasa 1.849 - 1.849 (683)
YcknahuBawe MHBECTULNOHMX
jeanHMLa OTBOPEHMX
WHBECTULMOHMX DOHOO0BA 2.160 (408) 1.752 2911
YKynHo 5.291.367 (5.041.503) 249.864 (751.214)
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“NYHAB” 0OBPOBOJbHU NEH3NJCKU ®OH, BEOIPAL

HAMOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2021. roguHe

7.

nPUXoau oa KAMATA

YKynHu npuxogu of kamata y 2021. roamHn maHoce 533.334 xurbage avHapa (2020. rogunHa: 922.564
xurbage anHapa). MNMpuxoam oa kamaTa cy oCcTBapeHu:

Y xurbapama guHapa

2021. 2020.
Mpuxoamn oa kamata Ha cpeacTsa no Buhekwy 175 1.093
Mpuxoam og kamata Ha ApxaBHe obBesHuue - PCL 520.874 902.656
Mpuxoamn og kamata Ha apkaBHe obBesHuue - EYP 7.055 -
Mpuxoam of kamaTta Ha 0OBe3HVLEe NPUBPEAHUX OpyLUTaBa - 17.746
Mpuxoam og genosuta kog GaHaka 5.230 1.069
YKynHo 533.334 922.564

nePuxoou og AMBUOEHOU

Y 2021. rognHu npuxoam oa aveBuaeHam nsHoce 15.656 xurbaga guHapa (2020. roguHa: 128.814 xurbaga
AvHapa), koje YnHe cnegehu eMnTeHTu:

- HWC a.go. Hoeu Capg y usHocy og 15.656 xurbaga guHapa (ykynHo 2020. roguHa: 128.814 xurbaga
AvHapa).

Y 2020. roanHu nopepn npuxoga oA AvBuaeHan emuteHaTa KomepuujanHe 6aHke a.n. Beorpag 67.988
xurbaga guHapa n HAC a.g. Hoen Capg 60.826 xurbaga guHapa.

Mpuxoau og AvBMAEHAM ce NpuaHajy y BunaHcy ycnexa nepvoga kaga ce yTepam npaso doHaa aa npumm
avBugeHay.

MpoceyHa gMBMaeHaHa cTona 2021. 2020.
Aepogpom Hukona Tecna a.n. beorpag 0,00% 0,00%
HWC a.a. Hoeu Capg 1,00% 4,51%
raneHuka dutodapmauumja a.g. beorpag - 0,00%
KowmepuwmjanHa 6aHka a.g.beorpag 0,00% 9,82%

TPOLLKOBU HAKHAA OPYLUTBY 3A YINPABIbAHE

OpywtBo 06payyHaBa HakHaze 3a ynpasBrbawe PoHAoM y BUCHMHM of 1,25% roguiuie BpeaHOCTU of
HeTo nmoBuHe ®oHaa. HakHaga ce obpadyHaBa cBakO4HEBHO, a Hannahyje meceyHo. Mo 0BOM OCHOBY
®oHp je umao Tpolwak y uaHocy of 236.515 xurbapga guHapa y 2021. rogunu (2020. rogmHa: 223.153
Xurbage guHapa).

Y xurbapgama auHapa

2021. 2020.
HakHapa 3a ynpaBrbamse:
HakHapga 3a jaHyap 19.588 19.125
HakHapa 3a ¢ebpyap 17.801 17.925
HakHaga 3a mapTt 19.759 18.712
HakHapga 3a anpun 19.242 17.970
HakHapa 3a maj 19.942 18.655
HakHapa 3a jyH 19.369 18.071
HakHapa 3a jyn 20.088 18.708
HakHapa 3a aBryct 20.232 18.822
HakHaga 3a centembap 19.643 18.337
HakHaga 3a oktobap 20.222 18.948
HakHaga 3a HoBembGap 19.722 18.538
HakHapa 3a peuembap 20.907 19.342
YKynHo 236.515 223.153

20



“NYHAB” 0OBPOBOJbHU NEH3NJCKU ®OH, BEOIPAL

HAMOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2021. roguHe

10.

11.

12.

TPOLLKOBU Y BE3U CA KYNOBUHOM, NPOAAJOM U MPEHOCOM
XAPTUJA O1 BPEOHOCTH

Y xurbapgama auHapa

2021. 2020.
TpoLLKOBU y BE3MN Ca KYNOBWHOM, NPOAAjOM Y NPEHOCOM
XapTuja og BPeaHoCTU 988 1.854
YKynHo 988 1.854

Ha ocHoBy unaHa 23. ctaB 4, 3akoHa 0 106POBOSLHUM NEH3NjCKMM (DOHA0BMMA U NMEH3WjCKMM NNaHOBMMa
(“Cnyx6enu rnacHuk PC”, 6p. 85/2005 1 31/2011), TpowkoBwu Koju ce Hannahyjy u3 umosuHe ®oHaa, jecy
TPOLLKOBM y BE3W ca KynoBWHOM, MPOAAjOM M MPEHOCOM XapTuhja of BPE4HOCTM Y KOje ce ynaxe MMOBUHa
doHpa 1 To Tpowkosu ycnyra LieHTpanHor pernctpa, Agenoa un knupuHra XOB, TpoLKoBK opraHnsaTopa
TpXWLWTa 1 nopecke obasese, Kao 1 TPOLLKOBK Tekyher oapKaBara HEMOKPETHOCTU Y Koje je yroxeHa
umoBuHa PoHaa.

rOTOBUHA

®oHg Ha paH 31. peuembpa 2021. roavHe y CBOjUM MOCMOBHUM KHsMrama MMa uckasaHy FOTOBUHY Y
YKYNHOM usHocy 666.155 xurbaga guHapa (31. geuembap 2020. roguHe: 772.044 xvrbafe auHapa).

Y xurbagama guMHapa
31. peuembap 31. peuembap

2021. 2020.
Tekyhu gMHapckn payvyH 280.324 517.548
[eBnsHn payyH 3a TproBare obBesHnyama - EYP 385.831 254.496
Crtame Ha paH 666.155 772.044

XAPTWJE O BPEOAHOCTU MEBYHAPOOHUX ®PUHAHCUJCKUX UHCTUTYLIMJA, OPXKABA
N LEHTPANMHUX BAHAKA

OyxHuuke xapTuje og BpeaHoCcTM MehyHapOAHWX OMHAHCMCKUX MHCTUTYUMja, ApXaBa M LEeHTparnHmx
6aHaka y usHocy of 13.761.001 xurbagy AvHapa Ha aad 31. geuembpa 2021. roguHe (31. peuembap
2020. roguHe: 12.860.923 xurbage guHapa) ogHoce ce Ha:

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2021. 2020.
OunHapcke obeesHnue PC 13.519.527 12.498.401
[esunsHe obBesHuLe PC - EYP 241.474 362.522
CTtambe Ha gaH 13.761.001 12.860.923
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HAMOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BELUTAJE

31. peuembap 2021. roguHe

“NYHAB” 0OBPOBOJbHU NEH3NJCKU ®OH, BEOIPAL

12. XAPTUJE o4 BPEAHOCTU MEHYHAPOOHUX ®UHAHCUJCKUX UHCTUTYLIUJA, OPXABA
N LEHTPAINTHUX BAHAKA (HacTtaBak)

Ha paH 31. peuembpa 2021. rogmHe nNopTonmno OyXHUYKUX XapTuja oA BpeaHocTn doHaa YuHune cy
obees3Huue PC, geHoMUHOBaHe y AnHapuma 1y eBpumMa.

TpxuwHa BpegHOCT 0BUX 06Be3HMLA, NocMaTpaHo npeMa BanyTu y Kojoj Cy AeHOMUHOBaHe, Aara je y

cnepehoj Tabenu:

O6Be3Huue PC

OeHomnHoBaHe y PC[]
HeHomnHoBaHe y EYP

YKynHo

Y xurbagama auHapa

TpxuwHa

HomuHanHa BpeaHoCT
BpeAHoOCT y Ha naH
OpPUrMHasrHoj 31. peuembpa
BanyTu 2021.
11.964.000 13.519.527
2.000 241.474
13.761.001

PouHa cTtpykTypa obsesHmua PC npukasaHa je nmpema TPeHYTHOj POYHOCTM 06Be3Huue y roguHama,
OLHOCHO NpeMa HEeHOoj POYHOCTU NocmaTpaHo of AaHa 31. geuembpa 2021. rognHe fo weHor gocneha,

Kao WTo cnegu:

TpeHyTHa poyHocT PC[l o6Be3HMUa

1-5roa.

YKynHo

TpeHyTHa po4yHocT EYP o6Be3HuuUa

5-10 rognHa

YKynHo

Mpernen o6Be3HMUa No cepujama

Cepuja

RSOB1491

RSOB19186
RSOB19181
RSOB16142
RSOB20190
RSOB20194

YKynHo

Y xuroagama guHapa

TpxuwHa

BPEeAHOCT Ha

AaH

HomuHanHa 31. peuembpa
BpeaHoCT 2021.
11.964.000 13.519.527
11.964.000 13.519.527

Y xuroagama guHapa

TpxuwHa

HomuHanHa BpeAHOCT Ha
BPEOHOCT Y AaH
OpPUIrMHarHoj 31. peuembpa
BanyTu 2021.

2.000 241.474

2.000 241.474

Y xureagama guHapa

TpxuwHa

HomuHanHa BpegHoOCT

BpeaHoOCT y Ha aaH

Datym OPUrMHaIHoj 31. peuembpa

BanyTta pocneha BanyTu 2021.
PCO 23.10.2024. 2.344.150 2.859.589
PCO 07.02.2024. 300.000 318.610
PCO 11.01.2026. 8.366.300 9.328.425
PCO 21.07.2023. 677.550 726.653
PCO 30.07.2025. 276.000 286.250
EYP 28.02.2032. 3.000 241.474
13.761.001
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“NYHAB” 0OBPOBOJbHU NEH3NJCKU ®OH, BEOIPAL

HAMOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2021. roguHe

12. XAPTWUJE o BPEOHOCTU MEBYHAPOOHUX ®UHAHCUJCKUX UHCTUTYLIUJA, OPXABA
N LEHTPAINTHUX BAHAKA (HacTtaBak)

Mpernep AyXHUYKMX XapTuja og BpeQHOCTU Npema BpCTU KaMaTHe CTone npukasaH je y cnegehoj tabenu:

Y xurbagama guHapa
TpxuwHa

BpeAHoOCT

Ha AaaH

HomuHanHa 31. peuembpa

BpcTta kamaTHe cTone - PC[] BpeAHoCT 2021.
®ukcHa 11.964.000 13.519.527
YKynHo 11.964.000 13.519.527

Y xuroagama guHapa

TpXuwHa
BpeAHOCT
Ha paH
HomuHanHa 31. peuembpa
BpcTa kamatHe ctone - EYP BpeaHoCT 2021.
dukcHa 2.000 241.474
YKynHo 2.000 241.474
Y xur-apama auHapa
TpxuwwHa
BpeAHoOCT
Ha paH
HomuHanHa 31. peuembpa
EdekTnBHa kamatHa ctona - PCQ1 BpeAHoOCT 2021.
<5% p.a. 8.942.300 9.933.284
>5 % p.a. 3.021.700 3.586.243
YKynHo 11.964.000 13.519.527
Y xurm-apgama guHapa
TpxuwHa
HomuHanHa BpeaHoCT
BpPeAHOCT y Ha paH
OPUrMHaIHoj 31. peuembpa
EdekTnBHa kKamaTHa ctona - EYP BanyTu 2021.
<5%p.a. 2.000 241.474
YKynHo 2.000 241.474
KpeauTHu pejtuHr Penybnuke Cpbuje y MOMeHTY ynarawa v Ha aaH 31. geuembpa 2021. roguHe 6uo je
cnepehu:
Standard and Poor’s Fitch Ratings Moody’s Investors Service
BbE+ / no3ntuBHM Bb+ /cTabunuu ba2 / noauTneHM
PejTuHr Narnean n3rnegu n3rnegmn
Oatym 10.12.2021. 03.09.2021. 12.03.2021.
AkKTUBHOCT notepheH pejTuHr notepheH pejTnHr nosehaH pejTuHr

O6Be3Huue Penybnuke Cpbuje umajy HajsHavajHuje yyewwhe y HEeTO BpeaHoCTU umosmHe PoHaa Ha aaH
31. peuembpa 2021. roguHe 1 10 70,66% (31. neuembap 2020. roguHe: 69,48%).
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“NYHAB” 0OBPOBOJbHU NEH3NJCKU ®OH, BEOIPAL

HAMOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2021. roguHe

13.

14.

OTBOPEHU MHBECTULIMOHU ®OHOOBU

Y xurbapgama auHapa
31. peuembap 31. peuembap

2021. 2020.

MHBecTnumoHe jeguHuue KombaHk HoBYaHW oHA
OTBOPEHOT MHBECTULIMOHOT hoHaa 1 201.581
Ctame Ha gaH 1 201.581

MpuHock oTBOpeHor nHBecTuumoHor doHaa KombaHk HoBYaHn hoHAa:

- MNoguwksa ctona npuHoca cpoHaa 3a nepuog 31. aeuembap 2020. roguHe - 31. geuembap 2021. roguHe
nsHocu 1,33%.

- Ctona npuHoca doHaa of noyetka nocnosawa (5. jyn 2013. roauHe - 31. geuembap 2021. roguHe)
n3Hocu 4,34%.

- Crtona npuHoca coHaa 3a nepvog o netT roguHa (31. geuembap 2016. roguHe - 31. peuembap 2021.
roavHe) nsHocu 2,54%.

AKUWUJE

Akumje y noptconujy PoHaa BpeaHOBaHe Cy Ha OCHOBY TPXWLLHE BpeAHocTu Ha beorpaackoj 6epaun 1 Ha
naH 31. geuembpa 2021. rognHe nsHoce 4.495.881 xurbagy avHapa (31. gpeuembap 2020. roguHe:
3.690.603 xvurbage guHapa).

CTpyKTypa BnacCHUYKIX XapTuja o Bpe4HOCTM NpukasaHa je y cneaehoj Tabenu:

Y xurbagama AvHapa
31. peuembap 31. peuembap

2021. 2020.

Akuuje gpomahux npasHMX nuua 2.591.051 2.523.862

Akumje nomahux 6aHaka 1.904.830 1.166.741

Ctame Ha gaH 4.495.881 3.690.603

YKynHo

Akumnje gomahux npaBHMX nN1ua BpegHocT no y Xurbagama

akumju Ha paH AVHapa

Bpoj 31. peuembap 31. geuembap

EmMuTeHT: akumja 2021. 2021.

Aepoapom Hukona Tecna a.g. beorpag 833.915 1.146,00 955.666

HWC a.a. Hoeu Cag 2.638.611 619,79 1.635.385

CTtawe Ha gaH 2.591.051
Akumje gomahux 6aHaka

EmMmuTteHT:
KowmepuwmjanHa 6aHka a.n. beorpag 460.560 4.135,90 1.904.830
CTtambe Ha gaH 1.904.830
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HAMOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2021. roguHe

15.

16.

16(a)

16(6)

17.

OENO3UTU KOO BAHAKA
Oenosutn kog 6aHaka Ha gaH 31. geuembap 2021. rogmHe nsHoce 550.000 xurbaga guHapa. Y 2020.
roanHm 250.000 xurbaga guHapa.

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2021. 2020.
[eno3ntn kog baHaka 550.000 250.000
CTtame Ha gaH 550.000 250.000

Oenoaut y nsHocy og 250.000 xurbaga gvHapa npeacraBiba OpOYEHM HEHAMEHCKM OUHAPCKU 4eno3nT
opouyeH kog 6aHke MNowTaHcka wreanoHuua a.g. beorpag, ca pokom gocneha og 180 gaHa U UKCHOM
KkamaTtHoM cTtornom oA 2.1% Ha roguwhem Huoy. [Oeno3ut y msHocy of 300.000 xurbapga avHapa
npegcTaBfba OPOYEHM HEHaMEHCKM OMHapCKM AenosuT opodeH kop GaHke YHukpeaut Cpbuja a.g.
Beorpapg ca pokom gocneha og 90 gaHa U PMKCHOM KaMaTHOM cTonom o 2.25% Ha rogulikem HUBOY

OBABE3E
OBABE3E NPEMA [PYLUTBY 3A YNPABJbAHE ®OHOOM

Y xuroapgama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2021. 2020.
Ob6aBese 3a HakHaay [pyLITBY 3a ynpaBrbake 20.907 19.342
Ob6aBese 3a ynasHe HakHage 2.861 2.772
CTtame Ha AaH 23.768 22.114

Ob6aBe3e npema [pywtBy 3a ynpaBrbakbe PoHAOM ogHOCE ce Ha HakHady [pyliTBy 3a ynpaBrbake U
obaBese 3a ynasHy HakHagy 3a mecel, geuembap 2021. roguHe. HakHaga je nnaheHa 4. jaHyapa 2022.
roavHe.

AOPYIFE OBABE3E U3 NOCNOBAHKA

Y xurbapgama auHapa
31. peuembap 31. peuembap

2021. 2020.
O6aBe3e No 0CHOBY TproBawa XapTujama of BpegHOCTU 7 28.816
Ctame Ha gaH 7 28.816

ObGaBese No OCHOBY TproBaka xapTujama of BpegHocTu, akumjama og 30. geuembpa 2021. roguHe cy
canaupaxe 4. javyapa 2022. roguHe.

AHAJIN3A YCNEWHOCTU MHBECTUPAA CPEACTABA ®OHOA U
YNPABJbAWE ®OHOOM

HeTto umoemHa PoHaa je Ha noveTKy u3BeluTajHor nepuoaa nsHocuna 18.459.278 xurbaga guHapa, a Ha
naH 31. geuembpa 2021. rogmHe nsHocu 19.452.020 xurbaga AvHapa, WTO npeacTaBrba nosehame y
n3Hocy oa 992.742 xurbage anHapa.

Bpoj nHBecTMUMOHKX jeauHuua Ha aaH 31. geuembpa 2021. roguHe je naHocuo 6.960.432,69698, a 31.

Jeuembpa 2020. roavHe 6.808.372,36932, wTo npeactaBrba nosehawe op  152.060,32766
WHBECTMLUMOHUX jeanHuua.
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“AYHAB” OEPOBOSLHN MEH3UJCKKU dOHA, BEOrrPAf

HAMOMEHE Y3 PUHAHCWJICKE U3BELLTAJE
31. neuem6ap 2021, roavHe

17.

AHANU3A YCMNELWHOCTH MHBECTUPAH-A CPELCTABA ©DOHOA U
YNPABIbAHE DOHOOM (Hacrasak)

Y nepuoay oa 1. jaHyapa 2021. rognne Ao 31. peuembpa 2021, roavHe Hajseha BpegHocT WUHBECTULMOHE
jeanHnue je Buna 2.851,01433 AvHapa, Wro je BpegHocT AOCTUrHYTa Ha fAaH 8. aeuembpa 2021. rofuHe,
a Hajmarba 2.703,70447 AWHapa, WTo je 6una speaHocT aaka 19. jaHyapa 2021, roguHe (2020. roguHa:
Hajseha 2.711,42244, nunapa, a Hajmarba 2.565,72255 OviHapa)

BpeaHoct uxBecTULMOHE jeanHnue Ha pax Bunarcuparka je Guna 2.794,65677 aunHapa, (31. neuembap
2020. roguHe: 2.711,26147 AvHapa). .

l'opuwisa crona nputoca ®oHaa 3a nocrneammx 12 meceun (1. janyap 2021. rogmne - 31, Aeuembap
2021. ropnHe) narock 3,08% (2020. roanHa: 0,38%).

MNpoceyHa roguwsa ctona NPpWHOCa oA noYeTka nocrnosara (2. anpun 2007. roguHe - 31. Aeuembap
2021. roguHe) naHocu 7,22%,

lNpoceyHa roanwma crona NpWHOCa 3a nocneaxux NeT roguHa (1. jaHyap 2017. roguHe - 31. deuembap
2021. roauHe) naHocu 4,01%.

YenewHocT nHBecTuparsa u ynpasmatba ®oHgom

MpuHoc o ocHuBarka go 31, Aeuembpa 2021. roguHe 7,22%
FoauLky npuHoc 3a nepuop, 1. jaHyap 2021. roauHe - 31, Aeuembap 2021. rogure 3,08%
YKynaH pacT BpesHocTy MHBECTULMOHE jeanHuue fo 31, AeuemBpa 2021. roguHe 179,47%

MocmaTtpato y OAHOCY Ha NPeTXoAHM AaH 3a nepuog, 1. janyap 2021. roawke - 31. Aeuembap 2021,
roAVHe:

= [lpocevan -0,009%
=  MakcumanaH 1,59%
*  MwuHumanax ; 1,54%

Y Beorpagy, 25. mapra 2022, roguHe

3aKOHCKM 3aCTYNHUK
OpywTea 3a ynfasmamwe DoHgom

paHucnae TputhyHosuh
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