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Perucrapcku Bpoj donaa: 1000556

Hazune apywrea 3a ynpaereamwe QoHAoM: [yHas 4pywTse 38 ynpdBibdre J0DQ0BOILHNM TEHIN|CKUM POHAOM
Matuunn Gpoj ApywTaa 3a ynpasrearwe ongom: 17411233

MWB apywrea 3a ynpasreatwe ¢orgom: 100057074

BUNAHC CTAHA - N3BELUTAJ O HETO MMOBWUHU
Ha aaH 31.12.2007

W3HOCH Y XWIbajama AnHapa)

Knaca
pavyHa,r
pyna Mo3uumja AON Hanomena Thdaiily Tpenionns
roguHa roavHa
pavyHa,
pauyH
1 2 3 4 5 6
10 |MMOBMWHA loroBuHa 101 608,690
11 MoTpaxuBawa 04 APYWTEA 33 YNpaerbakwe GoHAoM 102 181
12 [pyra rotpaxusarsa 103 491
200,203, [XapTuje oA BpedHucTV meflyHapoaHux huHaHcujckix
210,211 |uHcTuTyumja, Apxasa u LeHTpanHux GaHaka 104 494,355
204,205,
206,212 :
Lyxnn<Ke XapTvje 04 BPeHOCTV NPUBPEAHUX APYLWITaBa 105
202, 213 | lenoauTHe noTBpAe 106
207, 214 |Akumje 107 281,718
201 |denosutu kop GaHaka 108 60,000
208 |HenokpeTtHocTM 109
YKYNHA UMOBWHA (on 101 ao 109) 110 1,445,435
OBABE3E
30 OGaBe3e npeMa ApYyWTBY 3a ynpasrsawe GoHpom 201 4,913
31 |Opyre oBaBese u2 nocrioBara 202
4 O6aBe3e nNo OCHOBY YNaHCTBa 203 3
YKYNHE OBABE3E (oa 201 no 203) 204 4,916
HETO UMOBWHA
800 |Herto ynnate 205 1,434,024
801 |Ho6wur Texkyhe rogune 206 6,495
802 |OoGwur paHmujux roguHa 207
803 |F'yburtak Tekyhe roguHe 208
804 |I'ybutak paHujux roguna 209 209
CBETA HETO MMOBWHA PACIMONOXWBA 3A
NEH3WJE (205+206+207-208-209) 210 1,440,519
¥ Beorpaay, aA: s 18.01.2008. rogure
TMye o4roBOPHO 3a cacTaervare 3akoHCKN 3aCTYNHUK
¢ AHCMjCKOT M3BeLWTaja Apy! tsa yfipassbaibe hguaom
e ?

M MAME -~ | g
! o

Sh.
s



Haswe ponga dynae 400poBoibnn nenanujcrr Pong bevipag

Perncrapckn Bpoj cioHaa: 1000556

Hasue apywTsa 3a ynpasroame dJDnAL)M Lynas apyw1se sa ynpasivdree AUVDPUBUIBANM (1EH3V)CRMM PO OM
Matuunn 6poj ApywTea 3a ynpasrsare hoHaom: 17411233

NWE apywrTea 3a ynpassbamwe doHgom: 100057074

BWINAHC YCMEXA
3a nepnog Koju ce 3aspwasa 31.12.2007.

W3HOCH ¥ XHrbajama guHapaj

- . Texyha MNpeTtxoaHa
Pavyn Moanynja AOM Hanomena rofuHa roamHa
1 2 3 4 5 6
502 PloBuuv o npoaaje XapTHja oa BPeAHOCTH 301 10,810
502 [lyBuun oa npojaje xapTuja og BPEAHOCTH 302 12,575
503 Hobuuw o4 ycknafiusara BpeAHOCTH XapTHja 04 BPeAHOCTY 303 38,020
503  |lyGwum ua ycknalwsatba BpEAHOCTH XapTHja O BPEAHOCTM 304 51,220
604  NoauTuBHE KypcHe pasnuke 305 8,893
504 |Heratuene kypcHe pasnuke 306 17,956
605 |fdobvum og npoaaje HENOKPETHOCTM 307 3,226
505 |ry6wum og npoaaje HenoKpeTHOCTH 308
1o6uum og ycknafuBaka BpegHOCTH
5UG  JHenokpeTHOCTI 308
l'ybuum op ycknafueara BpegHOCTY
506  JHenokpeTHocTy 310
600 |Mpuxoan o kamarta 311 28,696)
601 |Npuxoau of AnBKAEHA W 312 15,487
807 |Mpuxoau oa sakyna 313
609  Jpyru npuxoan 314 2
500 | TPOWKOBY HaKHaAa APYWTBY 3a ynpasibate
choraom 315 17,797
501 Tpowkoss ycnyra wnanosuma honga 316
509 |Apyru pacxogu 317
Ao6uT (301+303+306+307+309+311+312+313
+314-302-304-306-308-310-315-316-317) Jis 6,495
lyGurak (302+304+306+308+310+315+316+317-
301-302-305-307-309-311-312-313-314) 208
Y beorpagy aans 1801 2008, roguns
Tnye opruBOpHU 38 JaRURGKM  BACTYNHAK
CacTas bdrbe mwnan:hwx nIBEWajE APywT! p {npa‘ rbare QoHapm
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Hasne Ponga Qynas AUDPUBOIBNK TieHsn )Gl Porg beorpag

Pervcrapcku 6poj doxaa. 1000556

Hasne apywrea aa ynpaereawe hongom. dynas APYWTBU 38 yNpds/bare 400p0B0i bk MEHINJCRMM HOHAOM
Martuunu 6poj apywea sa ynpaereatee goHgom: 17411233

MWE apywrea aa ynpaersame toHaoM: 100057074

WU3BELUTAJ O MPOMEHAMA HA HETG NMMOBWHU
3a nepuog koju ce 3aBpwasa 31.12.07.

(M3HOCH Y xUrbagama AWHapa)

Knaca
. Tekyha | Nperxoana
payvyHa, Mosuunja AOrM Hanomena
roguHa roguHa
pavyH
1 2 3 4 5 6
8 HeTo umoswHa Ha aak 1. jaHyapa 401 0.00
801  |0o6ut rexyhe roguHe 402 6,495
803 |TyOuTax rexyhe rognne 403
410 I¥Ynnare unanosa 404 1,022,160
411 |Ynnare nocnogasaua 405 533,993
Ynnare gpyrux hoHaoea no OCHOBY
412 Inpomene YnaHcras 406 442
413 |HepacnopeheHe ynnate 407
400  {Mporpamupare ucnnare 408 16,781
4ut  JWennare apywreuma sa ocurypate 408
402 JepHoKkpaTHe wcnnare 310 79,911 =
403 Vicnnare Apyrum hoHaoBUMa no OCHOBY
~  |npomene unancrsa 411 25,879
Heto nosehawse HeTo umosuHe {402-
403+404+405+406+407-408-409-410-
411) 32 1,440,519
Heto cuamee HeTo MMoBMHE (403-
402-404-405-406-407+408+409+410
+411) 413
Hete nmosuna Ha gaw 31, Aeuembpa
Z
I RE R, 414 1,440,519
¥ bevipagy dana 15.01 2008 sugune
Tliye varosopnc sa = - Wy, N 3akonckn 3acTynHUK
CacTasibame PUHAHCH]CKNX h3sewrae p,p_i,' B ‘Jra yr%aan:ame hoHpoM
7 /] il iy [a[/r" ' [‘
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BAKER TILLY
WB REVIZIJA

Baker Tilly WB revizija d.o.o.
Terazije 5/111, 11000 Beograd, Srbija
Tel: +381 11 32 21 832

Fax: +381 11 32 48 180

E-mail: office@bakertillywb.com

H3BEIITAJ HE3ABUCHOI' PEBH30PA

AxuHonapy 1 Ynpastaom oadopy JlyHas ApyuITea 3a ynpasbame
100poBo/EHHM NeH3HjcKkuM PoHaOM a1 Beorpaa

OBGaBHIH CMO PeBH3H]Y NPHIMKEHHX DUHAHCH]CKHX H3BelTaja JlyHas A06poBOsEHOT NeH3mnjckor (ouaa
(y namem Tekcty “@oHa") koju oOyxBartajy Guiaanc crama Ha daH 3 1. geuembpa 2007. roanHe u Gunanc
ycriexa M M3BeLUT4j O NpOMEHaMa HA HETO MMOBMHH 3a nepuon o 15. mapra 1o 31. geuembpa 2007.
TOJIMHE, K0 H NMPEryiel 3Ha4ajHUX pauyHOBOACTBEHHX MOMHTHKA U HATIOMEHA Y3 QHHAHCH]CKe H3BeLITaje.

Odzosoprocm pykosodcmaa 3a unancujcke uzsewmaie

PyKoBOACTBO je OAroBOPHO 3a CAaCTaBIbake U 00jEKTHBHO NPHKA3UBAbE OBUX (PMHAHCH]CKUX M3BELITaja ¥
CKJIaJly ca pauyHOBOACTBEHHM nponucuma PenyGauke Cpbuje. Opa oaroropHocT obyXBata: KpeHparbe,
YCNOCTaB/bake W OAPKABAILE MHTEPHUX KOHTPONA peNeBATHHX 34 cacTaBbame M 06jeKTHBHO
npuKasuBare (MHAHCHJCKMX W3BEIUTAja KOJU He calpxke Morpeuise WHQOpMauuje 01 MaTepHjaqHor
3Hauaja, HACTANe ycle] NpoHeBepe Wik rpelike; H3GOP M NpHMeHy OAroapajyhux pauyHOBOACTBEHHX
MOJIMTHKA, Ka0 W Kopuiihere pauyHOBOACTBEHHX MPOIEHA NPHXBAT/LUBHX Y JATHM OKOJIHOCTHMA.

Ooeosoprocm pesusopa

Hawa oarosopHocT je A2 M3pasHMO MHUUIUBSHE O OBHM (DMHAHCHMjCKUM M3BELITAJUMA HA OCHOBY
obasbere pesusuje. Pepnaujy cMo ofaBunu y ckiay ca MeyHapoaHum craHiapauma pesusuje. Opu
CTAHAApPM HaNAXKy a ce NMpHApPKABaMO €THYKHX NPHHLUMIA H Ja peBH3H|Y NMIaHUpaMo H 00aBHMO Ha
HauMH KOju omoryhasa 1a ce, y pasyMHO] MepH, yBepuMO Aa (DMHAHCHjCKM W3BEINTAjM He cajpike
norpetine HudopMalHje o4 MaTepUjanHor 3Havaja.

Pesusuja noapasymesa NpuMeHy NOCTYNAKA Y UMby [IPHOaBIbarka PEBH3MICKUX 0Ka3a 0 H3HOCHMA H
unpopmaimjama obenoameHnM y GUHAHCHCKMM H3BeLITajuMa. M3abpanu mocTynuu ¢y 3acHOBAHM Ha
npocyhuBaiy peBH30pa, YK/bY4yjyhn MporeHy pH3HKa MAaTepHjalHO 3HAUAJHUX rpellaka CaapiaHux y
(pMHAHCHjCKHMM M3BEINTAjMMA, HACTANIMX Yclie[ NpoHeBepe WiIH rpetnke. [Ipuiavkom npoueHe osux
pH3HKA, PEBM3Op pasMaTpa MHTEPHE KOHTPONE KOje CY peliecBaHTHE 3a cacTaBbaibe H OGjeKTHBHO
NpHKa3NBame PUHAHCH]CKUX H3BEINTA]a, ¥ LN/bY KPeHparba aleKBaTHHX PEBU3H]CKHX MOCTYNaka y AaTuM
OKOJIHOCTHMA, any He 3a noTpebe H3pakaBabha MULTbEHA 0 ePUKACHOCTH HHTEPHUX KOHTPONA NPAaBHOr
nuua. Pesusnja Takohe ykibyuyje oueHy ajeKBATHOCTH HPHMEHEHHX PayyHOBOJCTBEHHX IOJMTHKA
NPHXBAT/LHBOCTH PauyHOBOJCTBEHHX MPOILEHa H3BPLIEHUX O CTPpaHe PYKOBOACTBA, KAO M OLEHY ONLITe
npeseHTalmje GUHAHCH]CKUX H3BELITaja.

Cwmartpamo J1a cy peBM3HjCKH J0Ka3H Koje CMO NPUOABHIK J0BOLHK 1 oarosapajyhu ja oGesbene ocHoB
34 H3paXkaBarbe Haller MHLLbeba.

. Agonciju za priviedne regsuc * Broj registracije: BD 14665 * Upisani i uplaéeni kapital: 4.501,08 EUR

SARER TLLLY jednodlano druétvo sa o.0. » PIB: 100040745 + Tekuéi radun: 220-49614-48 » ProCredit Bank a.d. Beograd



U3BELWTAJ HE3ABUCHOI' PEBH3OPA

Axunonapy u Yupasuom oa6opy Jlynas Apymrsa 3a ynpas/bame
A06poBobAMM NeHsnjekum (onaom a.j. beorpaa (macraBak)

Muuvberoe pesusopu
{lo HaweMm MHULUbery, (PHHAHCHICKM H3BEIUTAJH WCTMHHTO W OOJeKTHBHO, [0 CBHM MATEPHjalHO
3HAYAjHAM NUTaNMA, NpHKasyjy duHaHcHjcku nonokaj Poxna Ha fa 31. geuembpa 2007. roaune, kao

H pesyJiTaTe HeroBor nocjaoBamka H NPOMEHE Ha HeTO MMOBHMHM 3a nepnoa oa 15, mapra mo 31, nenembtpa
2007. roaune, y cikaally ca padyHOBOACTBeHUM nponucima Penybanke Cpouje.

bevrpau, 29. janyap 2008. roauHe

Il
/hahana Josanosuh
awhenn pesusop



_ Dunav dobrovoljni penzijski fond

NAPOMENE UZ FINANSIJSKI
IZVESTAJ
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Dunav dobrovoljni penzijski fond

BILANS USPEHA

i hilladama dinara

Dobici od prodaje hamnija od vrednost

Dobici od uskladivanja vrednosti hartija od vrednosi
Pozitivne kursne razlike

Dobici od prodaje nepokretnosti

Prihodi od kamata

Pribhiodi od dividendi

Drugi prihodi

Ukupni prihadi

Gubici od prodaje hartija od viednost

Gubiei od uskladivanja vrednosti hartija od vrednosti
MNegativne kursne razlike

TroSkovi naknada drustvu za upravijanje fondom
Ukupni rashodi

POSLOVNI REZULTAT

MNapomana

5
g

E
8
9

10
11

12

31.12.2007

10.810
38.928
8.893
3.226
28.696
15.487
2

106.043

12.575
21,220
17.956
17.797

99.548

—r e

6.495




Dunav dobrovoljm penzijski fond

BILANS STANJA

u hiffadama dinara Napomena 31.12.2007
AKTIVA

Gotovina 13 608.690
FotraZivanja od drustva za upravijanje fondoim 14a 181
Cruga potrazivanja 1db 491
Hartije od vrednosti medunarodnih finansijskih

instit'icija, driava i centralnih banaka 15 494,355
Akclje 16 281.718
Depoziti kod banaka 17 60.000
UKUPNA AKTIVA 1.445.435
PASIVA

Obaveze prema drustvu za upravijanje fondom 18 4.913
Druge obaveze iz poslovanja 3
Mato uplate 1.434.024
Debit tekuce godine 6.485
UKUPNA PASIVA 1.445.435

U Beogradu, 18.01,2008. godine

Lice udgovormo za Zakonski zastupnik
sastavijanje izvestaja Drustva za upravljanje Fondom

- i\ |
L]~y i e [|k\ﬂ{;,1b;

/ I:JrT: ilivajevid e rj‘l'r?‘]ana Grbovic
-: .II|II




Dunav dobrovoljni penzijski fond

IZVESTAJ O PROMENAMA NA NETO IMOVINI

u filfadarna dinara

Neto imovina na dan 15.03.2007. god, 864.960
Uplate &lanova 57.200
Uplate poslodavaca 533.993
Uplate drugih fondova po oznovu promena Glanstva 442
Programirane isplate 16.781
Jednokratne isplate 79.911
Isplate drugim fandovima po osnovu promene Glanstva 25879
Dobit tekuce godine 6.495
Meto povecanje neto imovine 475.559

Neto imovina na dan 31.12.2007. god. 1.440.519




Dunav dobrovoljni penzijski fond

1: OSNOVNE INFORMACIJE

Dunayv drustvo za upravijanje dobrovolorm penzyskim tondom a.d. Beograd, Knez Mihailova br. 6
debilo je dozvolu za rad na osnovu reSenja guvernera Marodne banke Srbije br.4496 od 08.03.2007.
godine, a na osnovu resenja br, 4495 od 08.03.2007. godine Drustve je dobilo dozvelu za
arganizovanje Dobrovolineg penzijskog fonda Dunav | za upravijanje tim Fondam,

Agencija za privredne registre svojim resenjern br, BD 13170/2007 od 14.03.2007. godine izvréila e
preregistraciju DruStva za penzijsko osiguranje Dunav a.d.o. u Dunav drusgtvo za upravijanje
dobrovoljnim penzijskim fondom a.d.

Kastodi banka {banka staralac) - Kastodi banka Fonda je Societe Generale Banka Srhija a.d.
Beograd; broj raduna 275-22-19922-083-100-03,

Kastodi banka obavija kastodi usluge prema Zakonu o dobrovolinim penzijskim fondovima i
penzijskim planovima. Kastodi banka je duZna da izvrsi naloge fonda osim ako oni nisu u suprotnosti
sa zakonom | prospektom fonda. Kastodi banka vodi i otvara ratune hartija od vrednosti
dobrovolinog penzijskog fonda kod Centralnog regista, a za radun Slanova fonda kontrolige |

svakodnevno izvestava Marodnu banku Srbijfe o obracunatoj neto imovini fonda | vrednosti
investicione jedinice.

2. OSNOVA ZA SASTAVLJANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA

Racunovodstveni izvestaji za 2007, godinu sastavijer su u skladu sa:

= Zakonom o radunovodstvu | reviziji (Sluzbeni glasnik RS br. 46/2006)
= Zakonom o dobrovalinim penzijgkim fondovima i penzijskim planovima (SluZbeni glasnik RS
br. 85/20085)

= Pravilnlkorn o sadrzaju i formi obrazaca finansijskib izvestaja dobrovolinog penzijskog fonda
(Sluzbeni glasnik RS br. 15/2007)

« Pravilnlkom o kontnom okviru | sadrzini racuna u kontnom okviru za dobrovoljne penzijske
fondove (SluZbeni glasnik RS br. 15/2007)

3. PREGLED OSNOVNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Navedene racunovodstvene politike su primenjene za sastavijanje finansijskih izvestaja.
Dunav dobrovoljni penzijski fond je preregistrovan 14.08.2007. godine | ne postoje uporedni podaci
za prethodnu godinu.,

a) Prihodi fonda
Frihode Fonda cine dobici od prodaje harija ud vrednosti, dobici od uskladivanja vrednosti Hartija

od vrednosti, dobici od prodaje nepokretnosti, pozitivne kursne razlike, prinodi od kamata | dividendi
| drugi prihedi.

b} Rashodi fonda

Rashode Fonda Gine gubici od prodaje harija od vrednostl, gubici od uskiadivanja vrednosti hartija
od vrednosti, negativne kursne razlike i troskovi naknada drustvu za upravljanje Fondom.




Dunav dobrovolini penzijski fond

c) Hartije od vrednosti

Hartije od vrednosti su prenosivi elektronski gokumem kojima se trguje na finansijskom triistu iz
kojih za zakenite imaoce proizilaze prava | obaveze. Upis hartija od vrednosti vrsi se u brokersko-
dilerskom drustvu ili banci - koja je &lan centralnog registra, na osnovu pismenog Ugovora, Hartije
od vrednosti se ukljucuju na triiste ako su izdate javnom ponudom odnosno ako je izdavalac dobio
ad Komisije resenje o ukljuéenju tih hartija na trzistu,

Hartije od vrednosti koje Drustvo dr?i radi trgovanja su vrednovane po postano] (fer) vrednost

utvrdenoj na osnovu trzidne vrednosti koja je bila na organizovanom trziStu hartija od vrednosti -
Beogradsko| berzi,

FoStena vrednost hartija od vrednosti koje &ine imovinu Fonda potetno se obracunava na dan
trgovanja po ceni kupovine, koja ne ukljufuje troskove trgovine, prodaje i prenosa tih hartija.

Po&tena wrednost hartija od vrednosti koja izdaju pravna lica sa sedigtemn u Republici Srbiji
obracunava se kao proseéna dnevna cena ovih hartija ponderisana obimom trgovine tim hartijama
na dan cdredivanja postene vrednesti. Ako na taj dan nije bilo transakcija ovim hartigma od
vrednosti, postenom vrednoséu tih hartija smatra se njlhova poStena vrednost obradunata
prethodnog dana.

£a duznicke hartije od vrednosti koje izdaju Republika Srbija ili Marodna banka Srbije, pogtenom
vrednoscu tih hartijia smatra se njihova cena u trenutku zakljuCenja dnevnog trgovanja na
erganizovanom trzistu na dan cbradunavanja. Ako se ovim hartijama od vrednosti nije trgovalo tog
dana, postenom vrednoséu tih hartija smatra se njihova cena u trenutku zakljuGenja dnevnog
trgovanja na organizovanom trzistu u Republici Srbiji na kome se obavija promet ovik hartija
prathodnog dana trgovan;a.

Foste 1om vrednoScu akcija stranih pravnih lica sa sedidtemn u drzavama clanicama Evropske unije ili
OECD-a smatra se njihova cena utvrdena matodom neto knjigovodstvene vrednasti.

d) Gotovina | gotovinski ekvivalenti

Gotovina | gatovingkl ekvivalenti se izraZzavaju u nominalnoj vrednosti u dinarima. lznosi gotovine na
racunima, koji glase na strana sredstva placanja, iskazuju se u dinarima, prema srednjem kursu
MNarodne banke Srhije koji je vazio na dan bilansirana,

2} Vrednost imovine fonda

Vrednost imovine fonda je vrednost koja se obracunava prema tr#ignoj vrednosti | predstavija zbir
vrednosti hartija od vrednosti iz portfelja fonda, nekretnina u viasnitvu fonda i depozita kod banaka,
gotovine i potraZivanja,

Neto vrednost imevine fonda je vrednost koja je umanjana za iznos ocbaveza,

Vrednost imovine Fonda koja je iskazana u stranoj valuti preratunava se u dinarsku protiviredriost,
po srednjemn Kursu Narodne banke Srbije na dan obracuna.




Dunav dobrovoljni penzijski fond

f) Troskovi naknada drustvu
Drustvu za upravljanje Fondom se placa naknada:
1. Naknada za upravljanje dobrovolinim penzijskim Fondom.

Ova naknada predstavija naknadu za usluge drugtva za upravijanje Fondom i obraéunava se na

vrednost neto imovine Fonda u procentu od 2 % godidnje. Naknada se obradunava svakodnevno, a
naplacuje mesatno.

g} Investiciona jedinica

Investiciona jedinica je srazmerni obracunski udeo d ukupnoj neto imovini dobrovolinog penzijskog

fonda. Jedinstvena potetna vrednost investicione jedinice za sve fondove utvrduje se u iznosu od
1.000 dinara.

4. PREZGLED OSNOVNIH POLITIKA UPRAVLJANJA RIZICIMA

Polazni osnov za koncipiranje investicione politike dobrovolineg penzijskog fonda “Dunav’ je
Odiuka NBS o maksimalnim visinama, uslovima | naginu ulaganja sredstava fonda. Osim toga,
strogo se vodi ratuna i o politicl upravijanja rizicima na koju ¢emo se posebno osvrnuti analizirajudi
svaki od rizika sa kojima je Fond potencijalng suoden.

Rizik likvidnosti - sagledavajuci strukturu aktive dobrovolinog penzijskog fonda problem likvidnosti
nikada nije postojac niti u jednom trenutku. Na redovnom dinarskom racéunu koji se vodi kod kastodi
banke kenstantne je bilo preke 20% slobednih sredstava u odnosu na ukupnu aktiva, Samim tim,
Fond je imao uskladenu roénu strukturu imovine | obaveza.

Kamatni rizik - u portfoliju fonda se nalaze bankarsk: depoziti koji nose fiksnu kamatnu stopu koja se
unaprea dogovara sa poslovnim bankama.

Dewvizni rizik - valutna struktura portfolija penzionog fonda je tokom ovog perioda u proseku bila na
nivou 30% - 60% u korist dinara,

Trzigni rizik - ovom nziku su izloZeni instrument] kojl se kotiraju na berzi. U sluéaju DPF "Dunav' to
su akclje | obveznice stare devizne Stednje koje se nalaze u njegovom portfoliju, Pravilnikom NBS ja
definisan raspon od -20% do +20% za moguce dnevno pomeranje cena akcija na vanberzanskom
trzistu, odnosno -10% do +10% za akcije na zvani&énom listingu berze. Akcije koje je Fond imao u
portfoliju U prvom peolugodistu bile su priliéno stabilne u pogledu dnevnih oscilacija. U prvom
kvartalu smo imali snazan rast trzista, dok je u ostalima doslo do korekcija cena na nize, Portfolio
obveznica stare devizne stednje je takode izloZen trziSnem riziku zhog dnevnih oscllaclja cene (posto
su one na zvaniénom listingu, dozvoljeni raspon cena je -10% do +10%). Medutim, investiciona

politika Fonda je da se sve obveznice drze do dospeda, tako da fond dnevne oscilacije ne pogadaju
previga,
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3. DOBICI OD PRODAJE HARTIJA OD VREDNOSTI

Dobici od prodaje hartija od vrednosti u iznosu oa RS0 10.810 hiliada Gine dobici od prodaje akcija |
dobici od prodaje cbveznica.

a) Dobici od prodaje akcija

Dobici od prodaje akcija realizovani su prodajom akcija od slededih emitenata:;

1 | Dobici od prodaje akcija 10.105
2 . Dobici od prodaje obveznica 705
| Ukupno 3 10.810

Redni | Emitent E Br. prod.| Knjigovod., Frodajna Dobici od prodaje u |
broj | akcija vredn. akcija vrednost akeija | '000 dinara
[ Metalac ad ' 500 5089,79 |  6.000,00 458 |
P2 Banini 73 54.396,24 ~ 69.000,00 1.066
I3 Projektmontaza 10 666,01 | 780,00 1
4 Novosadska mlekara 3000 1.996,43 2.240,00 7ol
5 Novosadska miekara 4526 1.996,43 2.250,00 1.148
6 Banini | 24 | 54.396,24 | 69.000,00 350 |
7 Projektmontaza | 385 ] 686,01 1.150,00 186 |
5 | Sunce I T 27.364,08 33.000,00 1.393
9 Coca Cola | 2455 5.000,00 6.500,00 | 3,683
10 _ Privredna banka 2 102.157,52 118.000,00 428
| 11 _Zorka farma 5094 1,968,26 1.970,00 9
12 Privredna banka 11 5.750,00 6.200,00 =
12 Univerzal banka 217 42.209,50 43.000,00 171
14 Metalac 110 ~5.430,00 5.500,00 5
15 Imlek 543 2.500,04 2.650,00 81
16 Imlek 1200 2,500,04 2.700,00 240
17 Imlek 25 2.500,04 | 2.651,00 4
18 Imilek 975 2.500.04 2.650,00 146
Ukupno: 10.105

b} Dobici od prodaje obveznica

Dobict od prodaje obveznica iznose HSD 705 hiljaca | realizovani su 31,05.2007. godine naplatom
dospelih obveznica serije ARS 2007.
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6. DOBICI OD USKLABIVANJA VREDNOSTI HARTIJA OD VREDNOSTI

Frihodi od uskladivanja vrednosti hartija od vrednost iznose RSD 38.929 hiljada i njihova struktura |e
sledeca:

1 | Dobici od uskladivanja akcija = SRR 22157
2 Dobici od uskladivanja obveznica 16.772
Ukupno = 38.929 |

a) Dobic, od uskladivanja akcija iznose RSD 22.157 hiljada.

| Dobici od uskladivanja
_Red.br. | Emitent e u '000 dinara
L=t FAD G. Milanovac g ol 12
| - 2 Pik Bece| pivara i 113
| 3 |Paumad 1.275
4 | ProjektmontaZa N 6
5 | Duga Holding ad - 600
B Ratko Mitrovic : ! 562 |
Fi Tigar === 1.035
g Alk banka 298
¢ | Galenika fitofarmacija 4.441
10 Imlek oyt i 1.421
11 Metalac ad S i 172
12 Frivredna banka Beograd | 334
13 Bambi 11
14 Aik banka Ni§ 11.877
Ukupno: 22.157 |

Prihogi od uskladivanja akcia na dan 30.06.2007 iznose RSD 10.269 hiljada, a 31.12.2007. god
iznose BS0 11.888 hiljada.

b) Dobici od uskladivanja obveznica iznose RSD 16.772 hiljada.

([ == | Dobici od uskladivanja
_Hed.br, | Obveznice RS u ‘000 dinara

| 1 Uskladivanje cbveznica serije 2030908 3.037

2 Uskladivanje obveznica serljs 2030909 | 2179

3 Uskladivanje obveznica serije 2030910 2.959

4 Uskladivanje obveznica serije 2030811 4.458

5 Uskladivanje obveznica serije 2030812 3.539

Ukupno: 16.772
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7. DOBICI OD PRODAJE NEPOKRETNOSTI

Ukupna vrednost nekretnine sa procenom nezavisnoy revizera je iznosila u 362,000.00 EUR tj. (RSD
31.161 hiljada).

Prodajom nekretnine postignuta je cena od RSD 34.387 hillada i ostvaren je dobitak od prodaje u
iznosu od RSD 3.226 hiljada.

8. PRIHODI QD KAMATA

Ukupan iznes prihoda od kamata je RSO 28.696 hiljada. Prihodi od kamata su ostvareni na osnovu
Ugovora o orotavanju novéanih depozita kao | kamata pe osnovu sredstava po videnju,

E Prihodi od kamata na orofena sredstva 5.057
I_ 2 Prihodi od kamata na sredstva po videnju 23.639
Ukupno HIRsS 28.696

a) Prihode od orocenih sredstava ¢ine slededi iznosi;

| Banka kKamata
. Agrobanka y 4.378
. Aik banka o 188
| ProCredit banka 491
. Ukupno 5.057

b} Prihodi od kamata na sredstva po videnju.

Prihodl u iznosu od RS0 23.639 hiljada se odnose na sredstva po videnju koja se drie na radunu
kod Soclete Generale banke. Banka je obradunala kamatu na sredstva po videnju u rasponu od 8%
- 9% godisnje.

Sociate Generale Bank : ___Kamata
Prihodi od kamata u RSD A 21.549
Prihedi od kamata na deviznom radunu 2.090
Ukupno 23.639 |
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9. PRIHODI OD DIVIDENDI

Ukupan iznos prihoda od dividendi je RSD 15.487 hijada. Prihodi od dividendi su ostvareni na
osnovu uplata dividendi (RSD 829 hillada) | na osnovu raspodele dobiti kroz emisiju akcija bez
javnog poziva (RSD 14.858 hiljada).

 Prifhodi od dividendi po osnovu uplata | 629
| Princd| od dividendi u akcijama 14.858
' Ukupno i 15.487

a) Prihode od dividendi po osnovu uplata Gine uplate slededih emitenata:

Emitent Prihedi od dividendi u
] : W, '000 dinara
| Metalac a.d. i 50
_ Univerzal banka & = D
| Aik banka ; 65
| Tigar i 172
_Galenika Fitofarmacija | 287
_Metalac a.d. 50
| Ukupno: 629

bj Prihode od dividendi po osnovu raspodales dobiti kroz emisiju akeija bez javnog poziva:

Emitent ! T Prihodi od dividendi u
e L '000 dinara
Univerzal banka 2l 1.081
Frivredna banka _ 123
Soja Protein I8 10.082
Galenika Fitofarmacija 50 2.727
Pupin Telekaom 845
Ukupne: 14.858
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10. GUBIC] OD PRODAJE HARTIJA OD VREDNOSTI

Gubici od prodaje hartija od vrednosti u iznosu od RSD 12,575 hiljada ostvareni su prodajom akcija
sledecih emitanata:

Broj | Prodajna Knjigovodstvena | Gubici od prodaje |
Red.br. | Emitent ‘akcija | cena akcija | vrednost akeija | akeija u ‘000 dinara
1 Fad G. Milangvac 141 1.855,00 1.B62,79 1
2 Pik Bedej 238 140.00 332,42 5 46
3 ProjektmontaZa =17D 780,00 1.078,45 51
4 Pik Becej 362 140,00 332,42 70
-8 Flanum 744 |  2,700,00 3463091 o268
6 Agrobanka 200 37. 700,00 44.037,11 1.267
[ Fer: Agrobanka 21| 38.895.00 | 44.037,11 106
8 | Agrobanka 23 | 38.400,00 | 44.037,11 130
9 Agrobanka 40| 37.700,00 44.037,11 253
10 Srbolek 5850 | 1.380,00 1.463,00 486
11 | Agrobanka 31 | 37.500,00 44.037,11 203
12 Agrobanka 100 | 37.300,00 44.037,11 674
13 Duga Holding a8 1.300,00 |  1.800,00 595
14 Metals banka 34 57.000,00 58.153,00 39
15 | Agrobanka, 205 | 35.000,00 44.000,00 1.853
16 Metals banka 16 | 56.000,00 58.153,57 34
e by Agrobanka 37 | 38.000,00 44.037,11 223
18 Ratko Mitrovic | 18 1.200,00 1.857.25 =
19 Metals Banka 10| §7.001,00 58.153,57 3
20 | Metals banka 100 | 57.000,00 58.153,57 115
21 Zitko 1]  9.801,00 20.487,56 10
22 | Agrobanka 65 | 36.500,00 44.037,11 490
23 | Agrobanka 500 | 35.000,00 44.037,11 4.519 |
24 Metals banka g7 | 57.000,00 258.163,57 112
25 Hatko Mitrovic GBS 1.150,00 1.857,25 697
Galenika :
26 Fitofarmaciija 25 10,107.00 11.254,55 14
Ukupno 12.575
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11. GUBICI OD USKLARIVANJA HARTIJA OD VREDNOSTI

Gubici od uskladivanja hartiia od wvrednost u iznosu od RSD 51.220 hiljada ostvareni su
uskladivanjem akcija sledecih amitenata:

Gubici u '000
Hed. Br. Emitent == dinara

1 Pupin Telekom ad 1.258

2 Sgja protein ad Bacej A 16.679
3 Univezal banka Bt 1.112 |
LB Zorka pharma 1.294 |
o Bambi ad PoZarevac e 238 |
B Aik banka __6.904 |
7 Galenika fitofarmacija a.d. i 5.155 )

8 Metalac a.d. 474

8 | Privredna banka ! 1.134

| 10 Tigar =0 16.972
Ukupno: 51.220 |

12. TROSKOVI NAKNADA DRUSTVU

Drustvo obracunava naknade za upravijanja Fondom u wvisini od 2% od godisnje vrednosti neto
imovine Fonda, Naknada se obracunava svakodnevno, a naplaéuje meseéno.

Hed.br. . Maknaca lznos
HEg e Naknada 2% za april 2007 1.847
2 Naknada 2% za maj 2007 1.802 |
3 Naknada 2% za jun 2007 Ay as )
B Naknada 29 za jul 2007 SISV 1.892 |
5 MNaknada 2% za avgust 2007 d 1.982
B Naknada 2% za septembar 2007 2.025 |
7 Maknada 2% za oktchar 2007 e 2.162
B Maknada 2% za novembar 2007 2.173
9 | Naknada 2% za decembar 2007 2.353
Ukupno 17.797
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13. GOTOVINA | GOTOVINSKI EKVIVALENTI

Fond na dan 31.12.2007. godine u svajim knjigams ima iskazana novéana sredstva u ukupnam
lznosu od RSD 608.690 hiljada.

u hifladama dinara 31.12.2007.
Tekugi dinarski racun 597,381
Tekuci dinarski rauni za irgovanje akcijama 6.602
Devizni racuni za trg. obvezn, 4.707
Ukupno 608.690

14, KRATKOROCNA PO TRAZIVANJA

u filjadama dinara _ 31.12.2007.
Potrazivanja od drudtva za upravijanje fondom 181
Druga potrazivanja 491
Ukupno 672

a) Potrazivanja od Drustva za dpravijanje Fondom iznose RSD 181 hillada | odnosa =se na
transakcione troskove za mesec decembar koji su napladeni 03, januara 2008, godine.

b) Druga potraZivanja u znosu od RBSD 491 hillada se odnose na kamatu po osnovu aroéenja
depozita u Procredit banci za peried od 05.12.2007. - 31,12.2007. godine.
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15. HARTWE OD VREDNOSTI MEDUNARODNIH FINANSIJSKIH INSTITUCIJA, DRZAVA |

CENTRALNIH BANAKA,

Duznicke harije od vrednosti se odnose na obveznice stare devizne Stednje Republike Srbije, kao &ta

|e prikazano u sledecoj tabeli:

o= T

Mominalna

lspravka

u hijadama dinara vrednost vrednosti | Trzigna vrednost

Ubveznice serija 2008 5 112.021 (2.812) 109,209

Obwveznice serija 2009 108.832 (8.576) 100.256

Obveznice serija 2010 110.828 {14.059) 96.769
| Obveznice serija 2011 134.971 (23,108 111.862

Obveznice serija 2012 a7.277 {21.018) 76.259

Stanje na dan 31.12.2007. godine 563.929 (69.574) 494.355

16. AKGLIE

Akclle u portfellu Fonda su takode visdnovane na osnovu trfisne vrednosti na Beogradskoj berzi na
dan bilansa stanja, a njihova struktura po emitentima je prikazana u sledetoj tabeli;

- Broj Vrednost po akciji na Ukupno u ‘000

Emitent | akcija__ | dan 31.12.2007. R5D oy
| Ak banka ~ obiéne akcije 5994 ~ 9.804,49 58.768 |
| Bambi - Pozarevac gea i - 22.000,01 d 5.016
| Galenika fitofarmacija 5220 | 10.950,00 57.159
Metalac ad G.Milanovac 400 4,246,23 | 1.698
| Privredna banka Beograd 531 3.607,93 | 1.916 |
| Pupin telekom ad 20150 1,035,88 20.873
| Sojaprotein 4017 ~ 18.475,55 74.216 |
| Tigar 35813 1,733,22 | 62.072 |
. Ukupno: 281.718
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17. DEPOZITI KOD BANAKA

g Struktura kratkoroénih depezita u '000 RSO je sledeca:

Godignja
Datum Broj kamatna
Naziv banke  Datum orocenja dospeca dana stopa lznos
FroGredit
Banka 05.12.07 05.02.07 B2 11.50 % 60.000
Ukupno i 60.000
18. OBAVEZE
u tilfiadama dinara 31.12.2007.
Obaveze prema drustvu za upravijanje fendom 4.913
Cbaveze za programirane isplate 3
ikupne obaveze 4.916

Jbaveze prema drustvu za upravijanje Fohdom U znosu od ASD 4.913 hillada se cdnose na
naknadu drustvu za upravijanje za mesec decembar u 2007, godini. Naknada je uplacena
03.01 2008. godine.

19. POKAZATELJI BRUTO | NETO IMOVINE FONDA — INVESTICIONA JEDINICA

Neto imovina Fonda je na podetky perioda iznosila RSD 964.960 hiljada, a na kraju perioda je
iznosila RSD 1,440,519 hiljada, sto predstavija povecanje u iznosu od RSD 475.559 hiljada,

Broj investicionih jedinica na podstku perioda 14.03.2007. god. je iznosio 1.015.640,62951, a

31.12.2007. godine 1.428.657,65974, Sto predstavija povecanje od 412.017,03022 investicionih
ledinica.

U periodu od 14.03. 2007. - 31.12.2007. ged najveca vrednost investicione jedinice je bila -
1.035,06842, a najmanja 986, 78859,

Invest'cicna jedinica na dan bilansiranja je bila 1.008 30226,

20. DEVIZNI KURSEVI

Srednji kursevi Narodne banke Srbije na dan 31.12.2007, goding su;

e i ASD =5
& e SO Bt S 31.12.2007.
Fum : 79.2362
UsD 1 ! 53.7267 |
Lice odgovarno za = Zakenski zastupnik
sastavljanje izveétaja T R S Dustya a upravijanje Fondom
EEo N 1 |
2 fl RN
S D 457 gk, >ul VY .)\“” Mk
Milivéjevic L ) S / Miriana Groovié
'-.;;:._1-" _.. | {F; -/_/?/
\_H:- .:_:_:_,
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