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IzveStaj nezavisnog revizora

CLANOVIMA DUNAV DOBROVOLINOG PENZIJSKOG FONDA 1 AKCIONARIMA
DUNAV DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE DOBROVOLJNIM PENZIJSKIM FONDOM A.D.
BEOGRAD

Izvrsili smo reviziju priloZzenih finansijskih izvestaja Dunav dobrovoljnog penzijskog fonda,
Beograd (u daljem tekstu: ,,Fond*) koji se sastoje od bilansa stanja — izveStaja o neto imovini na
dan 31. decembra 2014. godine, bilansa uspeha, izvesStaja o tokovima gotovine, izvestaja o
promenama na neto imovini za godinu koja se zavr§ava na taj dan, kao i napomena, koje sadrze
pregled osnovnih racunovodstvenih politika i drugih napomena.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izveStaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i istinito i poSteno prikazivanje ovih finansijskih
izvestaja u skladu sa Zakonom o racunovodstvu Republike Srbije, Zakonom o dobrovoljnim
penzijskim fondovima i penzijskim planovima i ostalim relevantnim podzakonskim aktima
Narodne banke Srbije, i za uspostavljanje takvih internih kontrola za koje se smatra da su
relevantne za pripremu finansijskih izvestaja, koji ne sadrze materijalno znaCajne greske, nastale
bilo zbog pronevere ili zbog gresaka u radu.

Odgovornost revizora

Nasa odgovornost je da na osnovu izvrSene revizije izrazimo misljenje o priloZenim
finansijskim izvestajima. Reviziju smo izvrsSili u skladu sa Zakonom o reviziji Republike Srbije,
Odlukom o obavljanju eksterne revizije i sadrzini izvestaja eksternog revizora i Medunarodnim
standardima revizije. Ovi standardi zahtevaju da se pridrzavamo etickih zahteva i da reviziju
planiramo i obavimo na nacin koji nam omogucuje da steknemo razumni nivo uveravanja da
finansijski izvestaji ne sadrze materijalno znacajne greske.

Revizija obuhvata obavljanje procedura u cilju prikupljanja revizorskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima u finansijskim izvesStajima. Izbor procedura zavisi od nase procene,
ukljucujuci i procenu rizika od materijalno znacajnih greSaka u finansijskim izvestajima,
nastalih bilo zbog pronevere ili zbog gresaka u radu. U proceni rizika uzimamo u obzir interne
kontrole, koje su relevantne za sastavljanje i istinito i poSteno prikazivanje finansijskih
izvestaja, sa ciljem kreiranja odgovarajuc¢ih revizorskih procedura, ali ne i za svrhe izrazavanja
misljenja o efektivnosti primenjenih internih kontrola. Takode, revizija obuhvata i ocenu
adekvatnosti primenjenih racunovodstvenih politika i opravdanosti znacajnih procenjivanja,
koje je rukovodstvo izvrsSilo, kao i ocenu opste prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuci i pruzaju osnov za
izraZzavanje naseg misljenja.

© 2015 KPMG d.o.o0. Beograd a Serbian limited company and a Maticni broj:17148656
member firm of the KPMG network of independent member firms affiliated PIB: 100058593
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Misljenje

Po naSem misljenju, finansijski izvestaji prikazuju istinito i poSteno finansijski polozaj Fonda na
dan 31. decembra 2014. godine, kao i rezultate poslovanja i promene na neto imovini za godinu
koja se zavrSava na taj dan i sastavljeni su u skladu sa Zakonom o racunovodstvu Republike
Srbije, Zakonom o dobrovoljnim penzijskim fondovima i penzijskim planovima i ostalim
relevantnim podzakonskim aktima Narodne banke Srbije.

Beograd, 23. februar 2015. godine KPMG d.o.0. Beograd

D P

DuFan Tomié
Ovlasceni revizor
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Ha3ue ¢oHna: LYHAB LOBPOBOBH MEHICHM DOHO

Perucrapcrit bpoi donaa: 1006556

Has\is fpyuiTea 3a ynpaemarbe: AVHAS APYLLTBO 3A YNIPAB/BALE [OBPOB0/5H MM NEH3HICKAM GOHIOM A,

BUNAHC YCMNEXA
3a nepuoy Koju ce sappwasa 31.12.2014.

(M3HoCU y xusrbapama AWHapa)

Y Beorpaay,

AadHa 20.01. 2015. rogvHe

Pauys Mosuuuja AON |Hanomena| TeWha | Mperxoana
ronmHa roguHa
1 2 3 4 5 6
602-502 Heto fobuum og npoaaje xaptuja og BpeaHocTH
W Wj OTBOPEHNX UHBECTULIMOHMX hoHA0Ba 1001 5 23,885 32,536
502-602 Hero ryGuuw o npopaje xapTuja on BpeaHoOCTM
Y1 Uj OTBOPEHUX MHBECTULIMOHNX (hOHAOBA 1002
HeTto no6uum oa ycknahusawa BpegHOCTH
XapTuja o[l BPeAHOCTU W Uj OTBOPEHUX
603-503 |unBecTuumonmnx dongosa 1003 6 950,226 1,003,121
Heto rybuunm on ycknahiueara BpegHocTu
503-603 |xapTuja 07 BPEAHOCTU U Uj OTBOPEHUX
UHBECTMLMOHUX bOHAOBA 1004
604-504 |Heto nosuTusHE KypcHe paanuke 1005 7 54,146
504-604 |HeTo HeraTuBHE KypCHe pasnuke 1006 7 5,382
605-505 |Heto gobuum oa npoaaje HenokpeTHOCTU 1007
505-605 [Heto ry6uum oa npofaje HENOKPeTHOCTU 1008
HeTo po6uum oa ycknafhuearka BpeaHoOCTM
606-506 |HenokpeTHOETM 1009 8 1,133
HeTo ry6uum o ycknahuesawa BpeaHocTy
506-606 {HenokpeTHOCTU 1010 8 7,909
600 [Npuxoau op, kKamarta 1011 9 100,552 85,927
601 MNpuxoau og AvBULEHAM 1012 10 23,983 16,049
607 Mpuxogu of 3akyna 1013
609 {_,U,pyru npuxonm 1014 2 3
500 TpoLLUKOBM HaKHaAa APYLUTBY 3a YNpaBrbarke 1015 1 182,247 151,364
507 TPOLLKOBY Y BE3M C KyNOBWHOM, NPOAAJOM 1
NPeHoCoM XapTja og BpegHOCTH 1016 1,147 830
508 TpoLukoe# Tekyher ogpxaBarba HenokpetHoct | 1017
509  |Apyrv pacxcan 1018
ﬂoBuTaKHﬁU’l-i 002+1003-1004+1005-
1006+1007-1008+1009-
1010+1011+1012+1013+1014-1015-1016-1017-
1018) 1019 970,533 972,151
Fy6urtak
(1002-1001-1003+1004-1005+1006-1007+1098-
1009+1010-1011-1012-1013-
1014+1015+1016+1017+1018)




DonyrbaBa APYIUTEO 33 YAPaBLaibhe

aaHa 20.01. 2015. roguHe
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Hazse donga: DYHAB S0EPQBOBHL NEH3MICKM QOHL
PericTaonckd Bpoj ouga: 10005856 '

Hasus SOYWTEA 38 yNpas/batbe: AYHAB LPYILTEO 3A YIIPAB/BAE AOE2OBO SHMN MEH3VLICKAN SOHLIOM AL,
BUNAHC CTAHA - U3BELUTAJ O HETO UMOBUHU
Ha gaH 31.12.2014.
{(13Hocu ¥ xubafiama auHapa)
p';ﬂ;‘:l: MpeTtxoaua roguHa
rpyna MNoanuwuja AON | Hanomera liekyha
roguHa
patyHa, Koal Mouerak
payvyH paj nepuona nepuona
1 2 3 4 5 6 7
MMOBUHA

10 |l oToBUHA 0001 12 1,402,579 1,194,037 1,241,602

11 MoTpakvBara 04 APYLWITEA 33 yNpasrbamwe 0002 13 202 18 39

12 Tlpyra noTpaxuBatsa 0003 13 2,950 273 185,408
200,203, |XapTuje o4 BpeQHOCTY MefyHapOAHUX
Aeo 205, JduHaHCHjCKUX MHCTUTYUWMja, ApXaBa U
210,211 JueHTpanHux 6adaka 0004 14 7,798,337 6,685,082 4,561,079
204, peo |OyxHu4Ke XapTuje of BpeAHOCTH NPUBPEeSHNX
205,212 |apylurasa 0005 15 104,089 52,969

| 202, 213 |OenoautHe noTepae 0006
206,215 JOTBOPEHN UHBECTULIMOHU (DOHAOBM 0007
207, 214 |Akuuje - 0008 16 579,170 341,907 370,978
201 |denoauTn Kop baHaka 0009 17 205,732
208 [HenokpeTHocTH 0010 18 74,875 73,742 81,651
209, 219 |Opyra ynarata doHga 0011
OBABESE
Ob6aBese npema ApywWTBY 3a ynpaerbame

30 thoHZOM 0401 19a 18,634 16,187 12,667

31 [Opyre o6asese U3 nocnoeakwa 0402 18b 20,343

4 O6agese No OCHOBY 4naHCTBa 0403

[ |YKYNHE OBABESE (og 0401 no 0403) 0404 38,977 16,187 12,667
HETO IMOBWHA
800 |Hero ynnare: 0405 6,215,269 5,749,627 5,025,608
801 I£1,o6|/|1'a|< TeKyne roguHe (@9 j70,533 972,151 757,181
802 |OobuTaxk paHwjux roguHa 0407 2,731,019 1,758,868 1,001,687
803 [l'yburak Tekyhe roauHe 0408
804 I=y6maK paHujux roguHa 0409 97,685 97,685 97.6_85
CBEI'A HETO UMOBUWHA PACINONOXUBA 3A
NEH3UJE (0405+0406+0407-0408-0409) 0410 8,382,961 6,686,791
Y Beorpagay, [YRHUK A pYLWITBa 3a ynpaBrbare
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Haswe ponga: LYHAB 40BP0BOMSHM NIEH3VMICKMA SOHO

DerucTaperid 6pol ¢oHpa: 1000556

Haawe SpyuiTea 3a yhnasmarse: AYHAB OPVILTEO 3A YR ABTLAKE AOBPOBOmHMM NEHIVICKAM SOHAOM AL,

W3BELUTAJ O MPOMEHAMA HA HETO UMOBUWHU
3a nepuop Koju ce zaBpwana 31.12.2014.

(U3HoCHK y Xurbagama gunapa)
Knaca
pauyHa, Mosuumja AON | HanomeHxa Tekyha Mperxonna
rogmHa roguHa
pauyH
1 2 3 4 5 6
8 Heto nMoBsuHa Ha faH 1. jaHyapa 4001 8,382,961 6,686,791
801 Hoburak Tekyhe roguHe 4002 970,533 972,151
803 l'y6utak Tekyhe roavHe 4003
410 ¥Ynnare unasosa 4004 179,890 160,717
411 Ynnare nocnopaeata 4005 813,548 918,660
Ynnare apyrux ¢ooHAOBa MO OCHOBY
412 NpoOMeHe YNaHcTBa 4006 55,253 68,847
413 Hepacnopefhene ynnate 4007
400 Mporpamupatie ucnnare 4008 9,144 6,667
401 WUcnnate apywreuma 3a ocurypatse 4009
402 JepHokparHe ucnnare 4010 556,257 389,793
403 Wcnnare apyrum coHaOBUMA NO OCHOBY
NPOMEHe YnaHcTea 4011 17,648 17,745
409 Mcnnare no apyrum ocHoBama 4012
Heto noBehatbe HeTo UMOBNHE (4002-4003+
4004+4005+4006+4007-4008-4009-4010-4011-
4012) 4013 1,436,175 1,696,170
€TO CMatbeHe HeTo MMoBHHe (4003-4002-
4004-4005-4006-
4007+4008+4009+4010+4011+4012 4014
Heto umoBMHa Ha AaH 31. neuembpa
(4001+4013-4014) 4015 9,819,136 8,382,961
Y beorpagy,

fpana 20.01. 2015. roguHe
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Hasue ponga: SYHAB JOBPQBOMBHM AEH3MICK @OHZ,

Perncrapcys Bpo; ¢onga: 1000556

Hasue ApyuiTea 33 yripaamaroe: AVHAB LPVILTBO 3A YAPAB/BARE LOES0BO/LHMM NEH3AICKAN $OHAOM A L.

U3BELWITAJ O TOKOBUMA FrOTOBUHE

3a Nepnog Koju ce saBpwasa

__31.12.2014. rognHe__

(u3HocK y xwbanaua AuHapa)

e e P Tt e e 5 Rt e 2 N R e R I S| "W | et s 1t PISHOC Lo Sk vt
No3ulnJA || TpeTxoAHa roguHa.
1 3 4
A. TOKOBU TOTOBUHE U3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTHU
Ji. TipuNKBK roTOBMHE %3 NOCNOBHUX aKTHBHOCTK (oA 3002 ao 3008) 3001 5,470,846 1,343,199]
1. NMpunuen no 0CHOBY NpoAaje XapTuja o BPeAHOCTH 1 WHBECTNLIMOHUX
Fje,quﬂuua OTBOPEHUX MHBECTULIMOHKX hOHAO0BA 3002 4,916,852 1,038,402
2. Mpunuemn NO OCHOBY NPO/Aajé HeNOKPEeTHOCTW 3003
3. Mpunueu No ocHOBY kamara 3004 99,917 85,919}
4. Mpunusn No 0CHOBY AUBUAEHAW 3005 21,278 12,284
5. Mpunuew 04 3aKyna HeNnoKPeTHOCTY 3006
6. Heto npuURuBIK no OCHOBY AenoauTa 3007 205,000
7. Octanu npunueu 3008 432,699 1,594
{ll. OanueM rotoBMHE U3 NOCNIOBHUX akTMBHOCTM (og 3010 go 3016) 3009 5,786,943 2,111,841
1. OANMBK N0 OCHOBY KYNOBMHE XapTuja Of BPEAHOCTU U MHBECTMLMOHUX jeAHULa
OTBOPEHUX WHBECTULMOHMX hOHAOBA 3010 5,584,203 1,959,647
2. OANMBY NO OCHOBY TPOLUIKOBA KYNOBWHE, NPOAAje M NPeHOCa XapTyja Of BPeRHOCTH 3011 2,514 830
3. OANWBW MO OCHOBY KYTIOBKHE HENOKPETHOCTH 3012
4. OANWBU NO oCHOBY Tekyler OfpX)aBatba HenoKpeTHoCTn 3013
5. Hevo ognueu no ocHoey genosuta 3014
6. OANMBM NO OCHOBY HAKHAAa APYLUITBY 33 yNpasrbame 3015 200,226 151,364
7. OcTann oanven 3016
Iil. HeTo NPMNKE TOTOBMHE U3 NOCIOBHUX aKkTMEHOCTH (3001-3009) 3017
IV. HeTo oaNMB roTOBMHE M3 NOCAIOBHUX aKTWBHOCTH (3009-3001) 3018 316,097 768,642
B. TOKOBU TOTOBUHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCUPAHSA
|. Npunuam rotoBuHE U3 aKTUBHOCTK huHaHCUpamwa (o 3020 po 3023) 3019 1,048,693 1,154,920|
1. (lpunueM no ocHosy ynnara unaHosa 3020 179,890 150,717
2. Mpunuewx No OCHOBY ynnara nocnojasaua 3021 813,548 918,660
3. Mpunneu n3 gpyrux hoHACBa NO OCHOBY NPOMEHE UNAHCTBA 3022 55,253 68,847
4. Octanu npunueu 3023 2 16,696
Il. Oanuem roToBKHE U3 AKTUBHOCTH hMHaHCKpamwa (od 3025 do 3029) 3024 533,049 430,901
1. OanuBM NO ocHoBY NporpaMupaHWx UcnaaTa YNaHOBUMA 3025 9,144 6,667
2. OANNBM NO OCHOBY MCNNATa APYLITENMA 33 OCUrYpak-e 3026
3. OANMBY NO OCHOBY BAHOKPATHUX MCAMATA YNaHOBUMA 3027 556,257 389,793
4. OQNNBY NO OCHOBY ucnnara ApyriM (hoHAOBMME NO OCHOBY NPOMEHE YNaHCTBa
8 3028 17,648 17,745
5. Ocranu oanusu 3029 16,696
lll. HeTo NnpunuB rOTOBKHE M3 AKTUBHOCTH thHaHCUparba (3019 - 3024) 3030 465,644 724,019
IV. HeTo OANKUB rOTOBMHE K3 AKTHBHOCTH hUHAHCHPAKA (3024 - 3019) 3031
B. CBErA HETO NPUNUBWU TOTOBUHE (3017 + 3030) 3032 465,644 724,019
. CBEFA HETO OANUBU FOTOBWHE (3018 + 3031) 3033 316,097 768,642
A. HETO NOBERAHE FTOTOBUHE (3032 - 3033) 3034 149,547 0
. HETO CMAHEHE TOTOBUHE (3033 - 3032) 3036 44,623
E. FOTOBUHA HA NOYETKY FrOQUHE (HanomeHa: ) 3036 1,194,037 1,241,876
K. Mo3uTMBHE KypCHE paanuke No OCHOBY NpepavyHa FOTOBUHE 3037 68,060 16,180
3. HeraTusHe kypcHe paznuke no OCHOBY npepayyHa roToBuHe 3038 9,065 19,395|
WU. TOTOBUHA HA KPAJY NEPUOAA (HanomeHa; )
{3034-30365+3036+3037-3038) | 3038.| .. 1,402,579 1,194,037
AT
| < gaorgg
Y Beorpaay, N o

AaHa 20.01. 2015. I'OAVIH-S




Dunav dobrovoljni penzijski fond
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Dunav dobrovoljni penzijski fond

BILANS USPEHA

u hiliadama dinara

Neto dobici od prodaje hartija od vrednosti ij otvorenih

investicionih fondova

Neto dobici od uskladivanja hartija od vrednosti ij
otvorenih investicionih fondova

Neto pozitivne kursne razlike

Neto negativne kursne razlike

Neto dobici od uskladjivanja vrednosti nepokretnosti
Neto gubici od uskladjivanja vrednosti nepokretnosti
Prihodi od kamata

Prihodi od dividendi

Drugi prihodi

TroSkovi naknada drustvu za upravijanje

TroSkovi u vezi s kupovinom, prodajom i prenosom
hartija od vrednosti

DOBITAK

Napomena

O 00 0 N N O®

-
o

11

2014. 2013.
23,885 32,636
950,226 1,003,121
54,146 -
- 5,382

1,133 -

- 7,909
100,552 85,927
23,983 16,049
2 3
182,247 151,364
1,147 830
970,533 972,151




Dunav dobrovoljni penzijski fond

BILANS STANJA - IZVESTAJ O NETO IMOVINI

u hiljadama dinara

AKTIVA

Gotovina

PotraZivanja od drustva za upravljanje fondom
Druga potraZivanja

Hartije od vrednosti medunarodnih finansijskih
institucija, drzava i centralnih banaka

Duznicke hartije od vrednosti privrednih
drustava

Akcije

Depoziti kod banaka
Nepokretnosti
UKUPNA IMOVINA

OBAVEZE

Obaveze prema drustvu za upravljanje fondom
Druge obaveze iz poslovanja

UKUPNE OBAVEZE

NETO IMOVINA

Neto uplate

Dobitak tekuée godine

Dobitak ranijih godina

Gubitak ranijih godina

SVEGA NETO IMOVINA RASPOLOZIVA ZA
PENZIJE

U Beogradu, 20. januar 2015. godine

Napomena

1

13
13

14

15
16
17
18

19a
19b

SL LA

Prethodna godina

Tekuéa o Pocetak
godina Kraj perioda  perioda
1,402,579 1,194,037 1,241,602
202 18 39
2,950 273 185,408
7,798,337 6,685,082 4 561,079
- 104,089 52,969
579,170 341,907 370,978
- - 205,732
74,875 73,742 81,651
9,858,113 8,399,148 6,699,458
18,634 16,187 12,667
20,343 - -
38,977 16,187 12,667
6,215,269 5,749,627 5 025,608
970,533 972,151 757,181
2,731,019 1,758,868 1,001,687
97,685 97,685 97,685
9,819,136 8,382,961 6,686,791

) My
S e
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Dunav dobrovoljni penzijski fond

IZVESTAJ O PROMENAMA NA NETO IMOVINI

u hiliadama dinara 2014. 2013.
Neto imovina na dan 01.01. 8,382,961 6,686,791
Dobitak tekuée godine 970,533 972,151
Uplate ¢lanova 179,890 150,717
Uplate poslodavaca 813,548 918,660
Uplate drugih fondova po osnovu promene &lanstva 55,253 68,847
Programirane isplate 9,144 6,667
Jednokratne isplate 556,257 389,793
Isplate drugim fondovima po osnovu promene &lanstva 17,648 17,745
Neto poveéanje neto imovine 1,436,175 1,696,170
Neto imovina na dan 31.12. 9,819,136 8,382,961




Dunav dobrovoljni penzijski fond

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE

TOKOVI GOTOVINE 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI
Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti

Prilivi po osnovu prodaje hartija od vrednaesti i investicionih jedinica
otvorenih investicionih fondova

Prilivi po osnovu kamata

Prilivi po osnovu dividendi

Neto prilivi po osnovu depozita

Ostali prilivi

Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti

Qdlivi po osnovu kupovine hartija od vrednosti i investicionih jedinica
otvorenih investicionih fondova

Odlivi po osnovu troskova kupovine, prodaje i prenosa hartija od vrednosti
Neto odlivi po osnovu depozita

Qdlivi po osnovu naknada drustvu za upravijanje

Ostali odlivi

Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti

Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnosti

TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA

Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja

Prilivi po osnovu uplata &lanova

Prilivi po osnovu uplata poslodavaca

Prilivi iz drugih fondova po osnovu promene élanstva
Ostali prilivi

Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja

Odlivi po osnovu programiranih isplata &anovima
Qdlivi po osnovu jednokratnih isplata élanovima

Qdlivi po osnovu isplata drugim fondovima po osnovu promene &lanstva
Ostali odlivi

Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja

Neto odliv gotovine iz aktivnosti finansiranja

SVEGA NETO PRILIVI GOTOVINE

SVEGA NETO ODLIVI GOTOVINE

NETO POVECANJE GOTOVINE

NETO SMANJENJE GOTOVINE

GOTOVINA NA POGCETKU GODINE

Pozitivne kursne razlike po osnovu preraéuna gotovine
Negativne kursne razlike po osnovu prerat¢una gotovine

GOTOVINA NA KRAJU PERIODA

2014 2013
5,470,846 1,343,199
4,916,952 1,038,402
99,917 85,919
21,278 12,284
- 205,000
432,699 1,594
5,786,943 © 2,111,841
5,584,203 1,959,647
2,514 830
200,226 151,364
2,649
316,097 768,642
1,048,693 1,164,920
179,890 150,717
813,548 918,660
55,253 68,847
2 16,696
583,049 430,901
9,144 6,667
556,257 389,793
17,648 17,745
- 16,696
465,644 724,019
465,644 724,019
316,097 768,642
149,547 .
- 44,623
1,194,037 1,241,876
68,060 16,180
9,065 19,396
1,402,579 1,194,037
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1. OSNOVNE INFORMACIJE

Na osnovu reSenja guvernera Narodne banke Srbije br. 4496 od 08.03.2007. godine i reSenja br.
4495 takode od 08.03.2007. godine Dunav drustvo za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom
a.d. Beograd, Trg Republike br. 5 ( u daljem tekstu: Drustvo) dobilo je dozvolu za rad kao i dozvolu za
organizovanje dobrovoljnog penzijskog fonda Dunav (u daljem tekstu: Fond) sa registarskim brojem
1000556.

Agencija za privredne registre svojim re$enjem br. BD 13170/2007 od 14.03.2007. godine izvrsila je
preregistraciju Drustva za penzijsko osiguranje Dunav a.d.o. u Dunav dru$tvo za upravljanje
dobrovoljnim penzijskim fondom a.d.

Poslove u vezi organizovanja i upravijanja Fondom vri Drustvo, shodno odredbama Zakona o
dobrovoljnim penzijskim fondovima i penzijskim planovima.

Kastodi banka (banka staralac) — Kastodi banka Fonda je Societe Generale banka Srbija a.d.
Beograd (u daljem tekstu: Banka); broj raguna 275-0000220033899-29.

Kastodi banka obavlja kastodi usluge prema Zakonu o dobrovoljnim penzijskim fondovima i
penzijskim planovima. Kastodi banka je duZna da izvr§i naloge Fonda, osim ako oni nisu u
suprotnosti sa zakonom i prospektom fonda.

Kastodi banka po nalogu Drustva, obavija slede¢e kastodi usluge:

1) otvara i vodi ratune hartija od vrednosti koje &ine imovinu dobrovoljnog penzijskog fonda kod
Centralnog registra hartija od vrednosti u svoje ime, a za radun &lanova dobrovoljnog penzijskog
fonda (zbirni kastodi radun);

2) otvara i vodi ragune hartija od vrednosti koje &ine imovinu Fonda u posebnom registru Banke;

3) otvara nov&ani ragun Fonda, na koji ¢e se prikupljati penzijski doprinosi;

4) otvara i vodi dinarske, odnosno devizne ratune, ¢ija sredstva &ine imovinu Fonda u posebnom
registru Banke;

5) vrsi prenos novéanih sredstava koja ¢ine imovinu Fonda u novéane depozite;

6) vrsi isplate akumuliranih sredstava za svakog &lana Fonda;

7) izvrSava naloge Drustva za upravljanje za kupovinu i prodaju imovine ukoliko oni nisu u suprotnosti
sa zakonom i prospektom Fonda;

8) kontrolise, potvrduje i svakodnevno izvestava Narodnu banku Srbije o neto vrednosti imovine
Fonda i vrednosti investicione jedinice, obragunatih od strane Drustva;

9) kontroliSe prinos Fonda, obragunatog od strane Drustva;

10) obavestava Narodnu banku Srbije o uoZenim nepravilnostima u poslovanju Drustva, odmah
nakon 3to uoé&i takve nepravilnosti.

Nacin i izbor prikupljanja sredstava

Penzijske doprinose za ratun &lana Fonda moze da uplacuje domaée i strano pravno i fizitko lice,
koje moZe biti poslodavac, ¢lan Fonda ili trece lice . Uplatilac doprinosa odreduje visinu penzijskog
doprinosa, kao i dinamiku uplata. Visina penzijskog doprinosa moZe da se menja, ali ne ispod
minimalnog iznosa od 1.000 dinara.

Penzijski doprinos moze se uplacivati iskljuCivo bezgotovinski i to: putem naloga za uplaty,
obustavom od zarade, trajnim nalogom, odnosne putem naloga za prenos.

Uplaceni penzijski doprinosi, kao i sredstva koja su preneta iz drugog fonda, dodaju se na stanje na
individualinom ra¢unu ¢lana Fonda, a broj investicionih jedinica po toj transakgciji izradunava kao
decimalni broj (s pet decimala) dobijen deljenjem iznosa transakcije s vrednoséu investicione jedinice
koja je obragunata na dan kad su uplaceni doprinosi prispeli na raéun Fonda.
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1. OSNOVNE INFORMACIJE (Nastavak)
Clanovi Fonda

Na dan 31. decembar 2014. godine Fond ima ukupno 82,430 &lanova po jmbg (31. decembar 2013.
83,339 Clanova), odnosno 91,426 ¢&lanova po ugovoru (31.decembar 2013. 92,289 ¢lanova). Clan
Fonda moZe biti domace i strano fizitko lice. Isto lice moze biti &lan jednog ili vise dobrovoljnih
penzijskih fondova koje organizuje i kojim upravija Drugtvo i druga drustva. Clan Fonda se postaje
zaklju¢enjem ugovora o Elanstvu neposredno ili zakljugenjem ugovora posredno preko organizatora
penzijskog plana, u skladu sa Zakonom. Ugovor o &lanstvu se zakljuéuje posebno za svaki
dobrovoljni penzijski fond kome &lan pristupa i njim se utvrduje obveznik uplate penzijskih doprinosa,
ureduje se natin obavestavanja &lanova fonda i druga pitanja u skladu sa Zakonom.

Struktura ¢lanova 31. decembar 2014.  31. decembar 2013
Individualni ugovori 49,867 50,086
Clanovi po ugovoru o penzijskom planu 41,559 42,203
Ukupno 91,426 92,289

Od ukupnog broja individualnih ugovora, 13,216 su fiziéka lica koja sama uplaéuju doprinos (12,303 u
2013.), a 36,651 su lica za koje uplatu vrsi obveznik uplate (37,783 u 2013.)

Clan Fonda ili obveznik uplate duzan je da, u skladu sa ugovorom o &lanstvu, uplati penzijski
doprinos u Fond na novéani radun Fonda, koji se vodi kod kastodi banke, sa kojom Drustvo ima
zakljuéen Ugovor o obavljanju kastodi usluga. Uplaéeni doprinosi se konvertuju u investicione
jedinice. Ukoliko obveznik uplate, odnosno &lan Fonda prestane da upladuje doprinos, taj ¢lan Fonda
i dalje zadrzava svojstvo ¢lana Fonda. Evidenciju o uplatama penzijskog doprinosa i programiranim
isplatama, kao i podatke koji se odnose na ime i prezime &lana Fonda i broj investicionih jedinica u
svojini &lana Fonda, Drustvo vodi na individualnim radunima &lanova Fonda.

Clan fonda ima sledeéa prava;

1) Pravo na izbor visine penzijskog doprinosa i dinamike uplata
2) Pravo povlagenja i raspolaganja akumuliranim sredstvima

3) Vlasniéko pravo

4) Prava u slu¢aju prestanka uplata penzijskih doprinosa

5) Pravo na promenu fonda

6) Pravo na zastitu sredstava na individualnom radunu

7) Pravo na informisanost

Poreske olakSice

Uplate penzijskih doprinosa od strane poslodavca do 5.329 dinara po zaposlenom oslobodene su
placanja poreza na dohodak gradana, kao i doprinosa za obavezno socijalno osiguranje.

Uplate penzijskih doprinosa do 5.329 dinara koje se obustavijaju i plaéaju iz zarade zaposlenog,
putem administrativne zabrane, oslobodene su pla¢anja poreza na dohodak gradana.

Investiciona politika

Investicionom politkom obezbedeno je sprovodenje nadela ulaganja imovine Fonda. Dunav
dobrovoljni penzijski fond je balansirani fond otvorenog tipa koji je pretezno orijentisan na ulaganje u
duznicke hartije od vrednosti. Investicioni profil Fonda predstavija kombinaciju stabilnog prinosa i
kapitalnog rasta, uz preuzimanje umerenog nivoa rizika i o&uvanje sigurnosti akumuliranih sredstava.
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1. OSNOVNE INFORMACIJE (Nastavak)
Uslovi za poviaenje sredstava iz Fonda

Pravo &lana Fonda na povlagenje i raspolaganje akumuliranim sredstvima sti¢e se sa navréenih 58
godina Zivota. Clanovi koji su to postali pre 17. maja 2011. godine pravo na povlagenje i raspolaganje
sredstvima sti€u sa navr$ene 53 godine Zivota.

Pravo na povlacenje i raspolaganje akumuliranim sredstvima mozZe se ostvariti i pre navrene 58,
odnosno 53 godine Zzivota, u slu€aju trajne nesposobnosti za rad prema nalazu organa vesdtadenja
republickog fonda za penzijsko i invalidsko osiguranje, u skladu sa Zakonom i op&tim aktima Drustva.

U slucaju smrti &lana Fonda, sredstva sa njegovog ratuna prenose se na lice koje je on prethodno
odredio, a ukoliko to nije uinio ili lice nije poznato, primenjuje se Zakon koji reguli$e nasledivanje

Clan Fonda ima pravo da sredstva akumulirana na individualnom ragunu delimiéno, odnosno u
potpunosti prenese iz jednog penzijskog fonda u drugi fond, odnosno fondove.

2. OSNOVE ZA SASTAVLJANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja finansijske izvestaje u skladu sa vaZedim Zakonom o
ratunovodstvu Republike Srbije (SluZbeni glasnik RS 62/2013), Zakonom o dobrovoljnim penzijskim
fondovima i penzijskim planovima (Sluzbeni glasnik RS 31/2011) i ostalim relevantnim podzakonskim
aktima Narodne banke Srbije, kao i ostalom primenljivom zakonskom regulativom u Republici Srbiji.

U skladu sa Zakonom o ra€unovodstvu pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji sastavijaju i
prezentuju finansijske izvestaje u skladu sa zakonskom, profesionalnom i internom regulativom, pri
¢emu se pod profesionalnom regulativom podrazumevaju primenjivi Okvir za pripremanje i
prikazivanje finansijskih izveStaja (,Okvir‘), Medunarodni radunovodstveni standardi (,MRS"),
Medunarodni standardi finansijskog izveStavanja (,MSFI*) i tumadenja koja su sastavni deo
standarda, odnosno tekst MRS i MSFI, koji je u primeni, ne ukljuéuje osnove za zakljugivanje,
ilustruju¢e primere, smernice, komentare, suprotna misijenja, razradene primere i drugi dopunski
materijal.

Prevod MSFI koji utvrduje i objavijuje Ministarstvo &ine osnovni tekstovi MRS, odnosno MSFI, izdati
od Odbora za medunarodne raunovodstvene standarde, kao i tumagenja izdata od Komiteta za
tumacgenje ratunovodstvenih standarda u obliku u kojem su izdati i koji ne ukljutuju osnove za
zakljucivanje, ilustrujuce primere, smernice, komentare, suprotna misljenja, razradene primere i drugi
dopunski objadnjavajuéi materijal koji moZe da se usvoji u vezi sa standardima, odnosno
tumacenjima, osim ako se izri¢ito ne navodi da jon sastavni deo standarda, odnosno tumacenja.
Prevod MSFI utvrden je ReSenjem Ministra finansija o utvrdivanju prevoda Konceptualnog okvira za
finansijsko izveStavanje i osnovnih tekstova Medunarodnih raéunovodstvenih standarda, odnosno
Medunarodnih standarda finansijskog izvestavanja broj 401-00-896/2014-16 od 13. marta 2014.
godine, koje je objavljeno u SluZbenom glasniku RS br. 35 od 27. marta 2014. godine. Navedeni
prevod MSF| primenjuje se od finansijskih izvestaja koji se sastavljaju na dan 31. decembra 2014.
godine. Izmenjeni ili izdati MSFI i tumacenja standarda, nakon ovog datuma, nisu prevedeni i
objavljeni, pa stoga nisu ni primenjeni prilikom sastavljanja priloZenih finansijskih izvestaja.

S obzirom na napred navedeno i na to da pojedina zakenska i podzakonska regulativa propisuje
racunovodstvene postupke koji u pojedinim slugajevima odstupaju od zahteva MSFI kao i to da je
Zakonom o raunovodstvu dinar utvrden kao zvaniéna valuta izvestavanja, radunovodstveni propisi
Republike Srbije mogu odstupati od zahteva MSF| 8to mcZe imati uticaj na realnost i objektivnost
prilozenih finansijskih izvestaja. Shodno tome, priloZeni finansijski izvestaji nisu u potpunoj
saglasnosti sa MSFI na na€in kako je to definisano odredbama MRS 1 ,Prezentacija finansijskih
izvestaja”“.
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PriloZeni finansijski izvestaji sastavljeni su u skladu sa Odlukom o sadrzaju i formi obrazaca
finansijskih izvestaja dobrovoljnog penzijskog fonda (Sluzbeni glasnik RS 87/2014), kao i u formatu
propisanom Odiukom o kontnom okviru i sadrzini raéuna u kontnom okviru za dobrovoljne penzijske
fondove (SluZbeni glasnik RS 87/2014), a koji propisuje primenu seta finansijskih izvestaja

Finansijski izveStaji Fonda su iskazani u hiljiadama dinara (RSD), ako drugadije nije navedeno. Dinar
predstavija zvani€nu izvestajnu valutu u Republici Srbiji.

Finansijski izvestaji su pripremljeni u skladu sa nagelom stalnosti poslovanja.
3. PREGLED OSNOVNIH RAGUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osnovne ratunovodstvene politike primenjene prilikom sastavljanja finansijskih izve$taja Fonda za
period od 01. januara do 31. decembra 2014. godine su sledeée:

a) Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene nastale u stranoj valuti su preragunate u dinare po srednjem kursu Narodne
banke Srbije, koji je vaZio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preragunate su u dinare prema
srednjem kursu Narodne banke Srbije koji je vaZio na taj dan. Nemonetarne pozicije preraunate su u
dinare prema srednjem kursu valute koji je vaZio na dan poslovne promene. Pozitivne i negativne
kursne razlike nastale prilikom preraduna pozicija bilansa stanja iskazanih u stranoj valuti i prilikom
poslovnih transakcija u stranoj valuti, iskazane su u bilansu uspeha Fonda, kao prihodi/rashodi
perioda u okviru pozicije pozitivne/negativne kursne razlike.

Zvaniéni kursevi znacajnijih stranih valuta su:

RSD RSD

31.12.2014. 31.12.2013.

EUR 1 120,9583 114,6421
usDb 1 99,4641 83,1282

b) Prihodi i rashodi Fonda

Prihode Fonda &ine dobici od prodaje hartija od vrednosti i ij otvorenih investicionih fondova, dobici
od uskladivanja vrednosti hartija od vrednosti i ij otvorenih investicionih fondova, dobici od
uskladivanja vrednosti nepokretnosti, pozitivne kursne razlike, prihodi od kamata, dividendi, zakupa i
drugi prihodi.

Rashode Fonda &ine gubici od prodaje hartija od vrednosti i ij otvorenih investicionih fondova, gubici
od uskladivanja vrednosti hartija od vrednosti i ij otvorenih investicionih fondova , negativne kursne
razlike, troskovi naknada Drudtvu za upravijanje Fondom, gubici od uskladivanja vrednosti
nepokretnosti, rashodi u vezi sa kupovinom, prodajom i prenosom hartija od vrednosti, rashodi
tekuceg odrzavanja nepokretnosti i drugi rashodi.

Dobici/Gubici od prodaje hartija od vrednosti

Dobici/gubici od prodaje hartija od vrednosti predstavijaju realizovane dobitke ili gubitke koji nastaju
pri prodaji hartija od vrednosti i priznaju se kao prihodi ili rashodi perioda u kojem nastaju. Dobitak
nastaje u slu¢aju kada se pri prodaji hartija od vrednosti ostvari veéa cena od knjigovodstvene
vrednosti hartija kojima se trguje i jednak je pozitivnoj razlici izmedu prodajne i knjigovodstvene cene.

Gubitak nastaje u sluCaju kada se pri prodaji hartija od vrednosti ostvari manja cena-vrednost od
knjigovodstvene vrednosti hartija kojima se trguje i jednak je negativnoj razlici izmedu prodajne i
knjigovodstvene cene.
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Dobici/Gubici od uskladivanja vrednosti hartija od vrednosti

Ulaganja u hartije od vrednosti kojima se trguje obuhvataju se kao finansijska sredstva i vrednuju po
trzisnoj (fer) vrednosti. Ova sredstva se knjize po nabavnoj vrednosti, a svakodnevno se vri
uskladivanje po trzisnoj (fer) vrednosti. Odstupanja koja se tom prilikom jave u odnosu na
knjigovodstvenu vrednost iskazuju se kao dobici/gubici od uskladivanja vrednosti hartija od vrednosti.

Dobici se javljaju kao posledica uskiadivanja nize knjigovodstvene vrednosti hartija od vrednosti sa
viSom trziSnom (fer) vrednoScu tih hartija, a gubici kao posledica uskladivanja vise knjigovodstvene
vrednosti hartija od vrednosti sa nizom trzignom (fer) vredno3¢u tih hartija.

Prihodi od kamata

Prihodi od kamata predstavijaju prinode koje Fond ostvaruje po osnovu plasiranja sredstava u
depozite i sredstava po videnju na tekuéim radunima kod kastodi banke.

Prihodi od kamata se iskazuju u trenutku obraduna u skiadu sa nagelom uzro&nosti prihoda i rashoda.
Obragun i evidentiranje prihoda od kamate, odnosno potraZivanja Fonda po osnovu kamata, vr§i se
na dnevnom nivou.

c) Hartije od vrednosti

Hartije od vrednosti su prenosivi elektronski dokumenti kojima se trguje na finansijskom trZitu iz kojih
za zakonite imaoce proizilaze prava i obaveze. Upis hartija od vrednosti vri se u brokersko-dilerskom
drustvu ili banci - koja je &lan Centralnog registra, na osnovu pismenog ugovora. Hartije od vrednosti
se ukljuéuju na tridte ako su izdate javnom ponudom, odnosno ako je izdavalac dobio od Komisije
reSenje o uklju€enju tih hartija na trziste.

Hartije od vrednosti koje Drustvo drZi radi trgovanja su vrednovane po postenoj (fer) vrednosti
utvrdenoj na osnovu trZidne vrednosti koja je bila na organizovanom tristu hartija od vrednosti —
Beogradskoj berzi.

Postena vrednost hartija od vrednosti koje &ine imovinu Fonda poéetno se obradunava na dan
trgovanja po ceni kupovine, koja ne ukljucuje troskove trgovine, prodaje i prenosa tih hartija.

Postena vrednost hartija od vrednosti koja izdaju pravna lica sa sedistem u Republici  Srbiji
obratunava se kao prosec¢na dnevna cena ovih hartija ponderisana obimom trgovine tim hartijama na
dan odredivanja postene vrednosti. Ako na taj dan nije bilo transakcija ovim hartijama od vrednosti,
postenom vrednos$cu tih hartija smatra se njihova postena vrednost obragunata prethodnog dana.

Za duznicke hartije od vrednosti koje izdaju Republika Srbija ili Narodna banka Srbije, postenom
vredno$¢u tih hartija smatra se njihova cena u trenutku zakljutenja dnevnog trgovanja na
organizovanom trZitu na dan obragunavanja. Ako se ovim hartijama od vrednosti nije trgovalo tog
dana, postenom vredno3éu tih hartija smatra se njihova cena u trenutku zakljuéenja dnevnog
trgovanja na organizovanom ftrzistu u Republici Srbiji na kome se obavlja promet ovih hartija
prethodnog dana trgovanja.

Ukoliko se postena vrednost hartija od vrednosti ne moZe utvrditi po navedenom nadinu, obracunava
se na slededéi nadin:

- Za duznike hartije od vrednosti — diskontovanjem tokova gotovine, pri éemu se u obradunu
kao diskontna stopa koristi preoviadujuca trZina kamatna stopa za te hartije od vrednosti,
odnosno za duZnitke hartije od vrednosti koje imaju isti ili priblizan rok dospeda i isti kreditni
rejting;

- Za akcije — postenom vredno$¢u se smatra niZa cena od: knjigovodstvene vrednosti akcije i
poslednje poznate cene akcije.
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d) Depoziti kod banaka

Depoziti kod banaka predstavljaju orotena sredstva kod banaka sa sedigtem u Republici Srbiji, pri
¢emu se odvojeno iskazuju kratkoroéni i dugoroéni depoziti, kao i depoziti u dinarima i valuti.

Postena vrednost novéanih depozita kod banaka obragunava se u skladu sa stanjem na njihovom
racunu, ukljugujuéi obradunatu a nedospelu kamatu.

Depoziti se inicijalno iskazuju u visini deponovanih novéanih sredstava, a naknadno se vrednuju po
amortizovanoj vrednosti, koja se u bilansu uspeha priznaje kao prihod od kamate po oshovu
deponovanih sredstava.

e) Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina i gotovinski ekvivalenti se izraZavaju u nominalnoj vrednosti u dinarima. Iznosi gotovine na
racunima, koji glase na strana sredstva pla¢anja, iskazuju se u dinarima, prema srednjem kursu
Narodne banke Srbije koji je vaZio na dan bilansiranja.

f) Nekretnina

Vrednost nekretnine se izraZzava u nominalnoj vrednosti u dinarima, a na osnovu vrednosti koju
ovlasceni procenjiva¢ procenjuje u skladu sa Zakonom, pri éemu procena ne moze biti starija od 60
dana. Prinosna metoda mora biti zastupljena sa ponderom od najmanje 30%.

g) PotraZivanje od Drustva za upravljanje Fondom

PotraZivanja od Drustva za upravijanje Fondom obuhvataju potraZivanja za transakcione trogkove
kupovine, prodaje i prenosa hartija od vrednosti koje &ine imovinu Fonda, a odnose se na proviziju
brokera i kastodi banke.

h) Obaveze prema Drustvu za upravljanje Fondom

Obaveze prema Drustvu za upravijanje fondom obuhvataju obaveze za naknadu pri uplati penzijskih
doprinosa i naknadu za upravljanje. Obaveze za naknadu pri uplati penzijskih doprinosa evidentiraju
se kod svake uplate, a za naknadu za upravljanje svakodnevno.

i) Druge obaveze iz poslovanja

Druge obaveze iz poslovanja obuhvataju obaveze po osnovu kupovine i prodaje hartija od vrednosti i
to obaveze za neto cenu hartija, proviziju brokera, berze, centralnog registra, kastodi banke. Obaveze
se evidentiraju sa datumom trgovanja.

j) Obaveze po osnovu Elanstva

Obaveze po osnovu Elanstva obuhvataju obaveze proistekle iz odnosa s &lanovima fonda i
predstavljaju obaveze za isplatu akumuliranih sredstava.
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Dunav dobrovoljni penzijski fond

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

3. PREGLED OSNOVNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
k) Vrednost imovine fonda

Vrednost imovine Fonda &ini zbir vrednosti hartija od vrednosti iz portfolija Fonda, investicionih
jedinica otvorenih investicionih fondova u koje je uloZena imovina Fonda, nepokretnosti u vlasnigtvu
Fonda, depozita nov&anih sredstava Fonda kod banaka, novéanih sredstava Fonda na radunu kod
kastodi banke i potraZivanja Fonda — obratunatih prema postenoj (fer) vrednosti koja se odreduje u
skladu sa medunarodnim standardima i odlukom o proceni i obratunavaniju trzisne i neto vrednosti
imovine fonda.

Neto vrednost imovine fonda jednaka je razlici vrednosti imovine Fonda i obaveza Fonda.

Neto vrednost imovine Fonda predstavija proizvod broja investicionih jedinica &lanova Fonda i
vrednosti investicione jedinice.

Vrednost imovine Fonda koja je iskazana u stranoj valuti preradunava se u dinarsku protivvrednost,
po srednjem kursu Narodne banke Srbije na dan obraduna.

i) Troskovi naknada Drustvu
Drustvu za upravljanje Fondom se pla¢a naknada:
1. Naknada za upravljanje dobrovoljnim penzijskim Fondom.

Ova naknada predstavija naknadu za usluge Drustva za upravijanje Fondom i obratunava se na
vrednost neto imovine Fonda u procentu od 2% godiénje. Naknada se obradunava svakodnevno, a
naplaéuje meseéno (napomena br. 11).

1j) Investiciona jedinica

Investiciona jedinica je srazmerni obragunski udeo u ukupnoj neto imovini dobrovoljnog penzijskog
fonda. Jedinstvena podetna vrednost investicione jedinice za sve fondove utvrdena je u iznosu od
1,000 dinara.

4. SISTEM UPRAVLJANJA RIZICIMA FONDA

Polazni osnov za koncipiranje investicione politike dobrovoljnog penzijskog fonda “Dunav” je Odluka
NBS o maksimalnim visinama, uslovima i naginu ulaganja sredstava fonda. Osim toga, strogo se vodi
raguna i o politici upravijanja rizicima na koju ¢emo se posebno osvrnuti analizirajuéi svaki od rizika
sa kojima je Fond potencijalno suoéen.

Drustvo je merenje i upravljanje rizicima Fonda uredilo sa nekoliko procedura:

- Procedura za upravljanje trZi$nim rizikom
- Procedura za upravijanje kreditnim rizikom
-  Procedura za pracenije likvidnosti trgovanja akcijama listiranim na Beogradskoj berzi

lzratunavanje trZidnog rizika ukupnog portfolia, kao i pojedinih klasa aktive u okviru portfolia vrsi se
putem VaR (Value at Risk ~ vrednost imovine pod rizikom) pokazatelja. Kvantitativna riziénost fonda,
merena VaR-om, izralunava se kao iznos gubitka koji u odredenom vremenskom periodu i sa
definisanim nivoom poverenja neée biti prema8en. Uzimajuci u obzir investicione ciljeve i vremenski
horizont ulaganja, kontinuirano upravljanje trZi$nim rizikom ima za cilj smanjivanje rizika celokupnog
portfolia.
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Dunav dobrovoljni penzijski fond

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

4. SISTEM UPRAVLJANJA RIZICIMA FONDA (Nastavak)

VaR se izratunava svakodnevno, uz primenu intervala poverenja od 99%. U skladu sa targetiranom
strukturom portfolia Fonda, vrednost VaR-a se defini§e na maksimalnom dnevnom nivou od 2%
ukupne vrednosti imovine.

Drustvo prati nivo kreditnog rizika za sve duznitke hartije od vrednosti &iji su emitenti pravna domaéa
i strana lica. Izragunavanje i upravljanje kreditnim rizikom vrsi se u skladu sa internom procedurom za
upravljanje kreditnim rizikom.

Drustvo prati nivo rizika likvidnosti za celokupan portfolio. U cilju pravovremenog izmirenja obaveza,
kao i adekvatnog vrednovanja imovine Fonda, Drustvo definide da u strukturi imovine Fonda mora biti
najmanje 20% instrumenata koji se mogu likvidirati u roku od 30 dana, po cenama koje su bliske
trenutnim trzisnim uslovima.

Rizik likvidnosti — predstavija rizik moguénosti nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat
usled nemoguénosti ispunjavanja dospelih obaveza poslovanja. Pod rizikom likvidnosti
podrazumevaju se i pote$kote prikupljanja sredstava, kao i nemogucénost brze prodaje finansijskih
instrumenata u vrednosti koja je priblizna njihovoj postenoj vrednosti. Postena vrednost se
obracunava u skladu sa parametrima utvrdenim od strane Narodne banke Srbije. U cilju izbegavanja i
najmanje moguénosti ugroZavanja likvidnosti Fonda, Drustvo je u obavezi da se stara da na
nov&anim radunima Fonda, koji se vodi kod kastodi banke, slobodna sredstava budu u skladu sa
investicionom politikom a da obezbede neometano izmirenje dospelih obaveza.

Upravljanje portfoliom akcija listiranim na Beogradskoj berzi regulisano je posebnom procedurom.
Osnovni cilj ove procedure je definisanje strogih kriterijuma likvidnosti koje kompanije moraju
ispunjavati da bi bile u investicionom fokusu Fonda, kao i moguénost da Fond u slugaju potrebe moze
bez problema redukovati ili u potpunosti likvidirati neku trgovagku poziciju.

U niZe navedenoj tabeli prikazana je analiza rizika likvidnosti sredstava i obaveze Fonda grupisana
po pozicijama u skladu sa rokovima dospeéa:

Do 3 Od3m.do1 Od1do5s Preko 5

U hiljadama RSD meseca god. godina godina Ukupno
Imovina

Gotovina 1,402,579 - - - 1,402,579
PotraZivanja od drustva za upravljanje

fondom 202 - - - 202
Druga potraZivanja 2,950 - - - 2,950
HOV medunarodnih finansijskih

institucija, drzava i centralnih banaka - 1,454,686 2,509,022 3,834,629 7,798,337
Akcije 579,170 - - - 579,170
Nepokretnost - - - 74,875 74,875
Ukupno imovina 1,984,901 1,454,686 2,509,022 3,909,504 9,858,113
Obaveze i neto imovina

Obaveze prema drusdtvu za upravljanje

fondom 18,634 - - - 18,634
Druge obaveze 20,343 - - - 20,343
Neto imovina -€lanovi sa 53 godine 1,935,154 311,129 1,633,933 5,938,920 9,819,136
Ukupno obaveze i neto imovina 1,974,131 311,129 1,633,933 5,938,920 9,858,113
Neto roéna neuskladenost 10,770 1,143,557 875,089 (2,029,416) -
2013.

Neto roc¢na neuskladenost (147,665) 2,066,144 1,825,836 (3,744,315) -
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Dunav dobrovoljni penzijski fond

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

4. SISTEM UPRAVLJANJA RIZICIMA FONDA (Nastavak)

Prose€na ro¢nost imovine s preostalim rokom dospeéa do tri meseca je prikazana kao $to sledi:

Prosetna ro&nost

U hiliadama RSD 1znos (u danima)
Imovina
Gotovina 1,402,579 po videnju
PotraZivanja od drustva za upravljanje fondom 202 do 30 dana
Druga potraZivanja 2,950 do 30 dana
Akcije 579,170 do 30 dana
UKUPNO 1,984,901

TrziSni rizik

Predstavija verovatnoéu nastanka negativnih efekata na vrednost imovine fonda zbog promena na
finansijskom trzistu i narogito obuhvata sledece rizike: rizik promene kamatnih stopa, rizik promene
cena hartija od vrednosti, rizik promene cena nepokretnosti i valutni rizik.

U narednoj tabeli je prikazana prose¢na frisna vrednost hartija od vrednosti iz portfelja Fonda i
raspon kolebanja njihovih cena u periodu od 1. januar - 31. decembar 2014. godine:

Cena po jednoj HOV u RSD

Ukupna vrednost

nadan
31.decembar
U hiljadama RSD 2014. Proseéna Minimalna Maksimalna
Akcije
Aerodrom 118,421 660.42 484 .23 1,025.80
Energoprojekt 62,702 843.98 710.00 975.67
Komercijalna banka 48,031 1,925.40 1,500.00 2,650.00
NIS 349,201 892.76 701.67 945.00
Tigar 815 84.00 4223 155.85
Ukupno 579,170
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Dunav dobrovoljni penzijski fond

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

4. SISTEM UPRAVLJANJA RIZICIMA FONDA (Nastavak)

Ukupna vrednost

Cena po jednoj HOV u RSD

na dan
31. decembar
U hiliadama RSD 2013. Prosetna Minimalna Maksimalna
Akcije
Aerodrom 99,379 459.38 383.68 519.23
Energoprojekt 7,633 657.50 532.80 774.08
Komercijalna banka 47,596 1,384.67 1,180.00 1,725.00
NIS 86,358 874.76 735.30 1,004.83
Aik banka 99,537 1,458.26 1,244 .51 1,668.61
Tigar 1,504 179.74 122.09 219.93
Ukupno 341,907

Rizik promene kamatnih stopa — Fond moZe biti izloZen riziku promene kamatnih stopa u slugaju
da je prinos finansijskih instrumenata u portfelju vezan za promenljivu kamatnu stopu. Fond je izloZen
i riziku zbog promene referentnih stopa na trzistu, a posledica takvih okolnosti je mogucnost da se
sredstva u buducnosti investiraju uz niZe stope prinosa. Zbog osetljivosti dela imovine Fonda na
promenu kamatne stope, prate se makro i mikro pokazatelji (kretanje inflacije, referentne kamatne
stope, kreditni rejting zemlje, aktivnosti na medubankarskom deviznom trzitu, analiza privrednih
sektora, ostvareni rezultati i planovi poslovanja individualnih emitenata, itd). Nakon detaljne analize,
definiSe se i ro¢na struktura instrumenata koje ¢e Fond drati u portfelju.

Struktura ukupnog portfelja Fonda prema izloZenosti kamatnom riziku moze se predstaviti kao $to

sledi:
Promenljiva Fiksna
kamatna kamatna Nekamato-

U hilladama RSD stopa stopa nosna aktiva Ukupno
Gotovina 1,025,840 - 376,739 1,402,579
PofraZivanja od drustva za
upravljanje fondom - - 202 202
Druga potraZivanja - - 2,950 2,950
HOV medunarodnih
finansijskih institucija, drzava i
centralnih banaka 7,798,337 - - 7,798,337
Duzni€ke hartije od vrednosti
privrednih drustava - - - -
Akcije - - 579,170 579,170
Depoziti kod banaka - - - -
Nepokretnost - - 74,875 74,875

Ukupno — 2014 godina 8,824,177 1,033,936 9,858,113

Ukupno - 2013 godina 7,966,577 432,571 8,399,148
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Dunav dobrovoljni penzijski fond

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

4. SISTEM UPRAVLJANJA RIZICIMA FONDA (Nastavak)

Rizik promene cena hartija od vrednosti - rizik se ogleda u mogucnosti promene cena finansijskih
instrumenata koji se nalaze u portfelju Fonda. Diversifikacijom, odnosno ulaganjem imovine u razlicite
instrumente uti¢e se na optimizaciju prinosa portfelja i smanjivanje rizika od promene cena pojedinih
hartiija od vrednosti.

Rizik promene cena nepokretnosti — brojni su faktori koji uti€u na promenu cena nekretnina. To su
odnos ponude i traznje za stambenim i poslovnim jedinicama, geografska lokacija, jatanje Zivotnog
standarda, promena poreske politike u ovoj oblasti i mnogi drugi. U cilju smanjenja ovog rizika, Fond
paZljivo prati faktore koji mogu uticati na promenu cena nekretnina i ponasa se u skladu sa svojim
nagelima i ciljevima.

Valutni rizici — Fond ima moguénost investiranja sredstava u finansijske instrumente koji su
denominovani u stranoj valuti. S obzirom da se celokupna imovina fonda iskazuje u domadoj valuti,
valutni rizik je prisutan i odnosi se na promenu deviznog kursa tokom perioda u kom se u portfelju
nalaze hartije emitovane u stranoj valuti. U skladu sa tim, postoji niz mera koje se primenjuju kako bi
se ovaj rizik smanjio (pracenje istorijskog kretanja deviznog kursa, praéenje aktivnosti na
medubankarskom deviznom trZidtu, analiza kretanja referentnih kamatnih stopa, primena
fundamentalne i tehnitke analize).

IzloZenost Fonda deviznom riziku, tj. valutnom riziku je prikazana u narednoj tabeli:

U hiliadama RSD EUR usbh RSD Ukupno
Imovina
Gotovina 306 376,739 1,025,534 1,402,579
PotraZivanja od drustva za upravljanje
fondom - - 202 202
Druga potraZivanja - - 2,950 2,950
HOV medunarodnih finansijskih
institucija, dr2ava i centralnih banaka 759,808 - 7,038,529 7,798,337

Duznicke hartije od vrednosti
privrednih drustava - - - -

Akcije - - 579,170 579,170
Depoziti kod banaka - - - -
Nepokretnost 74,875 - - 74,875
Ukupno imovina 834,989 376,739 8,646,385 9,858,113

Obaveze i neto imovina
Obaveze prema drustvu za upravijanje

fondom - - 18,634 18,634
Druge obaveze - - 20,343 20,343
Neto imovina - - 9,819,136 9,819,136
Ukupno obaveze i neto imovina - - 9,858,113 9,858,113
Neto devizna pozicija — 2014. godina 834,989 376,739 (1,211,728) -
Neto devizna pozicija - 2013. godina 665,497 492,522 (1,158,019) -
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

4. SISTEM UPRAVLJANJA RIZICIMA FONDA (Nastavak)
Kreditni rizik

Imovina Fonda se ulaZe sa ciliem poveéanja ukupnog prinosa u korist &lanova Fonda, pri &éemu
Drustvo uvek nastoji da se u strukturi portfolija Fonda nalaze hartije od vrednosti izdavalaca sa
visokim kreditnim rejtingom, koje se razlikuju prema vrsti i izdavaocima, kao i prema drugim
obeleZjima i koje je moguce brzo i efikasno kupiti i prodati po relativno ujednac€enoj i stabilnoj ceni.
Drustvo redovno prati zbivanja na finansijskim trzistima na kojima se trguje hartijama od vrednosti iz
kojih se sastoji imovina Fonda i vr8i selekciju izdavalaca tih instrumenata prema stepenu rizika
ulaganja i ogekivanim stopama prinosa prema podacima koji se prate u vremenskom periodu od
najmanje tri prethodne godine i na osnovu projekcija poslovanja u narednom periodu. U tom smislu,
Drustvo imovinu Fonda ulaZe pre svega u likvidnije i stabilnije finansijske instrumente, sa umerenim
stopama prinosa, kao $to su drzavni instrumenti.

Prilikom dono$enja odluke o investiranju sredstava u odredeni instrument, Drugtvo prvo analizira da i
su ispunjeni svi kvalitativni i kvantitativni kriterijumi postavijeni od strane regulatornog tela, NBS,
Ukoliko su navedeni kriterijumi ispunjeni kao i interno definisane procedure za upravljanje kreditnim
rizikom, donosi se odgovarajuca investiciona odluka. U periodu plasmana, Drustvo analizira i prati
sve informacije i dogadaje koji se mogu smatrati relevantnim za posmatranog izdavaoca i ponovo
procenjuje podobnost njegovog finansijskog stanja i na osnovu toga preduzima odgovarajuce korake.

Maksimalna moguéa izloZzenost kreditnom riziku na dan 31. decembar 2014. godine je prikazana u
narednoj tabeli;

u hiliadama RSD 1znos u %
Novc€ana sredstva 1,402,579 14.23%
Potrazivanja 3,152 0.03%
Akcije 579,170 5.87%
Obveznice dinarske RS 7,038,529 71.40%
Obveznice valutne RS 759,808 7.71%
Ostala imovina koja nije izloZena kreditnom riziku

Investiciona nekretnina 74,875 0.76%
Ukupna imovina Fonda 9,858,113 100.00%

Maksimalna moguca izloZenost kreditnom riziku na dan 31. decembar 2013. godine je prikazana u
narednoj tabeli;

u hiljadama RSD Iznos u%
Nové€ana sredstva 1,194,037 14.22%
PotraZivanja 291 0.00%
Akcije 341,907 4.07%
Trezorski zapisi RS - 0.00%
Obveznice dinarske RS 5,794,188 68.99%
Obveznice valutne RS 890,894 10.61%
Obveznice privrednih drustava 104,089 1.24%
Depozit - 0.00%
Ostala imovina koja nije izloZena kreditnom riziku

Investiciona nekretnina 73,742 0.87%
Ukupna imovina Fonda 8,399,148 100.00%
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

4. SISTEM UPRAVLJANJA RIZICIMA FONDA (Nastavak)

Operativni rizik

Operativni rizik predstavija verovatnoéu nastanka negativnih efekata na poslovni i finansijski polozaj
Drustva, odnosno Fonda i to zbog propusta u radu zaposlenih, neodgovarajucih unutradnjih
procedura i procesa neadekvatnog upravijanja informacionim sistemom i drugim sistemima, kao i
zbog nepredvidivih eksternih dogadaja.

Spoljne operativne rizike Drustvo ¢e smaniiti tako 3to ée, kao svoje poslovne partnere, birati
renomirane domace i strane banke, brokersko dilerska drustva i druge finansijske institucije i
preduzeéa koja su veé pozicionirana na trzistu i u svom poslovanju uspesna i profesionalna.

U cilju smanjenja unutrasnjih operativnih rizika, Drusvo je donelo procedure koje detaljno regulidu sve
segmente poslovanja, kao i adekvatne i efikasne postupke interne kontrole koji odgovaraju prirodi,
sloZenosti i rizi€nosti poslova Drustva za upravijanje dobrovoljnim penzijskim fondom. Drustvo je
obezbedilo informacioni sistem koji predstavija kompletno informaticko reSenje &iju oshowvu
predstavlja aplikativno reSenje procesa poslovanja u oblasti penzijskih fondova.

Rizik uskladenosti poslovanja s propisima

Rizik uskladenosti poslovanja s propisima predstavija verovatnoéu nastanka negativnih efekata na

poloZaj Drustva zbog nepridrZavanja propisa, a naroéito propisa kojima je uredena visina kapitala
Drustva za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom, odnosno spreCavanje pranja novca.

Usaglasenost strukture ulaganja Fonda sa kriterijumima utvrdenim odlukom NBS

Struktura portfolija na 31. decembar 2014. godine prikazana je u sledecoj tabeli:

Propisani maksimum

u hiladama RSD Iznos ulaganja u % u %

Nov&ana sredstva 1,402,579 Nije definisano 14.23%
PotraZivanja 3,152 Nije definisano 0.03%
Akcije 579,170 do 40% 5.87%
Trezorski zapisi RS - Nije definisano 0.00%
Obveznice dinarske RS 7,038,529 Nije definisano 71.40%
Obveznice valutne RS 759,808 Nije definisano 7.71%
Obveznice privrednih drustava - do 50% 0.00%
Depozit - do 35% 0.00%
Investiciona nekretnina 74,875 do 5% 0.76%
Ukupna imovina Fonda 9,858,113 100.00%

Na dan 31. decembar 2014. godine struktura ulaganja Fonda je uskladena sa zakonskim odredbama,
kao i sa investicionom politikom Fonda definisanom u prospektu.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

5. NETO DOBICI (GUBICI) OD PRODAJE HARTIJA OD VREDNOSTI | IJ OTVORENIH

INVESTICIONIH FONDOVA

Neto dobici od prodaje hartija od vrednosti iznose RSD 23,885 hiljada (RSD 32,536 hiljiada u 2013.

godini) i njihova struktura je sledeéa:

u 000 RSD
Neto dobici

Dobici Gubici (Gubici) 2013,

Prodaja akcija 2,948 (361) 2,587 5,497

Prodaja obveznica 22,505 (1,207) 21,298 27,039

Prodaja trezorskih zapisa - - - -

Prodaja |J - - - -

Ukupno 25,453 (1,568) 23,885 32,536
Neto dobici (gubici) od prodaje akcija su:

u 000 RSD

Nabavna Neto dobitak

Emitent Kolicina Prodajna cena cena (gubitak)

Komercijalna banka 9,798 1,700.00 1,649.79 492

Aerodrom 20,000 550.00 526.47 471

50,000 600.00 564.51 1,774

6,500 721.00 697.53 152

904 785.00 719.87 59

Ukupno Aerodrom 77,404 2,456

AlK banka 64,911 1,635.00 1,640.57 (361)

UKUPNO:: 2,587

Prodajom USD obveznica na sekundarnom trZistu, ostvareni su dobici u iznosu od RSD 1,549 hiljada
i gubici od RSD 1,207 hiljada. Prodajom dinarskih obveznica RSOB 1467 i 1205 na sekundarnom

tristu, ostvareni su dobici u iznosu od RSD 20,956 hiljada.

6. NETO DOBICI (GUBICI) OD USKLADIVANJA HARTIJA OD VREDNOSTI | W OTVORENIH

INVESTICIONIH FONDOVA

Prihodi od uskladivanja vrednosti hartija od vrednosti iznose RSD 950,226 hiljada (RSD 1,003,121

hiljada u 2013. godini) i njihova struktura je sledeéa:

u 000 RSD

Neto dobici  Neto dobici

Dobici Gubici (gubici) (gubici)

2014. 2014, 2014, 2013.

Uskladivanje akcija 665,907 (613,402) 52,505 39,651

Uskladivanje obveznica RS RSD 1,171,433 (397,384) 774,049 918,327
Uskladivanje obveznica privrednih

drustava 25,866 (14,955) 10,911 21,254

Uskladivanje obveznica RS EUR 205,286 (121,790) 83,496 17,964

Uskladivanje zapisa RS - - - 62

Uskladivanje obveznica RS USD 94,335 (65,070) 29,265 5,863

Ukupno 2,162,827 (1,212,601) 950,226 1,003,121
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7. NETO POZITIVNE (NEGATIVNE) KURSNE RAZLIKE

Pozitivan efekat kursnih razlika u iznosu od RSD 54,146 hiljada (RSD 5,382 hiljade u 2013, godini
negativan) se odnosi na kursiranje deviznih raguna, potraZivanja za kamate, kao i kursiranje HOV od
trenutka prodaje ili kupovine do dana saldiranja. Ukupne pozitivne kursne razlike u 2014.godini
iznose RSD 111,720 hiljada (RSD 16,442 hiljade u 2013. godini), a negativne RSD 57,574 hiljade
(RSD 21,824 hiljade u 2013. godini).

u 000 RSD

Pozitivne Negativne Neto efekat Neto efekat

kursne razlike kursne razlike kursnih razlika kursnih razlika

2014 2014 2014 2013

Nesaldirane HOV - - - (1,964)

Devizni rac¢uni 68,060 (9,064) 58,996 (3,216)

Obveznice 43,658 (43,852) (194) (37)
Potrazivanja za kamatu

i druga potrazivanja 2 (4,658) (4,656) (165)

UKUPNO 111,720 (57,574) 54,146 (5,382)

8. NETO DOBICI (GUBICI) OD USKLABPIVANJA VREDNOSTI NEPOKRETNOSTI

Dana 14. maja 2008. godine kupljena je nepokretnost (kuéa) u ulici Milovana Marinkovi¢a broj 1 u
Beogradu.

Nekretnina je plaéena RSD 61,208,308.80, tj. 738,339.07 EUR.

Prema Odluci o proceni i obradunavanju trZi¥ne neto vrednosti imovine dobrovoljnog penzijskog
Fonda i utvrdivanju jedinstvene pogetne vrednosti investicione jedinice Narodne banke Srbije,
postena vrednost nepokretnosti u koje se ulaZe imovina Fonda obradunava se na osnovu njihove
vrednosti koju proceni ovladéeni procenjivag, pri &emu ta procena ne moze biti starija od 60 dana i da
pri proceni prinosna metoda mora biti zastupljenja sa ponderom od najmanje 30%.

U poslovnim knjigama su po procenama evidentirana uskladivanja na dnevnom nivou, a u skladu sa
Odlukom o proceni i obraéunavanju trZi$ne i neto vrednosti imovine dobrovoljnog penzijskog Fonda.
(Sluzbeni glasnik RS br. 60/2011, ispravka 61/2011).

Neto dobitak od uskladjivanja vrednosti nepokretnosti u 2014. godini iznosi RSD 1,133 hiljade (dobici
RSD 10,949 hiljada, gubici RSD 9,816 hiljada). U 2013. godini po osnovu uskladjivanja vrednosti
nekretnine ostvaren je neto gubitak u iznosu od RSD 7,909 hiljada (dobici RSD 11,773, gubici RSD
19,682 hiljade).

9. PRIHODI OD KAMATA
Ukupan iznos prihoda od kamata je RSD 100,552 hiljade (RSD 85,927 hiljada u 2013. godini). Prihodi

od kamata su ostvareni na osnovu oro¢avanja novéanih depozita (RSD 7,375 hiljada u 2013. godini) i
kamata na sredstva po videnju kod kastodi banke.

u 000 RSD
2014. 2013.
Prihodi od kamata na orotena sredstva - 7,375
Prihodi od kamata na sredstva po videnju 100,552 78,552
Ukupno 100,552 85,927

Prihodi u iznosu od RSD 100,552 hiljade (RSD 78,552 hiljada u 2013. godini) se odnose na sredstva
po videnju koja se drze na raéunu kod Societe Generale banke.
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9. PRIHODI OD KAMATA (Nastavak)

u 000 RSD
Societe Generale banka 2014. 2013.
Prihodi od kamata na sredstva na dinarskom ragunu 99,455 65,591
Prihodi od kamata na sredstva na deviznom ra&unu 1,097 12,961
Ukupno 100,552 78,552

10. PRIHODI OD DIVIDENDI

Ukupan iznos prihoda od dividendi je RSD 23,983 hiljade (RSD 16,049 hiljada u 2013. godini).
Prihodi od dividendi su ostvareni na osnovu uplata dividendi u iznosu RSD 21,278 hiljada (RSD
12,284 hiliade u 2013. godini), na osnovu potrazivanja za dividendu u noveu u iznosu od RSD 2,705
hiljada. Prihoda po osnovu raspodele dobiti kroz emisiju akcija bez javnog poziva u 2014, godini nije
bilo (RSD 3,765 hiljada u 2013. godini).

a) Prihode od dividendi po osnovu uplata &ine uplate emitenata Energoprojekt u iznosu RSD
376 hiljada i NIS-a u iznosu od RSD 20,902 hiljada.

b) Prihodi od dividendi po osnovu potrazivanja za raspodelu dividende predstavija iznos od
2,705 hiljada | odnosi se na emitenta Aerodrom Beograd.

Proseéna dividendna stopa:

Energoprojekt 4.27%
Aerodrom 3.23%
NisS 8,99%

11. TROSKOVI NAKNADA DRUSTVU ZA UPRAVLJANJE

Drustvo obratunava naknade za upravijanje Fondom u visini od 2% godiSnje vrednosti neto imovine
Fonda (napomena 3). Naknada se obragdunava svakodnevno, a napladuje meseéno. Po ovom osnovu
Fond je imao tro3ak u iznosu od RSD 182,247 hiljada (RSD 151,364 hiljade u 2013. godini).

u 000 RSD
Naknada za upravljanje 2014. 2013.
Naknada za januar 14,359 11,518
Naknada za februar 13,166 10,605
Naknada za mart 14,709 12,114
Naknada za april 14,373 12,024
Naknada za maj 15,105 12,598
Naknada za jun 14,888 12,428
Naknada za jul 15,622 13,076
Naknada za avgust 15,813 13,201
Naknada za septembar 15,508 12,944
Naknada za oktobar 16,219 13,485
Naknada za novembar 15,888 13,302
Naknada za decembar 16,597 14,069
UKUPNO 182,247 151,364
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12, GOTOVINA

Fond na dan 31. decembra 2014. godine u svojim knjigama ima iskazanu gotovinu u ukupnom iznosu
od RSD 1,402,579 hiljada (RSD 1,194,037 hiljada na kraju 2013. godine, a RSD 1,241,602 hiljade na
pocetku 2013. godine).

u 000 RSD
31.12.2014. 31.12.2013. 01.01.2013.
Tekuéi dinarski raun 1,025,534 1,000,666 695,375
Devizni radun za trgovanje obveznicama EUR 306 176,740 546,227
Devizni ratun za trgovanje obveznicama USD 376,739 16,631 -
Ukupno 1,402,579 1,194,037 1,241,602

13. POTRAZIVANJA OD DRUSTVA | DRUGA POTRAZIVANJA

Fond na dan 31. decembra 2014. godine u svojim knjigama ima iskazana kratkoro&na potraZivanja u
ukupnom iznosu od RSD 3,152 hiljade (RSD 291 hiljada na kraju 2013. godine, a RSD 185,408
hilfada na pogetku 2013. godine $to predstavija potrazivanje po osnovu prodaje paketa 223,859
akcija Soja Proteina po izjavi o nesaglasnosti akcionara o raspolaganju imovine velike vrednosti), kao
i RSD 39 hiljada potraZivanja od Druétva).

a) PotraZivanje od Drustva za upravijanje Fondom u iznosu od RSD 202 hiljiade se odnosi na
troskove trgovanja u drugoj polovini decembra 2014. godine, kao i na naknadu za jednokratne isplate.
PotraZivanje po ovom osnovu je naplaéeno 05. januara 2015. godine.

b) Druga potrazivanja predstavljaju potraZivanje za dividendu po osnovu odiuke o raspodeli medu-
dividende emitenta Aerodrom u bruto iznosu od 21,07 RSD po akciji. Ukupan iznos potraZivanja po
ovom osnovu iznosi RSD 2,705 hiljada.

14. HARTIJE OD VREDNOSTI MEDUNARODNIH FINANSIJSKIH INSTITUCIJA, DRZAVA |
CENTRALNIH BANAKA.

Duznicke harije od vrednosti u iznosu od RSD 7,798,337 hiljada (RSD 6,685,082 hiljade na kraju u
2013. godine) se odnose na:

u 000 RSD

31.12.2014. 31.12.2013. 01.01.2013.

Dinarske obveznice RS 7,038,529 5,794,188 4,561,079
Devizne obveznice RS EUR 759,808 398,372 -
Devizne obveznice RS USD - 492,522 -
Ukupno 7,798,337 6,685,082 4,561,079

Dinarske obveznice RS evidentirane su u nominalnom iznosu od RSD 7,195,363 hiljada i ispravci
vrednosti u iznosu od RSD 156,834 hiljada.
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Na dan 31.12.2014. godine portfelj duzni¢kih hartija od vrednosti Fonda &inile su obveznice
Republike Srbije (RS), denominovane u dinarima i u evrima. Trzi$na vrednost ovih obveznica,

posmatrano prema valuti u kojoj su denominovane, data je u sledeéoj tabeli:

U hiljadama RSD
Trzi$na vrednost

Nominalna na dan
Obveznice RS vrednost 31.12.2014.
Denominovane u RSD 7,273,580 7,038,529
Denominovane u EUR 6,173 759,808
Ukupno 7,279,753 7,798,337

Rocna struktura obveznica RS prikazana je prema trenutnoj ro&nosti obveznice u godinama, odnosno
prema njenoj roénosti posmatrano od dana 31.12.2014.godine do njenog dospeca, kao §to sledi:

U hiljadama RSD
TrziS$na vrednost

Nominalna na dan
Trenutna roénost obveznica vrednost 31.12.2014.
< 1 god. 1,671,000 1,454,686
1-5god. 1,703,892 2,509,022
5-10 god. 3,904,861 3,834,629
Ukupno 7,279,753 7,798,337

Pregled duZnitkih hartija od vrednosti prema vrsti kamatne stope prikazan je u sledecoj tabeli:

U hiljladama RSD
Trzi$na vrednost

Nominalna na dan
Vrsta kamatne stope vrednost 31.12.2014.
Varijabilna 1,377,900 1,174,232
Fiksna 5,901,853 6,624,105
Ukupno 7,279,753 7,798,337

Pregled duznickih hartija od vrednosti prema efektivnoj kamatnoj stopi:

U hiljadama RSD
Trzi$na vrednost

Nominalna na dan
Efektivha kamatna stopa vrednost 31.12.2014.
<5 %p.a. 5,992 737,907
5-10% p.a. 2,619,081 2,743,761
>10%p.a. 4,654,680 4,316,669
Ukupno 7,279,753 7,798,337

Kreditni rejting Republike Srbije u momentu ulaganja i na dan 31.12.2014, bio je sledeéi:

Moody’s Investors

Standard and Poor’s Fitch Ratings Service
Rejting BB- / negativni izgledi B+ / stabilni izgledi B1 / stabilni izgledi
Datum 11.04.2014. 17.01.2014. 14.07. 2013.
Aktivnost potvrden rejting potvrden rejting dodeljen rejting
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Obveznice Republike Srbije imaju najznagajnije utedée u neto vrednosti imovine Fonda i to 79,42%.

15. DUZNICKE HARTIJE OD VREDNOSTI PRIVREDNIH DRUSTAVA

Na dan bilansiranja Fond u svom potrfelju nije imao duzniéke hartije od vrednosti privrednih drustava.
Na dan 31.12.2013. godine evidentirane su obveznice domadih pravnih lica u iznosu od RSD 104,089
hiljada ( na pogetku 2013. godine RSD 52,969 hiljada) i radi se o plasmanima sa rokom dospeca od
24 meseca. Obveznice je emitovala Erstebanka. Dospeée glavnice je bilo 09. novembra 2014.
godine.

16. AKCIJE
Akcije u portfelju Fonda su vrednovane na osnovu trZi&ne vrednosti na Beogradskoj berzi na dan

bilansa stanja, a njihova struktura po emitentima je prikazana u sledecoj tabeli (RSD 341,907 hiljada
na kraju 2013. godine, a RSD 370,978 hiljada na pogetku 2013. godine):

Vrednost po akciji Ukupno
Emitent Broj akcija na dan 31.12.2014. u 000 RSD
Aerodrom 126,066 939.36 118,421
Energoprojekt 68,877 910.35 62,702
Komercijalna banka 21,827 2,200.52 48,031
NIS 438,849 795.72 349,201
Tigar 11,480 71.00 815
Stanje na dan 31.12.2014. godine 579,170

17. DEPOZITI KOD BANAKA

Fond na dan bilansiranja nije imao nijedan depozit u svom portfelju (RSD 205,732 hiljiade na pocetku
2013. godine).

18. NEPOKRETNOSTI

Ugovorom o kupoprodaji nepokretnosti broj U-10297/08 od 12.05.2008. godine kupliena je
nepokretnost u ulici Milovana Marinkovi¢a br. 1 na opstini Vozdovac. Kupliena nepokretnost je kuda
neto korisne povrsine 446.57 m?, uknjizena na katastarskoj parceli br. 4712 KO Beograd 3.

Nekretnina je na dan kupovine, 14.05.2008. godine, plaéena RSD 61,208,308.80, t. EUR
738,339.70.

Na dan 31.12.2014. godine vrednost nekretnine je iznosila EUR 619,012.57, odnosno RSD 74,875

hiliada. Na dan 31.decembra 2013. godine vrednost nekretnine je iznosila EUR 643,234.69, odnosno
RSD 73,742 hiljade (EUR 718,013, t.RSD 81,651 hiliada na po&etku 2013. godine) (napomene 3 i 8).

19. OBAVEZE

19a. OBAVEZE PREMA DRUSTVU ZA UPRAVLJANJE FONDOM

Obaveze prema Drustvu za upravijanje Fondom u iznosu od RSD 18,634 hiliade (RSD 16,187 hiljada
na kraju 2013. godine i RSD 12,667 hiljada na poéetku 2013. godine) se odnose na naknadu Dru$tvu

za upravljanje za mesec decembar 2013. godine u iznosu od RSD 16,597 hiljada i ulazne naknade u
iznosu od RSD 2,037 hiljada. Naknada je uplacena 04. januara 2015. godine.
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19b. DRUGE OBAVEZE 1Z POSLOVANJA

Druge obaveze u iznosu od RSD 20,343 &ine obaveze za 26,096 kupljenih, a nesaldiranih akcija NIS-
a u iznosu od RSD 20,340 hiljada.

20. POKAZATELJI BRUTO I NETO IMOVINE FONDA - INVESTICIONA JEDINICA

Neto imovina Fonda je na pocetku perioda iznosila RSD 8,382,961 hiljadu, a na dan 31. decembar
2014. godine iznosi RSD 9,819,136 hiljada, &to predstavija poveéanje u iznosu od RSD 1,436,175
hiljada.

Broj investicionih jedinica na dan 31. decembra 2013. godine je iznosio 5,005,427.97882, a 31.
decembra 2014. godine §,267,074.97925, §to predstavlja povecanje od 261,647.00043 investicionih
jedinica.

U periodu od 01. januara 2014. — 31. decembra 2014. godine najveéa vrednost investicione jedinice
je bila 1,864.36075, $to je vrednost dostignuta na dan 08. decembra 2014. godine, a najmanja
1,675.99755, §to je bila vrednost dana 01. januara 2014. godine. (najveca 1,674.77418, a najmanja
1,479.23517 u 2013. godini).

Vrednost investicione jedinice na dan bilansiranja je bila RSD 1,864.24842 (RSD 1,674.77418 -31.
decembra 2013. godine).

Godisnja stopa prinosa Fonda za poslednjih 12 meseci (01. januar 2014. — 31.decembar 2014.)
iznosi 11.23% (13.08% za 2013. godinu)

Godisnja stopa prinosa od pocetka poslovanja (02. april 2007. — 31.decembar 2014.) iznosi 8.37%.
Godisnja stopa prinosa za poslednijih pet godina (01. januar 2010.- 31. decembar 2014.) iznosi
11.11%.

Uspesnost investiranja i upravljanja Fondom

Prinos od osnivanja do 31. decembra 2014. 8.37%
Godisnji prinos za period 01. januar 2014. - 31. decembar 2014. 11.23%
Ukupan rast vrednosti investicione jedinice do 31. decembra 2014. 86.42%

Posmatrano u odnosu na prethodni dan za period 01. januar 2013.- 31.decembar 2014

= proseéan 0,03%
=  maksimalan 0,87%
= minimalan -0,19%

21. INTERNA REVIZIJA

Tokom 2014. godine izvrSene su 2 planirane pojedinaéne interne revizije Fonda, sa sledeéim
predmetom revizije, i to:

1. Interna revizija procesa utvrdivanja neto vrednosti imovine i vrednosti investicione jedinice
fonda, kao i taénosti obratunavanja prinosa dobrovoljnog penzijskog fonda;

2. Interna revizija procesa ulaganja imovine fonda.

O navedenim izvrenim pojedinacnim internim revizijama saéinjen je izvestaj koji nije utvrdio
nepravilnosti u radu Fonda.
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