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IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

Akcionaru i rukovodstvu ,Dunav*, Drustva za upravlj anje dobrovoljnim penzijskim fondom a.d., Beograd
i €lanovima ,Dunav* dobrovoljnog penzijskog fonda, Beo grad

IzvrSili smo reviziju prilozenih finansijskih izveStaja (strana 2 do 30) ,Dunav‘ dobrovoljnog penzijskog fonda,
Beograd (u daljem tekstu “Fond”), koji obuhvataju bilans stanja — izveStaj o neto imovini na dan 31. decembra
2015. godine i odgovarajuci bilans uspeha, izveStaj o promenama na neto imovini i izveStaj o tokovima gotovine
za godinu koja se zavrSava na taj dan, kao i pregled znacajnih racunovodstvenih politika i druge napomene uz
finansijske izvestaje.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izveStaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i fer prezentaciju ovih finansijskih izveStaja u skladu sa Zakonom o
raCunovodstvu Republike Srbije, Zakonom o dobrovoljnim penzijskim fondovima i penzijskim planovima i
propisima Narodne banke Srbije, kao i za interne kontrole koje rukovodstvo smatra neophodnim za sastavljanje
finansijskih izveStaja koji ne sadrze pogreSne informacije od materijalnog znacaja, nastale usled kriminalne radnje
ili greske.

Odgovornost revizora

NaSa odgovornost je da izrazimo misSljenje o prilozenim finansijskim izveStajima na osnovu obavljene revizije.
Reviziju smo obavili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije i Zakonom o reviziji Republike Srbije. Ovi
standardi nalazu usaglaSenost sa etickim principima i da reviziju planiramo i obavimo na nacin koji omoguc¢ava da
se, U razumnoj meri, uverimo da finansijski izveStaji ne sadrze pogreSne informacije od materijalnog znac¢aja.

Revizija ukljuéuje sprovodenje postupaka u cilju pribavljanja revizijskih dokaza o iznosima i obelodanjivanjima u
finansijskim izveStajima. I1zbor postupaka zavisi od revizorskog prosudivanja, uklju€uju¢i procenu rizika materijalno
znaCajnih greSaka sadrZanih u finansijskim izveStajima, nastalih usled kriminalne radnje ili greSke. Prilikom
procene ovih rizika, revizor razmatra interne kontrole koje su relevantne za sastavljanje i fer prezentaciju
finansijskih izveStaja u cilju osmiSljavanja najboljih mogucih revizorskih procedura, ali ne u cilju izrazavanja
misljenja o efikasnosti sistema internih kontrola pravnog lica. Revizija takode ukljucuje ocenu primenjenih
raCunovodstvenih politika i vrednovanje znacajnijin procena koje je izvrSilo rukovodstvo, kao i ocenu opSte
prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuéi i da obezbeduju solidnu osnovu za
izrazavanje naSeg misljenja.

Misljenje

Po nasem misljenju, finansijski izveStaji prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno zna¢ajnim pitanjima,
finansijski polozaj Fonda na dan 31. decembra 2015. godine, kao i rezultate njegovog poslovanja i tokove
gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan, u skladu sa racunovodstvenim propisima Republike Srbije i
propisima Narodne banke Srbije.

Ostala pitanja

Finansijski izveStaji Fonda na dan i za godinu zavrSenu na dan 31. decembra 2014. godine, bili su predmet
revizije drugog revizora, koji je u svom izveStaju od 23. februara 2015. godine izrazio misljenje bez rezerve.

Beograd, 12. februar 2016. godine Zoran Neéi¢

288108-

0201971710123 Zoran Nesi¢

Ovlasc¢eni revizor
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1 CeBepHe Vipcke 1 Mpexy HeroBux YnaHoBa, of kojux je caku 3acebaH 1 camocTtanaH npasHu cybjexkt. Monumo Bac aa nocetnte www.deloitte.com/rs/o-nama
3a AeTarbHuju onuc npasHe cTpykType Deloitte Touche Tohmatsu Limited 1 keHux gpyluTaBa Ynasuua.
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"DUNAV” DOBROVOLJNI PENZIJSKI FOND, BEOGRAD

BILANS USPEHA
U periodu od 1. januara do 31. decembra 2015. godin e
(U hiljadama dinara)

MonyHsasa APYLWTEO 38 yrpasnsarse
1 7] 4l a] af 2f af 3 [ s s[ 3 o if o of of s[ 7 of 7 4
MaTwuni Gpo] Wnppa KenaTHoCTH nus
Haaue doxna: AYHAB NOEPOBO/BHM NEH3IMICKKW @OHL
Pervcrapekms Gpoj ¢onaa: 1000556
Hasus ApYWTES 33 ynpasssise: AYHAB OPYILTEO 3A YITPAB/LAKE AOEPOBO/BH MM NEHIMICKMM @OHAOM A [,

BUNAHC YCNEXA
3a nepwopa koju ce saspwasa 31.12.2015.

(MIHOCH ¥ XMBAJEME AWHADE)

e Moauumja AON |Hanomena| ToXYPa | Mperxoana
rogMHa rogMHa
1 2 3 4 5 6
02502 |HETO A0GULM o4 NPORAje XapTuja OA BPEAHOCTH
3 i oBa 1001 5 258 23,885

Heta ryGuuM o Npogaje xapTuja 0 BpefHOCTH
¥ W] OTBODEHUX MHBECTULIMOHKX hoHAoRa 1002
Heto gobuuwn o yeknafjneara BpegHocTy
XapTHja Of BPEAHOCTH W U] OTBOPEHUX

Ba 1003 6 1,691,760 950,226
Heto ryGuum o/ yeknanueama BpegHOCT!

502-602

603-503

503-603 |xapTvja 0p BPEAHOCTH M W] OTBOPEHKMX
WHBECTULIMOHMX oBa 1004
604-504 |Heto noawTueHe KypcHe paanwke 1005 7 47,449 54,1485
504-604 |Heto HeraTueHe KypcHe pasnuke 1006
605-505 |Heto aofuum oa npogaje HENOKPETHOCTH 1007
505-6805 |Heto ryGuun 04 npodaje HenoKpeTHOCTH 1008
Heto gobuun oa yoknafueaka BpegHocTH
606-506 _nenokpeTHocTy 1008 8 1,133
Heto ryGuuu of ycknahueara BpegHocTi
506-508 |HenokpeTHOCTH 1010 8 8,155
600 Mpuxogu og kamara 1011 9 89,421 100,652
601 MNpwxogu og Avenge 1012 10 36,240 23,983
607 Mpuxogn oa 3akyna 1013
609 |fdpyru npuxoaw 1014 2 2|
500 TPOWKOBM HAKHAAA APYWTEY 38 Ynpasbakbe 1015 11 213,933 182,247
507 TPOWKOBK Y BE3N C KYNOBUHOM, NPOAGJOM H
NPEHOCOM X8pTH|a 0f BPEeaHOCTY 1016 816 1,147
508 Tpowkosu Tekyher oapkasara HenokpetHocty | 1017
508 [pyru pacxogu 1018
HoBwrak(1001-1002+1003-1004+1005-
1006+1007-1008+1008-
1010+1011+1012+1013+1014-1015-1016-1017-
10189 1,641,226 970,533

Fy6urak
(1002-1001-1003+1004-1005+1006-1007+1008-
1009+1010-1011-1012-1013-

17+1018)

Y Beorpagy.

AaMa 20.01. 2016. rogkre -" o 10 Ry W
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"DUNAV” DOBROVOLJNI PENZIJSKI FOND, BEOGRAD

BILANS STANjA — 1ZVESTAJ O NETO IMOVINI
Na dan 31. decembra 2015. godine
(U hiljadama dinara)

nﬂl'lyH:EBa APYLWTBO 38 ynpas/batbe
1] 7] 4] 1] ] 2] 3] 3 | 8] s| 3] o 1] of of o s 7] of 7 a
MaTuusu 6poj Lndpa nenarHocTu N6
Haame pornpa: AVHAB AOEPOBO/EHM NEH3WICKH ®OHAO
Permcrapcky 6poj poHaa: 1000556
Hasus ApyluTBa 3a ynpas/barbe: AYHAB APYLUTBO 3A YMPAB/bAKE N OBPOBO/BHUM NEH3WMICKWMM ®OHAOM A. .
BUJTAHC CTAKbA - U3BELUTAJ O HETO MMOBWHU
Ha paH 31.12.2015.

(N3HOCH y XMibafama AuHapa)

p'::;:: MpeTxoaHa roauHa
rpyna Mo3uuuja AON | HanomeHa Tekyha
roavHa
pavyHa, Koai MoyeTtak
payyH i by nepuopa
1 2 3 4 5 6 7
WMOBUHA
10 ['0TOBWHA 0001 12 2,639,203 1,402,579 1,194,037
T1__|Notpaxuearta og ApyLITea 3a ynpasrbare 0002 13 29 202 18
12 pyra noTpaxusarwa 0003 13 7,624 2,950 273
200,203, |XapTuje og BpegHocTH MefyHapoaHWX
neo 205, |duHaHCHjckux UHCTUTYLUM]a, ApXaBa W
210.211 lueHTpanHux BaHaka 0004 14 8,669,462 7,798,337 6,685,082
204, neo |OyxHu4Kke xapTuje of BPe4HOCTU NPUBPEaHUX
205212 lapyurrasa 0005 15 104,089
202, 213 |denosuTHe NoTEpAE 0006
206,215 |OTBOpPEHN MHBECTULIMOHK (HOHA0BM 0007
207, 214 [Akunje 0008 16 550,516] 579,170 341,907
201 [lenosnTtu kog baHaka 0009
208  |HenokpeTHOCTH 0010 17 65,720 74,875 73,742
209, 219 |[ipyra ynarara doHaa 0011
YRYTTHA MMOBWHA {oa 0001 oo 0011) 0012 12,032,554] ,858, 8,399,148
OGABE3E
ObaBese npeMa ApyLUTBY 3a ynpasrbatbe
30 JdboHaom 0401 18a 22,087 18,634 16,187
31 Lpyre obaBeae 13 NocnoBarba 0402 18b 50 20,343
4___|OGasese no ocriosy dnanctsa 0403
on 8o 0404 22,137] 38,977 16,187]
HETO VIMOBWHA
800 _|Heto ynnate 0405 6,765,324] 6,215,260 5,740,607
801 |[0obutak Tekyhe roguHe 0406 1,641,226 970,533 972,151
802 00WTaK paHwjux roauHa 0407 3,701,552 2,731,019 7,758,860
803 |l youtak Tekyhe rognHe 0408
804  |l'youTak paHujux rognHa 0409 97,685 97,685 97,685
CBEFA HETO UMOBMHA PACIMONOXWBA 3A
MEH3WJE (0405+0406+0407-0408-0409) 0410 12,010,417 9,819,136 8,382,961
- DOBRO X
Y Beorpapy, 0:,@
aana 20.01. 2016. roauxe AR
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"DUNAV” DOBROVOLJNI PENZIJSKI FOND, BEOGRAD

IZVESTAJ O PROMENAMA NA NETO IMOVINI

U periodu od 1. januara do 31. decembra 2015. godi

(U hiljadama dinara)

ne

MonyHasa APYLITEOD 33 YNpae/bakbe

14|

al ] 1] 2f 3] 3 | e 5

3l o

1| o] o] o] 5

7] o] 7 a

MaTuuHK Bpoj

Linppa penatHocTu

N6

Haswme ¢goHpa: AYHAB JOBPOBOJ/bH NEH3WICKW ®OHL

Permcrapck Gpoj goHpaa: 1000556

Haswe JpYIUTBE 38 ynpasparee: AVHAB JPYLUTBO 3A YIMPAB/LAHE 40P OBO/BHWM MEH3WICKKMM ®OHAOM A.A.

WU3BELWITAJ O NPOMEHAMA HA HETO UMOBWHU
3a nepuopn Koju ce 3aBpwasa 31.12.2015.

(M3HOCK Y XMrbagama AuHapa)
Knaca
pauyHa, Mo3uumja AOM | HanomeHa Tegha fpemcaana
roauHa rogvHa
pavyH
1 2 3 4 5 6
8 HeTto umoBuHa Ha AaH 1. jaHyapa 4001 9,819,136 8,382,961
801 [obutak Tekyhe roguHe 4002 1,641,226 970,533
803 l'youtak Tekyhe roguHe 4003
410 Ynnare 4naHoea 4004 241,911 179,890
411 Ynnare nocnogagaua 4005 751,360 813,548
Ynnare aApyrux (ooHA0Ba NO OCHOBY
412 NpOMEHe YNaHcTBa 4006 145,664 55,253
413 Hepacnopehene ynnate 4007
400 [porpamupaxe wennare 4008 17,243 9,144
401 Wcnnate ApyLUTBUMA 32 OCUrypare 4009
402 JepHokparHe ucnnare 4010 518,846 556,257
403 Wcnnare apyrivm (poHAOBMMA NO OCHOBY
NPOMEHE YNaHcTBa 4011 52,791 17,648
409 Wicnnate no ApyruM ocHoBama 4012
Heto noBehare HeTo uMoBuHe (4002-4003+
4004+4005+4006+4007-4008-4009-4010-4011-
12) 4013 2,191,281 1,436,175
HeTo CMarere HETO NMOBHHE (4003-4002-
4004-4005-4006-
4007+4008+4009+4010+4011+4012) 4014
HeTo uMoBHHa Ha gaH 31. neuembpa
(4001+4013-4014) 4015 12,010,417 9,819,136
Y Beorpaay, /// 5@36&{@}« NHUK APYLUTEA 33 YNPaBIbarbe

aaHa 20.01. 2016. roanHe




"DUNAV” DOBROVOLJNI PENZIJSKI FOND, BEOGRAD

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE
U periodu od 1. januara do 31. decembra 2015. godin e
(U hiljadama dinara)

Nonyrsasa ApYWTBO 33 yNpasbakbe
1 7] af aof 1] 2f 3] 3] | [ e s| 3[ of [ af of of of S| 7] of 7 a
MatmunHu 6poj ] | wuops penarroctn | | n1e
Hasus dponaa: AYHAB NOBPOBOJBHU NEH3MICKM ®OHA,
Pervcrapcky 6poj poHaa: 1000556
Hasus ApywTea 3a ynpaamare: AVHAB APVIUTEO 3A YINPAB/BAHE JOEPOBO/BHMM NEH3IMICKMM @ OHOOM A0,

M3BEWTAJ O TOKOBMMA rOTOBWUHE
3a nepuop koju ce saspwasa __31.12.2015. roaune__
(HIHOCK Y XMrbaZama AWHapa)

B

1 2 3 4

A. TOKOBW FOTOBMHE U3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTH
I. MpunMBK roTOBMHE W3 NOCNOBHMX aKTUBHOCTM (Of 3002 fo 3008) 23001 2,841,136 5,470,846
1. NpUnNKBK NO OCHOBY NpoAaje XapTuja of BPeLHOCTH U MHBECTULIMOHWUX
|eANHULE OTBOPEHWUX MHBECTULIMOHNX POHADBE 3002 118,714 4,916,952
2, Mpunueu No O0CHOBY NPOAA]E HENOKPETHOCTH 3003
3. Mpunuen No OCHOBY Kamara 3004 89,387 99,917
4. MpunuBn No OCHOBY AWBAAEHAW 3005 31,600 21,278
5. Mpunueu o 3akyna THOCTU 3006
6. HeTo npunveM No OGHOBY AenoanTa 3007
7. OcTann npunven 3008 2,600,435 432,699
J!l. OgnuBwn roToBUHE M3 NOCNOBHMX AKTUBHOCTKM (04 3010 go 301E) 3009 2,220,159 5,786,943
1. OANWBM NO OCHOBY KYNOBMHE XapTHja Of BPEAHOCTH M MHBECTULIMOHMX jeANHWLA
(OTBOPEHWX MHBECTULMOHNX hoHAOBA 3010 1,988,357 5,584,203
2. OANMBM NO OCHOBY TPOLUKOBAa KYNOBWHE, NPofAaje W NpeHoca XapTuja 0 BPejHOCTH 4011 1323 2514
3. OanuBeun NO OCHOBY KYMOBMHE HENOKPETHOCTM 3012
4. OANWBW NO OCHOBY TeKyher OfpXaBatba HeNnoKPBTHOCTH 3013
5. HeTo oANuBEN nNo oCHOBY AENo3uTa 3014
6. Oanveu No OCHOBY HakHaAa ApPYWTsY 3a ynpaeeake 3015 229,996 200,226
7. Octann ognweun 3016 483
|. HeTo NpUNME rOTOBMHE W3 NOCMOBHMX AaKTMBHOCTH (3001-30098) 3017 620,977
IV. HeTo ognue roToBMHE W3 NOCMNOBHUX aKTHBHOCTH (3009-3001) 3018 316,097
B. TOKOBW FOTOBWHE U3 AKTUBHOCTU ®UHAHCHUPAHA
I. MpunNuBM roTOBMHE M3 aKTHBHOCTH (PMHaHCcKuparsa (og 3020 go 3023) 3019 1,164,604 1,048,693
1. MpunuBK NO OCHOBY ynnara YynadHosa 3020 248,721 179,890
2. Mpunueu No ocHOBY ynnara nocnioaasaua 3021 766,069 813,548
3. Mpunuewu 13 4pyrux POHAOBA NO OCHOBY NPOMEHE YnaHcTea 3022 145,664 55253
4. Ocrann npunvev 3023 6,150 2
|ll. Oanuen rotoBMHE M3 aKTHBHOCTH (buHaHcnpara (od 3026 do 3029) 3024 596,037 583,049
1. OANWBM N0 OCHOBY NPOrPAMWPAHUX UCTITATA UNaHOBAMA 3025 17,243 9,144
2. OANWUBY N0 OCHOBY MCNIATA ARYLITEBMMA 32 OCHIYpaH-e 3026
3. OANMBM NO OCHOBY j8AHOKPATHWX MCNIaTa YnaHoBuMa 3027 518,577 556,257
4. OANWBW NO OCHOBY MCNMATa APYMM DOHAOBMME NO OCHOBY NPOMEHE UrMaHCTEa
3028 52,738 17,648
5. OcTann ognuew 3029 6.479
[!l. Heto np) ro M3 aK -] P (3019 - 3024) 3030 569,567 465,644
|Iv- Hero opnus r W3 aKT " P (3024 - 3019) 3031
IB. CBElA HETO NPUNWBW TOTOBMHE (3017 + 3030) 3032 1,190,644 465,644
. CBEr'A HETO OANWBW TOTOBUHE (3018 + 3031) 3033 316,097
A. HETO NOBERAHKE FOTOBUHE (3032 - 3033) 3034 1,190,544 149,547
. HETO CMAHEHE TOTOBMHE (3033 - 3032) 3035
E. TOTOBUHA HA NMOYETKY NMOAWHE (Hanomewa: ) 3036 1,402,579 1,194,037
K. Mo3nTHEHE KypCHe p no y npapayyHa r 3037 61,313 68,060
3. HeraTueHe KypcHe p. no pepavyHa r 3038 15,233 9,065
M. FTOTOBWMHA HA KPAJY NEPWUOOA (HanomeHa: )
{3034-3036+3036+3037-3038) 9 2,639,203 1,402,579
pylWwTea 3a yrpagrdre
Y Beorpagy, /m

Aawa 20.01. 2016. roguHe




"DUNAV” DOBROVOLJNI PENZIJSKI FOND, BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
31. decembar 2015. godine

1. OSNOVNE INFORMACIJE

Na osnovu reSenja guvernera Narodne banke Srbije br. 4496 od 08.03.2007. godine i reSenja br. 4495,
takode od 08.03.2007. godine, Dunav drustvo za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom a.d.
Beograd, TrgRepublike br. 5 (u daljem tekstu: Drustvo) dobilo je dozvolu za rad, kao i dozvolu za
organizovanje dobrovoljnog penzijskog fonda Dunav (u daljem tekstu: Fond) sa registarskim brojem
1000556.

Agencija za privredne registre svojim reSenjem br. BD 13170/2007 od 14.03.2007. godine izvrSila je
preregistraciju DruStva za penzijsko osiguranje Dunav a.d.o. u Dunav drustvo za upravljanje dobrovoljnim
penzijskim fondom a.d.

Poslove u vezi organizovanja i upravijanja Fondom vrSi Drustvo, shodno odredbama Zakona o
dobrovoljnim penzijskim fondovima i penzijskim planovima.

Fond je osnovan i radi po Zakonu o dobrovoljnim penzijskim fondovima i penzijskim planovima (Sluzbeni
glasnik RS broj 85/2005 i 31/2011), i odlukama iz oblasti poslova nadzora druStva za upravljanje
dobrovoljnim penzijskim fondovima. U smislu odredbi Zakona o dobrovoljnim penzionim fondovima i
drusStvima za upravljanje privatizacionim fondovima, Fond je institucija kolektivhog investiranja u okviru
koje se prikuplja i ulaze penzijski doprinos u razlicite vrste imovine sa ciljem ostvarenja prihoda i
smanjenja rizika ulaganja. Fond se organizuje radi prikupljanja nov€anih sredstava uplatom penzijskog
doprinosa od strane obveznika uplate i ulaganja tih sredstava sa cillem povecéanja vrednosti imovine
fonda uz uvazavanje penzionih planova i politika utvrdenih Prospektom i Statutom Fonda.

Kastodi banka (banka staralac) — Kastodi banka Fonda je Societe Generale banka Srbija a.d. Beograd
(u daljem tekstu: Banka); broj racuna 275-0000220033899-29.

Kastodi banka obavlja kastodi usluge prema Zakonu o dobrovoljnim penzijskim fondovima i penzijskim
planovima. Kastodi banka je duzna da izvrSi naloge Fonda, osim ako oni nisu u suprotnosti sa zakonom i
prospektom fonda.

Kastodi banka po nalogu Drustva, obavlja sledec¢e kastodi usluge:

1) u Centralnom registru hartija od vrednostiotvara i vodi raéune hartija od vrednosti koji ¢ine imovinu
dobrovoljnog penzijskog fondau svoje ime, a za racun ¢lanova dobrovoljnog penzijskog fonda (zbirni
kastodi ra¢un);

2) u posebnom registru Banke otvara i vodi racune hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu Fonda,

3) otvara novcani rac¢un Fonda, na koji ¢e se prikupljati penzijski doprinosi;

4) otvara i vodi dinarske, odnosno devizne racune, €ija sredstva ¢ine imovinu Fonda u posebnom registru
Banke;

5) vrsi prenos novcanih sredstava koja ¢ine imovinu Fonda u nov€ane depozite;

6) vrsi isplate akumuliranih sredstava za svakog ¢lana Fonda;

7) izvrSava naloge DruStva za kupovinu i prodaju imovine, ukoliko oni nisu u suprotnosti sa zakonom i
prospektom Fonda;

8) kontroliSe, potvrduje i svakodnevno izveStava Narodnu banku Srbije o neto vrednosti imovine Fonda i
vrednosti investicione jedinice, obraunatih od strane DruStva;

9) kontroliSe prinos Fonda, obracunatog od strane Drustva;

10) obaveStava Narodnu banku Srbije 0 uo¢enim nepravilnostima u poslovanju DrusStva, odmah nakon
Sto uoci takve nepravilnosti.

Nacin i izbor prikupljanja sredstava

Penzijske doprinose za racun ¢lana Fonda moze da upla¢uje domace i strano pravno i fizicko lice, koje
moZze biti poslodavac, ¢lan Fonda ili trece lice. Uplatilac doprinosa odreduje visinu penzijskog doprinosa,
kao i dinamiku uplata. Visina penzijskog doprinosa moze da se menja, ali ne ispod minimalnog iznosa od
1.000 dinara.

Penzijski doprinos moze se uplacdivati iskljucivo bezgotovinski i to: putem naloga za uplatu, obustavom
od zarade, trajnim nalogom, odnosno putem naloga za prenos.

Uplaceni penzijski doprinosi, kao i sredstva koja su preneta iz drugog fonda, dodaju se na stanje na
individualnom racunu ¢lana Fonda, a broj investicionih jedinica po toj transakciji izraCunava se kao
decimalni broj (s pet decimala) dobijen deljenjem iznosa transakcije s vrednoSc¢u investicione jedinice
koja je obracunata na dan kad su upla¢eni doprinosi prispeli na racun Fonda.
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1. OSNOVNE INFORMACIJE (Nastavak)
Clanovi Fonda

Na dan 31.decembar 2015. godine Fond ima ukupno 83,235 ¢lanova po jmbg (31. decembar 2014.
82,430 ¢&lanova), odnosno 92,788 &lanova po ugovoru (31.decembar 2014. 91,426 ¢lanova).Clan Fonda
moze biti domace i strano fizi¢ko lice. Isto lice moze biti ¢lan jednog ili viSe dobrovoljnih penzijskih
fondova koje organizuje i kojim upravlja Drustvo i druga drustva. Clan Fonda se postaje zakljudenjem
ugovora o ¢lanstvu neposredno ili zaklju¢enjem ugovora posredno preko organizatora penzijskog plana,
u skladu sa Zakonom. Ugovor o ¢lanstvu se zaklju€uje posebno za svaki dobrovoljni penzijski fond kome
¢lan pristupa i njim se utvrduje obveznik uplate penzijskih doprinosa, ureduje se nacin obaveStavanja
¢lanova fonda i druga pitanja u skladu sa Zakonom.

Struktura ¢lanova 31. decembar 2015. 31. decembar 2014.
Individualni ugovori 51,293 49,867
Clanovi po ugovoru o penzijskom planu 41,495 41,559
Ukupno 92,788 91,426

Od ukupnog broja individualnih ugovora,14,207 su fizicka lica koja sama uplacuju doprinos (13,216 u
2014.), a 37,086 su lica za koje uplatu vrsi obveznik uplate (36,651 u 2014.)

Clan Fonda ili obveznik uplate duzan je da, u skladu sa ugovorom o &lanstvu, uplati penzijski doprinos u
Fond na nov€ani racun Fonda, koji se vodi kod kastodi banke, sa kojom Drustvo ima zaklju¢en Ugovor o
obavljanju kastodi usluga. Uplaceni doprinosi se konvertuju u investicione jedinice.Ukoliko obveznik
uplate, odnosno ¢lan Fonda prestane da uplacuje doprinos, taj ¢lan Fonda i dalje zadrzava svojstvo
¢lana Fonda. Evidenciju o uplatama penzijskog doprinosa i programiranim isplatama, kao i podatke koji
se odnose na ime i prezime ¢lana Fonda i broj investicionih jedinica u svojini ¢lana Fonda, Drustvo vodi
na individualnim ra¢unima ¢lanova Fonda.

Clan fonda ima slede¢a prava:

1)pravo na izbor visine penzijskog doprinosa i dinamike uplata,
2)pravo povlaéenja i raspolaganja akumuliranim sredstvima,
3)vlasnicko pravo,

4)prava u slucaju prestanka uplata penzijskih doprinosa,
5)pravo na promenu fonda,

6)pravo na zastitu sredstava na individualnom racunu,

7)pravo na informisanost.

Poreske olakSice

Uplate penzijskih doprinosa od strane poslodavca do iznosa 0d5.420,00 dinara po zaposlenom
oslobodene su pla¢anja poreza na dohodak gradana, kao i doprinosa za obavezno socijalno osiguranje.

Uplate penzijskih doprinosa do 5.420,00 dinara koje se obustavljaju i pla¢aju iz zarade zaposlenog putem
administrativne zabrane oslobodene su pla¢anja poreza na dohodak gradana.

Investiciona politika

Imovina Fonda ulaZe se sa ciliem povecéanja ukupnog prinosa u korist ¢lanova Fonda u skladu sa:

1) nacelom sigurnosti imovine Fonda - u strukturi portfolja Fonda nalaze se hartije od vrednosti
izdavalaca sa visokim kreditnim rejtingom;

2) nacelom diversifikacije portfolija - u strukturi portfolija Fonda nalaze se hartije od vrednosti koje se
razlikuju prema vrsti i izdavaocima, kao i prema drugim obelezjima;

3) nacelom odrzavanja odgovarajuce likvidnosti - u strukturi portfolija Fonda nalaze se hartije od
vrednosti koje se mogu brzo i efikasno kupiti i prodati po relativno ujednacenoj i stabilnoj ceni.
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2.1

OSNOVNE INFORMACIJE (Nastavak)

Investicionom politikom obezbedeno je sprovodenje nacela ulaganja imovine Fonda. Dunav dobrovoljni
penzijski fond je balansirani fond otvorenog tipa koji je pretezno orijentisan na ulaganje u duznicke hartije
od vrednosti. Investicioni profil Fonda predstavlja kombinaciju stabilnog prinosa i kapitalnog rasta, uz
preuzimanje umerenog nivoa rizika i o€uvanje sigurnosti akumuliranih sredstava.

Uslovi za povlacenije sredstava iz Fonda

Pravo ¢lana Fonda na povlagenje i raspolaganje akumuliranim sredstvima stiCe se sa navrSenih 58
godina zivota. Clanovi koji su to postali pre 17.maja 2011.godine pravo na povlacenje i raspolaganje
sredstvima sti€u sa navrSene 53 godine Zivota.

Pravo na povlaCenje i raspolaganje akumuliranim sredstvima moZe se ostvariti i pre navrSenih 58,
odnosno 53 godine Zivota, u slucaju trajne nesposobnosti za rad prema nalazu organa veStacenja
republickog fonda za penzijsko i invalidsko osiguranje, u skladu sa Zakonom i opStim aktima DruStva.

U slu€aju smrti ¢lana Fonda, sredstva sa njegovog racuna prenose se na lice koje je on prethodno
odredio, a ukoliko to nije ucinio ili lice nije poznato, primenjuje se Zakon koji reguliSe nasledivanje.

Clan Fonda ima pravo da sredstva akumulirana na individualnom ra¢unu delimi¢no, odnosno u
potpunosti prenese iz jednog penzijskog fonda u drugi fond, odnosno fondove.

OSNOVE ZA SASTAVLIJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSK  1H IZVESTAJA
I RACUNOVODSTVENI METOD

Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansij  skih izveStaja

Pravna lica i preduzetnici u Republici Srbiji su u obavezi da vodenje poslovnih knjiga, priznavanje i
procenjivanje imovine i obaveza, prihoda i rashoda, sastavljanje, prikazivanje, dostavljanje i
obelodanjivanje finansijskih izveStaja vrSe u skladu sa Zakonom o rac¢unovodstvu (u daljem tekstu
"Zakon", objavlien u "Sl. glasnik RS", br. 62/2013), kao i u skladu sa ostalom primenljivom
podzakonskom regulativom. Fond, kao veliko pravno lice, u obavezi je da primenjuje Medunarodne
standarde finansijskog izveStavanja (“MSFI“), koji u smislu navedenog zakona, obuhvataju: Okvir za
pripremanje i prikazivanje finansijskih izveStaja (“Okvir*), Medunarodni raCunovodstveni standardi
(“MRS"), Medunarodni standardi finansijskog izveStavanja (“MSFI“) i sa njima povezana tumacenja,
izdata od Komiteta za tumacenje racunovodstvenih standarda (“IFRIC"), naknadne izmene tih standarda
i sa njima povezana tumacenja, odobreni od Odbora za medunarodne ra¢unovodstvene standarde
(“Odbor"), ¢iji je prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija.

ReSenjem Ministarstva od 13. marta 2014. godine, koje je objavljeno u Sluzbenom glasniku RS br. 35 od
27. marta 2014, godine (u daljem tekstu “ReSenje o utvrdivanju prevoda”) utvrdeni su i objavljeni prevodi
osnovnih tekstova MRS i MSFI, Konceptualnog okvira za finansijsko izveStavanje (“Konceptualni okvir®),
usvojenih od strane Odbora, kao i povezanih IFRIC tumacenja. Navedeni prevodi objavljeni u ReSenju o
utvrdivanju prevoda ne ukljucuju osnove za zaklju€ivanje, ilustrujuce primere, smernice, komentare,
suprotna misljienja, razradene primere, kao i drugi dopunski objaSnjavaju¢i materijal koji moze da se
usvoji u vezi sa standardima, odnosno tumacenjima, osim ako se izri€ito ne navodi da je taj materijal
sastavni deo standarda, odnosno tumacenja. Na osnovu ReSenja o utvrdivanju prevoda Konceptualni
okvir, MRS, MSFI, IFRIC i sa njima povezana tumacenja koja su prevedena, u primeni su od finansijskih
izveStaja koji se sastavljaju na dan 31. decembra 2014. godine.

Izmenjeni ili izdati MSFI i tumacenja standarda, nakon ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga
nisu ni primenjeni prilikom sastavljanja priloZenih finansijskih izveStaja.

Medutim, do datuma sastavljanja priloZenih finansijskih izveStaja, nisu bile prevedene sve izmene
MRS/MSFI i IFRIC tumacenja koja su bila na snazi za godiSnje periode koji po€inju 1. januara 2014.
godine. Pored navedenog pojedina zakonska i podzakonska regulativa propisuje racunovodstvene
postupke, vrednovanja i obelodanjivanja koja u pojedinim slu€ajevima odstupaju od zahteva MRS/MSFI i
IFRIC Tumacenja.

Shodno navedenom, a imajuci u vidu potencijalno materijalne efekte koje odstupanja racunovodstvenih
propisa Republike Srbije od MSFI i MRS mogu imati na realnost i objektivnost finansijskih izveStaja
Fonda, priloZeni finansijski izveStaji se ne mogu smatrati finansijskim izveStajima sastavljenim u
saglasnosti sa MSFI i MRS.
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2.1.

2.2.

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSK IH IZVESTAJA
I RACUNOVODSTVENI METOD (nastavak)

Osnove za sastavljanje i prezentaciju finansij  skih izveStaja (nastavak)

Objavljeni standardi i tumacenja koji su stupili na snagu u prethodnim periodima i tekuéem periodu na
osnovu ReSenja o utvrdivanju prevoda, obelodanjeni su u napomeni 2.2. Objavljeni standardi i tumacenja
na snazi u prethodnom i tekuéem periodu koji joS uvek nisu zvaniéno prevedeni i usvojeni obelodanjeni
su u napomeni 2.3. Objavljeni standardi i tumacenja koji jo§ uvek nisu u primeni, obelodanjeni su u
napomeni 2.4.

Finansijski izveStaji su sastavljeni u skladu sa nacelom istorijskog troSka, osim ako je drugacije
navedeno u racunovodstvenim politikama koje su date u daljem tekstu.

Fond je u sastavljanju ovih finansijskih izveStaja primenjivalo racunovodstvene politike obrazlozene u
napomeni 3.

U skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu finansijski izvestaji Fonda su iskazani u hiljadama dinara. Dinar
predstavlja zvani¢nu izveStajnu valutu u Republici Srbiji.

Objavljeni standardi i tuma €enja koji su stupili na snagu u prethodnim periodim a i teku éem
periodu na osnovu ReSenja o utvr  divanju prevoda

¢ Izmene MSFI 7 ,Finansijski instrumenti: Obelodanjivanja® — Izmene kojima se poboljSavaju
obelodanjivanja fer vrednost i rizika likvidnosti (revidiran marta 2009. godine, na snazi za godiSnje
periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2009. godine);

¢ Izmene MSFI 1 ,Prva primena medunarodnih standarda finansijskog izveStavanja“ — Dodatni izuzeci
za lica koja prvi put primenjuju MSFI. Izmene se odnose na sredstva u industriji nafte i gasa i
utvrdivanje da li ugovori sadrze lizing (revidiran jula 2009. godine, na snazi za godiSnje periode koji
pocinju na dan ili nakon 1. januara 2010. godine);

¢ Izmene razli¢itih standarda i tumacenja rezultat su Projekta godiSnjeg kvalitativnog poboljSanja
MSFI objavljenog 16. aprila 2009. godine (MSFI 5, MSFI 8, MRS 1, MRS 7, MRS 17, MRS 36, MRS
39, IFRIC 16 prvenstveno sa namerom otklanjanja neusaglasenosti i pojaSnjenja formulacija u
tekstu (izmene standarda stupaju na snagu za godiSnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1.
januara 2010. godine, a izmena IFRIC na dan ili nakon 1. jula 2009. godine);

¢ Izmene MRS 38 ,Nematerijalna imovina“ (na snazi za godisSnje periode koji pocinju na dan ili nakon
1. jula 2009. godine);

¢ Izmene MSFI 2 ,Pla¢anja akcijama“: lzmene kao rezultat Projekta godiSnjeg kvalitativhog
poboljSanja MSFI (revidiran u aprilu 2009. godine, na snazi za godiSnje periode koji po€inju na dan ili
nakon 1. jula 2009. godine) i izmene koje se odnose na transakcije placanja akcijama grupe
zasnovane na gotovini (revidiran juna 2009. godine, na snazi za godiSnje periode koji po€inju na dan
ili nakon 1. januara 2010. godine);

¢ Izmene IFRIC 9 ,Ponovna procena ugradenih derivata“ stupaju na snagu za godiSnje periode koji
pocinju na dan ili nakon 1. jula 2009. godine i MRS 39 “Finansijski instrumenti: Priznavanje i
merenje” — Ugradeni derivati (na snazi za godiSnje periode koji pocinju na dan ili nakon 30. juna
2009. godine);

« IFRIC 18 ,Prenos sredstava sa kupaca“ (na snazi za godiSnje periode koji po€inju na dan ili nakon
1. jula 2009. godine);

¢ ,Sveobuhvatni okvir za finansijsko izveStavanje 2010. godine* Sto predstavlja izmenu ,Okvira za
pripremanje i prikazivanje finansijskih izveStaja“ (vazi za prenos sredstava sa kupaca primljenih na
dan ili posle septembra 2010. godine);

¢« Dopune MSFI 1 ,Prva primena medunarodnih standarda finansijskog izveStavanja“ — Ograni¢eno
izuzece od uporednih obelodanjivanja propisanih u okviru MSFI 7 kod lica koja prvi put primenjuju
MSFI (na snazi za godiSnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. jula 2010. godine);
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2.2.

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSK  IH IZVESTAJA
I RACUNOVODSTVENI METOD (nastavak)

Objavljeni standardi i tuma ¢€enja koji su stupili na snagu u prethodnim periodim a i teku éem
periodu na osnovu ReSenja o utvr  divanju prevoda (nastavak)

e Dopune MRS 24 ,Obelodanjivanja o povezanim licima* — Pojednostavijeni zahtevi za
obelodanjivanjem kod lica pod (zna¢ajnom) kontrolom ili uticajem vlade i pojaSnjenje definicije
povezanog lica (na snazi za godiSnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2011. godine);

« Dopune MRS 32 ,Finansijski instrumenti: prezentacija® — Rac¢unovodstveno obuhvatanje preceg
prava na nove akcije (na snazi za godiSnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. februara 2010.
godine);

¢ Dopune razli¢itih standarda i tumacenja ,PoboljSanja MSFI (2010)“ rezultat su Projekta godiSnjeg
kvalitativnog poboljSanja MSFI objavljenog 6. maja 2010. godine (MSFI 1, MSFI 3, MSFI 7, MRS 1,
MRS 27, MRS 34, IFRIC 13) prvenstveno sa namerom otklanjanja neslaganja i pojasSnjenja
formulacija u tekstu (veéina dopuna bi¢e na snazi za godisSnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1.
januara 2011. godine);

¢ Dopune IFRIC 14 ,MRS 19 — Ograni¢enje definisanih primanja, minimalni zahtevi za finansiranjem i
njihova interakcija“ Avansna uplata minimalnih sredstava potrebnih za finansiranje (na snazi za
godisnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2011. godine);

¢« IFRIC 19 ,Namirivanje finansijskih obaveza instrumentima kapitala“ (na snazi za godiSnje periode
koji po€inju na dan ili nakon 1. jula 2010. godine);

¢ Dopune MSFI 1 ,Prva primena medunarodnih standarda finansijskog izveStavanja“ — Velika
hiperinflacija i uklanjanje fiksnih datuma za lica koja prvi put primenjuju MSFI (na snazi za godiSnje
periode koji pocinju na dan ili nakon 1. jula 2011. godine);

¢ Dopune MSFI 7 ,Finansijski instrumenti: Obelodanjivanja“ — Prenos finansijskih sredstava (na snazi
za godisnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2011. godine);

¢ Dopune MRS 12 ,Porezi na dobitak* — OdloZeni porez: povrac¢aj sredstava koja su sluzila za
obracun poreza (na snazi za godiSnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2012. godine);

¢ MSFI 10 ,Konsolidovani finansijski izvestaji“ (na snazi za godiSnje periode koji po€inju na dan ili
nakon 1. januara 2013. godine);

e MSFI 11 ,Zajedni¢ki aranzmani“ (na snazi za godiSnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1.
januara 2013. godine);

¢ MSFI 12 ,Obelodanjivanje u¢eS¢a u drugim pravnim licima“ (na snazi za godiSnje periode koji
pocinju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine);

¢« Dopune MSFI 10, MSFI 11 i MSFI 12 ,Konsolidovani finansijski izvestaji, Zajedni¢ki aranzmani i
Obelodanjivanja u¢eS¢a u drugim pravnim licima: Uputstvo o prelaznoj primeni” (na snazi za
godiSnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine);

¢ MRS 27 (revidiran 2011. godine) ,Pojedina¢ni finansijski izvestaji“ (na snazi za godiSnje periode koji
pocinju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine);
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2.

2.2.

2.3.

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSK IH IZVESTAJA
I RACUNOVODSTVENI METOD (nastavak)

Objavljeni standardi i tuma €enja koji su stupili na snagu u prethodnim periodim a i teku éem
periodu na osnovu ReSenja o utvr  divanju prevoda (nastavak)

MRS 28 (revidiran 2011. godine) ,Ulaganja u pridruZzena pravna lica i zajedni¢ka ulaganja“ (na snazi
za godisnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine);

MSFI 13 ,Merenje fer vrednosti“ (na snazi za godiSnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1.
januara 2013. godine);

Dopune MSFI 1 ,Prva primena medunarodnih standarda finansijskog izveStavanja’ — Drzavni krediti
po kamatnoj stopi nizoj od trziSne (na snazi za godiSnje periode koji po¢inju na dan ili nakon 1.
januara 2013. godine);

Dopune MSFI 7 ,Finansijski instrumenti: obelodanjivanja“ — Netiranje finansijskih sredstava i
finansijskih obaveza (na snazi za godiSnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2013.
godine);

Dopune MRS 1 ,Prezentacija finansijskih izveStaja“ — Prezentacija stavki ostalog ukupnog rezultata
(na snazi za godiSnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. jula 2012. godine).

Dopune MRS 19 ,Naknade zaposlenima” — PaoboljSanja ra¢unovodstvenog obuhvatanja naknada po
prestanku radnog odnosa (na snazi za godiSnje periode koji po¢inju na dan ili nakon 1. januara
2013. godine);

Godisnja poboljSanja za period od 2009. do 2011. godine izdata u maju 2012. godine koja se odnose
na razlicite projekte poboljSanja MSFI (MSFI 1, MRS 1, MRS 16, MRS 32, MRS 34) uglavnom na
otklanjanju nekonzistentnosti i pojaSnjenjesnja formulacija (na snazi za godiSnje periode koji pocinju
na dan ili nakon 1. januara 2013. godine);

IFRIC 20 , TroSkovi otkrivke u proizvodnoj fazi povrsinskih rudnika“ (na snazi za godiSnje periode koji
pocinju na dan ili nakon 1. januara 2013. godine);

Objavljeni standardi i tuma €enja na snazi u prethodnom i teku éem periodu koji jo$ uvek nisu
zvani €no prevedeni i usvojeni

Na dan objavljivanja ovih finansijskih izveStaja, dole navedeni standardi i izmene standarda su bili izdati
od strane Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde, a slede¢a tumacenja bila su objavljena
od strane Komiteta za tumacenje medunarodnog finansijskog izveStavanja, ali nisu zvani¢no usvojena u
Republici Srhiji:

Dopune MRS 32 ,Finansijski instrumenti: Prezentacija“® — Prebijanje finansijskih sredstava i
finansijskih obaveza (na snazi za godiSnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2014.
godine);

Dopune MSFI 10 ,Konsolidovani finansijski izveStaji“, MSFI 12 ,Obelodanjivanje o uceSéima u
drugim entitetima“ i MRS 27,Pojedinac¢ni finansijski izveStaji“ — lzuzeée zavisnih lica iz konsolidacije
prema MSFI 10 (na shazi za godisnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2014. godine).

Dopune MRS 36 — ,Umanjenje vrednosti imovine“ Obelodanjivanje nadoknadivog iznosa za
nefinansijsku imovinu (na snazi za godiSnje periode koji po¢inju na dan ili nakon 1. januara 2014.
godine).

Dopune MRS 39 ,Finansijski instrumenti“ — Obnavljanje derivata i nastavak racunovodstva hedzinga
(na snazi za godiSnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. januara 2014. godine).

IFRIC 21 ,Dazbine* (na snazi za godiSnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2014.
godine).

Dopune MRS 19 ,Naknade zaposlenima” — Definisani planovi naknade: Doprinosi za zaposlene (na
shazi za godisnje periode koji po€inju na dan ili nakon 1. jula 2014. godine).
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2.3.

2.4.

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSK  IH IZVESTAJA
I RACUNOVODSTVENI METOD (nastavak)

Objavljeni standardi i tuma €enja na snazi u prethodnom i teku éem periodu koji jo$ uvek nisu
zvani €no prevedeni i usvojeni (nastavak)

GodisSnja poboljSanja za period od 2010. do 2012. godine, koja su rezultat su Projekta godiSnjeg
kvalitativnog poboljSanja MSFI (MSFI 2, MSFI 3, MSFI 8, MSFI 13, MRS 16, MRS 24 i MRS 38) radi
otklanjanja neusaglaSenosti i pojasnjenja formulacija (na snazi za godiSnje periode koji po€inju na
dan ili nakon 1. jula 2014. godine).

Godisnja poboljSanja za period od 2011. do 2013. godine, koja su rezultat su Projekta godiSnjeg
kvalitativnog poboljSanja MSFI (MSFI 1, MSFI 3, MSFI 13 i MRS 40) radi otklanjanja
neusaglaSenosti i pojasSnjenja formulacija (na snazi za godiSnje periode koji pocinju na dan ili nakon
1. jula 2014. godine).

Objavljeni standardi i tuma €enja koji joS uvek nisu stupili na snagu

Na dan izdavanja ovih finansijskih izveStaja slede¢i standardi, njihove dopune i tumadenja bili su
objavljeni, ali nisu jo$ uvek stupili na snagu:

MSFI 9 ,Finansijski instrumenti” i kasnije dopune, koji zamenjuje zahteve MRS 39 ,Finansijski
instrumenti: priznavanje i odmeravanje”, u vezi s klasifikacijom i odmeravanjem finansijske imovine.
Standard eliminiSe postoje¢e kategorije iz MRS 39 - sredstva koja se drze do dospeca, sredstva
raspoloZiva za prodaju i krediti i potrazivanja. MSFI 9 je na snazi za godiSnje periode koji po€inju na
dan ili nakon 1. januara 2018. godine, uz dozvoljenu raniju primenu.

U skladu sa MSFI 9, finansijska sredstva ¢e se klasifikovati u jednu od dve navedene kategorije
prilikom pocetnog priznavanja: finansijska sredstva vrednovana po amortizovanom trosku ili
finansijska sredstva vrednovana po fer vrednosti. Finansijsko sredstvo ¢e se priznavati po
amortizovanom troSku ako slede¢a dva kriterijuma budu zadovoljena: sredstva se odnose na
poslovni model €iji je cilj da se napla¢uju ugovoreni novéani tokovi i ugovoreni uslovi pruzaju osnov
za naplatu na odredene datume novC€anih tokova koji su isklju¢ivo naplata glavnice i kamate na
preostalu glavnicu. Sva ostala sredstva ¢e se vrednovati po fer vrednosti. Dobici i gubici po osnovu
vrednovanja finansijskih sredstava po fer vrednosti ¢e se priznavati u bilansu uspeha, izuzev za
ulaganja u instrumente kapitala sa kojima se ne trguje, gde MSFI 9 dopusta, pri inicijalnom
priznavanju, kasnije nepromenljivi izbor da se sve promene fer vrednosti priznaju u okviru ostalih
dobitaka i gubitaka u izveStaju o ukupnom rezultatu. Iznos koji tako bude priznat u okviru izvestaja o
ukupnom rezultatu ne¢e moci kasnije da se prizna u bilansu uspeha.

Dopune MSFI 11 ,Zajednic¢ki aranZmani” — Racunovodstvo sticanja uceSéa u zajednic¢kim
poslovanjima (na snazi za godiSnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine.

MSFI 14 ,Racuni regulatornih aktivnih vremenskih razgrani¢enja” - na snazi za godiSnje periode koji
pocinju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine.

MSFI 15 ,Prihodi iz ugovora sa kupcima’, koji definiSe okvir za priznavanje prihoda. MSFI 15
zamenjuje MRS 18 ,Prihodi”, MRS 11 ,Ugovori o izgradnji”, IFRIC13 ,Programi lojalnosti klijenata”,
IFRIC15 ,Sporazumi za izgradnju nekretnina” i IFRIC18 ,Prenosi sredstava od kupaca”. MSFI 15 je
na snazi za godisnje periode koji poc€inju na dan ili nakon 1. januara 2018. godine, uz dozvoljenu
raniju primenu.

Dopune MRS 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema” i MRS 38 ,Nematerijalna imovina” - Tumacenje
prihvac¢enih metoda amortizacije (na snazi za godiSnje periode koji pocCinju na dan ili nakon 1.
januara 2016. godine).

Dopune MRS 16 ,Nekretnine, postrojenja i oprema” i MRS 41 ,Poljoprivreda” - Poljoprivreda —
industrijske biljke (na snazi za godiSnje periode koji po¢inju na dan ili nakon 1. januara 2016.
godine).

Dopune MRS 27 ,Pojedina¢ni finansijski izveStaji” — Metod udela u pojedinac¢nim finansijskim
izveStajima (na snazi za godisSnje periode koji po¢inju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine).
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
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2.4.

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE | PREZENTACIJU FINANSIJSK  IH IZVESTAJA
I RACUNOVODSTVENI METOD (nastavak)

Objavljeni standardi i tuma €enja koji joS uvek nisu stupili na snagu (nastavak)

¢ Dopune MSFI 10 ,Konsolidovani finansijski izvestaji” i MRS 28 ,Investicije u pridruzene entitete i
zajedniCke poduhvate” - Prodaja ili prenos sredstava izmedu investitora i njegovih pridruzenih
entiteta ili zajedni¢kih poduhvata (na snazi za godiSnje periode koji pocinju na dan ili nakon 1.
januara 2016. godine).

¢ MSFI 10, MSFI 12 i MRS 28 ,Investiciona druStva: Primena izuzetaka od konsolidacije”. Dopune i
izmene pojaSnjavaju da mati¢no drustvo moZze biti izuzeto od obaveze da sastavlja konsolidovane
finansijske izveStaje ako je ono istovremeno zavisno lice investicionog drusStva, €ak i ako
investiciono drustvo odmerava ulaganja u sva svoja zavisna lica po fer vrednosti u skladu sa MSFI
10. Kao rezultat ovih dopuna, izmenjen je i MRS 28 u cilju pojasnjenja izuze¢a od primene metoda
uceS¢a (tj. zadrzavanje merenja po fer vrednosti) koje vazZi za investitora u pridruzeno lice ili
zajedni¢ki poduhvat ukoliko je on zavisno lice investicionog druStva koje odmerava sva svoja
ulaganja u zavisna lica po fer vrednosti. (Dopune i izmene se primenjuju retroaktivno za godiSnje
periode koji pocinju na dan ili nakon 1. januara 2016. godine uz dozvoljenu raniju primenu.)

¢ Dopune i izmene razli¢itih standarda ,,PoboljSanja MSFI (za period od 2012. do 2014. godine), koja
su rezultat Projekta godiSnjeg kvalitativnog poboljSanja MSFI (MSFI 5, MSFI 7, MRS 19 i MRS 34)
radi otklanjanja neusaglaSenosti i pojasSnjenja formulacija (na snazi za godiSnje periode koji pocinju
na dan ili nakon 1. januara 2016. godine).

PREGLED OSNOVNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Osnovne racunovodstvene politike primenjene prilikom sastavijanja finansijskih izveStaja Fonda za
period od 01. januara do 31. decembra 2015. godine su sledece:

a) Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene nastale u stranoj valuti su preracunate u dinare po srednjem kursu Narodne banke
Srbije, koji je vaZzio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preracunate su u dinare prema
srednjem kursu Narodne banke Srbije koji je vazio na taj dan. Nemonetarne pozicije preracunate su u
dinare prema srednjem kursu valute koji je vaZio na dan poslovne promene.Pozitivne i negativne kursne
razlike nastale prilikom preracuna pozicija bilansa stanja iskazanih u stranoj valuti i prilikom poslovnih
transakcija u stranoj valuti, iskazane su u bilansu uspeha Fonda, kao prihodi/rashodi perioda u okviru
pozicije pozitivne/negativne kursne razlike.

Zvanicni kursevi zna€ajnijih stranih valuta su:

RSD RSD

31.12.2015. 31.12.2014.

EUR 1 121,6261 120,9583
uUsbD 1 111,2468 99,4641

b) Prihodi i rashodi Fonda

Prihode Fonda ¢ine dobici od prodaje hartija od vrednosti i investicionih jedinica otvorenih investicionih
fondova, dobici od uskladivanja vrednosti hartija od vrednosti i investicionih jedinica otvorenih
investicionih fondova, dobici od uskladivanja vrednosti nepokretnosti, pozitivhe kursne razlike, prihodi od
kamata, dividendi, zakupa i drugi prihodi.

Rashode Fonda Cine gubici od prodaje hartija od vrednosti i investicionih jedinica otvorenih investicionih
fondova, gubici od uskladivanja vrednosti hartija od vrednosti i investicionih jedinicaotvorenih
investicionih fondova, negativne kursne razlike, troSkovi naknada DruStvu za upravljanje Fondom, gubici
od uskladivanja vrednosti nepokretnosti, rashodi u vezi sa kupovinom, prodajom i prenosom hartija od
vrednosti, rashodi teku¢eg odrZzavanja nepokretnosti i drugi rashodi.
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3. PREGLED OSNOVNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
b) Prihodi i rashodi Fonda (nastavak)

Dobici/Gubici od prodaje hartija od vrednosti

Dobici/gubici od prodaje hartija od vrednosti predstavljaju realizovane dobitke ili gubitke koji nastaju pri
prodaji hartija od vrednosti i priznaju se kao prihodi ili rashodi perioda u kojem nastaju.Dobitak nastaje u
slu¢aju kada se pri prodaji hartija od vrednosti ostvari ve¢a cena od knjigovodstvene vrednosti hartija
kojima se trguje i jednak je pozitivnoj razlici izmedu prodajne i knjigovodstvene cene.

Gubitak nastaje u sluc¢aju kada se pri prodaji hartija od vrednosti ostvari manja cena od knjigovodstvene
vrednosti hartija kojima se trguje i jednak je negativnoj razlici izmedu prodajne i knjigovodstvene cene.

Dobici/Gubici od uskladivanja vrednosti hartija od vrednosti

Ulaganja u hartije od vrednosti kojima se trguje predstavljaju finansijska sredstva i vrednuju se po trziSnoj
(fer) vrednosti. Ova sredstva se knjize po nabavnoj vrednosti, a svakodnevno se vrSi uskladivanje po
trziSnoj (fer) vrednosti. Odstupanja koja se tom prilikom jave u odnosu na knjigovodstvenu vrednost
iskazuju se kao dobici/gubici od uskladivanja vrednosti hartija od vrednosti.

Dobici se javljaju kao posledica uskladivanja niZze knjigovodstvene vrednosti hartija od vrednosti sa viSom
trziSnom (fer) vrednoSc¢u tih hartija, a gubici kao posledica uskladivanja viSe knjigovodstvene vrednosti
hartija od vrednosti sa nizom trziSnom (fer) vrednoScu tih hartija.

Prihodi od kamata

Prihodi od kamata predstavljaju prihode koje Fond ostvaruje po osnovu plasiranja sredstava u depozite i
sredstava po videnju na tekuéim racunima kod kastodi banke.

Prihodi od kamata se iskazuju u trenutku obra¢una u skladu sa na¢elom uzro¢nosti prihoda i rashoda.
Obracun i evidentiranje prihoda od kamate, odnosno potrazivanja Fonda po osnovu kamata, vrSi se na
dnevnom nivou.

c) Hartije od vrednosti

Hartije od vrednosti su prenosivi elektronski dokumenti kojima se trguje na finansijskom trzistu iz kojih za
zakonite imaoce proizilaze prava i obaveze. Upis hartija od vrednosti vrSi se u brokersko-dilerskom
drustvu ili banci - koja je ¢lan Centralnog registra, na osnovu pismenog ugovora. Hartije od vrednosti se
uklju€uju na trziSte ako su izdate javnom ponudom, odnosno ako je izdavalac dobio od Komisije reSenje
0 uklju€enju tih hartija na trziste.

Hartije od vrednosti koje Drustvo drzi radi trgovanja su vrednovane po postenoj (fer) vrednosti utvrdenoj
na osnovu trziSne vrednosti koja je bila na organizovanom trziStu hartija od vrednosti — Beogradskoj
berzi.

PosStena vrednost hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu Fonda pocetno se obra¢unava na dan trgovanja
po ceni kupovine, koja ne ukljuéuje troSkove trgovine, prodaje i prenosa tih hartija.

PoStena vrednost hartija od vrednosti koja izdaju pravna lica sa sediStem u Republici Srbiji obra¢unava
se kao prose¢na dnevna cena ovih hartija ponderisana obimom trgovine tim hartijama na dan
odredivanja poStene vrednosti. Ako na taj dan nije bilo transakcija ovim hartijama od vrednosti, poStenom
vrednoScu tih hartija smatra se njihova poStena vrednost obracunata prethodnog dana.

Za duznicke hartije od vrednosti koje izdaju Republika Srbija ili Narodna banka Srbije, poStenom
vrednoScu tih hartija smatra se njihova cena u trenutku zaklju€enja dnevnog trgovanja na organizovanom
trziStu na dan obracunavanja. Ako se ovim hartijama od vrednosti nije trgovalo tog dana, poStenom
vrednoScu tih hartija smatra se njihova cena u trenutku zaklju€enja dnevnog trgovanja na organizovanom
trziStu u Republici Srbiji na kome se obavlja promet ovih hartija prethodnog dana trgovanja.

Ukoliko se poStena vrednost hartija od vrednosti ne moZe utvrditi po nhavedenom nacinu, obracunava se
na sledeéi nacin:
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3. PREGLED OSNOVNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)

c) Hartije od vrednosti

- Za duZzni¢ke hartije od vrednosti — diskontovanjem tokova gotovine, pri ¢emu se u obracunu kao
diskontna stopa koristi preovladujuca trziSna kamatna stopa za te hartije od vrednosti, odnosno za
duznicke hartije od vrednosti koje imaju isti ili priblizan rok dospeca i isti kreditni rejting;

- Za akcije — poStenom vrednoSéu se smatra niza cena od: knjigovodstvene vrednosti akcije i poslednje
poznate cene akcije.

d) Depoziti kod banaka

Depoziti kod banaka predstavljaju oro¢ena sredstva kod banaka sa sediStem u Republici Srhiji, pri ¢emu
se odvojeno iskazuju kratkoro¢ni i dugoro¢ni depoziti, kao i depoziti u dinarima i valuti.

PoStena vrednost novéanih depozita kod banaka obradunava se u skladu sa stanjem na njihovom
racunu, ukljuéujuc¢i obracunatu a nedospelu kamatu.

Depoziti se inicijalno iskazuju u visini deponovanih nov¢anih sredstava, a naknadno se vrednuju po
amortizovanoj vrednosti,koja se u bilansu uspeha priznaje kao prihod od kamate po osnovu deponovanih
sredstava.

e) Gotovina i gotovinski ekvivalenti

Gotovina i gotovinski ekvivalenti se izrazavaju u nominalnoj vrednosti u dinarima. 1znosi gotovine na
racunima, koji glase na strana sredstva pla¢anja, iskazuju se u dinarima, prema srednjem kursu Narodne
banke Srbije koji je vazio na dan bilansiranja.

f) Nekretnina

Vrednost nekretnine se izrazava u nominalnoj vrednosti u dinarima, a na osnovu vrednosti koju ovlaSéeni
procenjiva¢ procenjuje u skladu sa Zakonom, pri €emu procena ne moze biti starija od 60 dana. Prinosna
metoda mora biti zastupljena sa ponderom od najmanje 30%.

9) Potrazivanje od DruStva za upravljanje Fondom

Potrazivanja od DruStva za upravljanje Fondom obuhvataju potraZivanja za transakcione troSkove
kupovine, prodaje i prenosa hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu Fonda, a odnose se na proviziju
brokera i kastodi banke.

h) Obaveze prema DruStvu za upravljanje Fondom

Obaveze prema DruStvu za upravljanje fondom obuhvataju obaveze za naknadu pri uplati penzijskih
doprinosa i naknadu za upravljanje.Obaveze za naknadu pri uplati penzijskih doprinosa evidentiraju se
kod svake uplate, a za naknadu za upravljanje svakodnevno.

i) Druge obaveze iz poslovanja

Druge obaveze iz poslovanja predstavljaju obaveze po osnovu kupovine i prodaje hartija od vrednosti i to:
obaveze za neto cenu hartija, proviziju brokera, berze, centralnog registra i kastodi banke. Obaveze se
evidentiraju sa datumom trgovanja.

)] Obaveze po osnovu €lanstva

Obaveze po osnovu ¢lanstva obuhvataju obaveze proistekle iz odnosa s ¢lanovima fonda i predstavljaju
obaveze za isplatu akumuliranih sredstava.
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3. PREGLED OSNOVNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
k) Vrednost imovine fonda

Vrednost imovine Fonda €ini zbir vrednosti hartija od vrednosti iz portfolija Fonda, investicionih jedinica
otvorenih investicionih fondova u koje je uloZena imovina Fonda, nepokretnosti u vlasniStvu Fonda,
depozita nov€anih sredstava Fonda kod banaka, nov€anih sredstava Fonda na racunu kod kastodi banke
i potraZivanja Fonda — obraCunatih prema poStenoj (fer) vrednosti koja se odreduje u skladu sa
medunarodnim standardima i odlukom o proceni i obracunavanju trziSne i neto vrednosti imovine fonda.

Neto vrednost imovine fonda jednaka je razlici vrednosti imovine Fonda i obaveza Fonda.

Neto vrednost imovine Fonda predstavlja proizvod broja investicionih jedinica ¢lanova Fonda i vrednosti
investicione jedinice.

Vrednost imovine Fonda koja je iskazana u stranoj valuti preracunava se u dinarsku protivvrednost, po
srednjem kursu Narodne banke Srbije na dan obracuna.

) TroSkovi naknada Drustvu

Drustvu za upravljanje Fondom se placanaknadaza upravljanje dobrovoljnim penzijskim Fondom. Ova
naknada predstavlja naknadu za usluge DruStva za upravljanje Fondom i obraCunava se na vrednost
neto imovine Fonda u procentu od 2% godiSnje.Naknada se obraunava svakodnevno, a naplacuje
mesecno (napomena br. 11).

1) Investiciona jedinica

Investiciona jedinica je srazmerni obra¢unski udeo u ukupnoj neto imovini dobrovoljnog penzijskog fonda.
Jedinstvena pocetna vrednost investicione jedinice za sve fondove utvrdenaje u iznosu od 1.000,00
dinara.

4. SISTEM UPRAVLJANJA RIZICIMA FONDA

Polazni osnov za koncipiranje investicione politike dobrovoljnog penzijskog fonda "Dunav” je Odluka
NBS o maksimalnim visinama, uslovima i na¢inu ulaganja sredstava fonda. Osim toga, strogo se vodi
ra¢una i o politici upravljanja rizicima na koju ¢emo se posebno osvrnuti analiziraju¢i svaki od rizika sa
kojima je Fond potencijalno suoc¢en.

Drustvo je merenje i upravljanje rizicima Fonda uredilo sa nekoliko procedura:

- procedura za upravljanje trziSnim rizikom,
- procedura za upravljanje kreditnim rizikom,
- procedura za pracenje likvidnosti trgovanja akcijama listiranim na Beogradskoj berzi.

IzraGunavanje trziSnog rizika ukupnog portfolia, kao i pojedinih klasa aktive u okviru portfolia vrsi se
putem VaR (Value at Risk — vrednost imovine pod rizikom) pokazatelja. Kvantitativna rizi¢nost fonda,
merena VaR-om, izraunava se kao iznos gubitka koji u odredenom vremenskom periodu i sa
definisanim nivoom poverenja neée biti premaSen. Uzimajuci u obzir investicione ciljeve i vremenski
horizont ulaganja, kontinuirano upravljanje trziSnim rizikomima za cilj smanjivanje rizika celokupnog
portfolia.
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4.

SISTEM UPRAVLJANJA RIZICIMA FONDA (nas tavak)

VaR se izrac¢unava svakodnevno, uz primenu intervala poverenja od 99%. U skladu sa targetiranom
strukturom portfolia Fonda, vrednost VaR-a se definiSe na maksimalnom dnevnom nivou od 2% ukupne
vrednosti imovine.

Drustvo prati nivo kreditnog rizika za sve duzni¢ke hartije od vrednosti Giji su emitenti pravna domaca i
strana lica. Izracunavanje i upravljanje kreditnim rizikom vrSi se u skladu sa internom procedurom za
upravljanje kreditnim rizikom.

DruStvo prati nivo rizika likvidnosti za celokupan portfolio. U cilju pravovremenog izmirenja obaveza, kao
i adekvatnog vrednovanja imovine Fonda, DrusStvo definiSe da u strukturi imovine Fonda mora biti
najmanje 20% instrumenata koji se mogu likvidirati u roku od 30 dana, po cenama koje su bliske
trenutnim trZiSnim uslovima.

Rizik likvidnosti — predstavlja rizik mogu¢nosti nastanka negativnih efekata na finansijski rezultat usled
nemogucnosti ispunjavanja dospelih obaveza poslovanja. Pod rizikom likvidnosti podrazumevaju se i
poteskoce prikupljanja sredstava, kao i nemoguénost brze prodaje finansijskih instrumenata u vrednosti
koja je priblizna njihovoj postenoj vrednosti. PoStena vrednost se obracunava u skladu sa parametrima
utvrdenim od strane Narodne banke Srbije. U cilju izbegavanja i najmanje mogucénosti ugroZavanja
likvidnosti Fonda, Drustvo je u obavezi da se stara da na nov¢anim racunima Fonda, koji se vodi kod
kastodi banke, slobodna sredstva budu u skladu sa investicionom politikom a da obezbede neometano
izmirenje dospelih obaveza.

Upravljanje portfoliom akcija listiranim na Beogradskoj berzi regulisano je posebnom procedurom.
Osnovni cilj ove procedure je definisanje strogih kriterijuma likvidnosti koje kompanije moraju ispunjavati
da bi bile u investicionom fokusu Fonda, kao i moguénost da Fond u slu¢aju potrebe moZe bez problema
redukovati ili u potpunosti likvidirati neku trgovacku poziciju.

U nize navedenoj tabeli prikazana je analiza rizika likvidnosti sredstava i obaveze Fonda grupisana po
pozicijama u skladu sa rokovima dospeca:

U hiljadama RSD — 31.12.2015 Do3  Od3mdol Od1 dp 5 Prek_o 5 Ukupno
meseca god. godina godina

Imovina

Gotovina 2,639,203 - - - 2,639,203

Potrazivanja od drustva za

upravljanje fondom 29 - - - 29

Druga potrazivanja 7,624 - 480 - 8,104

HOV medunarodnih finansijskih

institucija, drzava i centralnih banaka

- 453,577 4,047,170 4,168,715 8,669,462
650,516 - -

Akcije - 650,516
Nepokretnost - - - 65,720 65,720
Ukupno imovina 3,297,372 453,577 4,047,650 4,234,435 12,033,034
Obaveze i neto imovina

Obaveze prema drustvu za

upravljanje fondom 22,087 - - - 22,087
Druge obaveze 50 - 480 - 530
Neto imovina - ¢lanovi sa 53 godine 2,486,962 381,048 1,588,257 7,554,150 12,010,417
Ukupno obaveze i neto imovina 2,509,099 381,048 1,588,737 7,554,150 12,033,034
Neto ro €éna neuskla denost 788,273 72,529 2,458,913 (3,319,715) -
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4. SISTEM UPRAVLJANJA RIZICIMA FONDA (Nastavak)

U hilladama RSD — 31.12.2014. Do3 Od3m.dol Od1 dp 5 Prek_o 5 Ukupno
meseca god. godina godina

Imovina

Gotovina 1,402,579 - - - 1,402,579

Potrazivanja od drustva za

upravljanje fondom 202 - - - 202

Druga potrazivanja 2,950 - - - 2,950

HOV medunarodnih finansijskih

institucija, drzava i centralnih

banaka - 1,454,686 2,509,022 3,834,629 7,798,337

Akcije 579,170 - - - 579,170

Nepokretnost - - - 74,875 74,875

Ukupno imovina 1,984,901 1,454,686 2,509,022 3,909,504 9,858,113

Obaveze i neto imovina

Obaveze prema drustvu za

upravljanje fondom 18,634 - - - 18,634

Druge obaveze 20,343 - - - 20,343

Neto imovina -¢lanovi sa 53 godine 1,935,154 311,129 1,633,933 5,938,920 9,819,136

Ukupno obaveze i neto imovina 1,974,131 311,129 1,633,933 5,938,920 9,858,113

Neto ro éna neuskla denost 2014. 10,770 1,143,557 875,089 (2,029,416) -

Proseéna ro¢nost imovine s preostalim rokom dospeca do tri meseca je prikazana kao Sto sledi:

U hiljadama RSD
Imovina
Gotovina

Potrazivanja od drustva za upravljanje fondom

Druga potrazivanja
Akcije
UKUPNO

TrziSni rizik

Prose €éna ro énost

I1znos (u danima)

2,639,203 po videnju

29 do 30 dana

7,624 do 30 dana

650,516 do 30 dana
3,297,372

Predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na vrednost imovine fonda zbog promena na
finansijskom trziStu i obuhvata sledece rizike: rizik promene kamatnih stopa, rizik promene cena hartija
od vrednosti, rizik promene cena nepokretnosti i valutni rizik. U narednoj tabeli je prikazana prose¢na
trziSna vrednost hartija od vrednosti iz portfelja Fonda i raspon kolebanja njihovih cena u periodu od

1.januar -31.decembar2015. godine:

Jkupna vrednost na
dan31.decembar

Cena po jednoj HOV u RSD

U hiljadama RSD 2015. Prose éna Minimalna Maksimalna
Akcije
Aerodrom 145,278 1,170.03 916.56 1,410.62
Energoprojekt 180,305 1,055.41 899.87 1,296.49
Komercijalna banka 35,440 1,939.30 1,315.82 2,395.00
NIS 288,621 668,17 596.62 795.72
Tigar 872 80.93 30.35 100.40
Ukupno 650,516
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4. SISTEM UPRAVLJANJA RIZICIMA FONDA (Nastavak)

U hiljadama RSD

Akcije
Aerodrom

Energoprojekt
Komercijalna banka

NIS
Tigar

Ukupno

Rizik promene kamatnih stopa

Cena po jednoj HOV u RSD

Jkupna vrednost na
dan 31.dec embar

2015. Prose éna Minimalna Maksimalna
118,421 660.42 484.23 1,025.80
62,702 843.98 710.00 975.67
48,031 1,925.40 1,500.00 2,650.00
349,201 892.76 701.67 945.00
815 84.00 42.23 155.85
579,170

— Fond mozZze biti izloZen riziku promene kamatnih stopa u slu¢aju da je

prinos finansijskih instrumenata u portfelju vezan za promenljivu kamatnu stopu. Fond je izlozZen i riziku
zbog promene referentnih stopa na trziStu, a posledica takvih okolnosti je moguénost da se sredstva u
buduénosti investiraju uz nize stope prinosa. Zbog osetljivosti dela imovine Fonda na promenu kamatne
stope, prate se makro i mikro pokazatelji (kretanje inflacije, referentne kamatne stope, kreditni rejting
zemlje, aktivnosti na medubankarskom deviznom trziStu, analiza privrednih sektora, ostvareni rezultati i
planovi poslovanja individualnih emitenata, itd). Nakon detaljne analize, definiSe se i ro¢na struktura
instrumenata koje ¢e Fond drzati u portfelju.

Struktura ukupnog portfelja Fonda prema izloZenosti kamatnom riziku moze se predstaviti kao Sto sledi:

Promenljiva Fiksna
kamatna kamatna Nekamato-

U hiljadama RSD stopa stopa nosna aktiva Ukupno
Gotovina 2,639,203 - 0 2,639,203
Potrazivanja od drustva za
upravljanje fondom - - 29 29
Druga potraZivanja - - 8,104 8,104
HOV medunarodnih
finansijskih institucija, drzava
i centralnih banaka 8,669,462 - - 8,669,462
DuZnicke hartije od vrednosti
privrednih druStava - - - -
Akcije - - 650,516 650,516
Depoziti kod banaka - - - -
Nepokretnost - - 65,720 65,720

Ukupno — 2015. godina 11,308,665 - 724,369 12,033,034

Ukupno — 2014. godina 8,824,177 1,033,936 9,858,113
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4. SISTEM UPRAVLJANJA RIZICIMA FONDA (Nastavak)

Rizik promene cena hartija od vrednosti - rizik se ogleda u mogucnosti promene cena finansijskih
instrumenata koji se nalaze u portfelju Fonda. Diversifikacijom, odnosno ulaganjem imovine u razli¢ite
instrumente utiCe se na optimizaciju prinosa portfelja i smanjivanje rizika od promene cena pojedinih
hartiija od vrednosti.

Rizik promene cena nepokretnosti  — brojni su faktori koji utiCu na promenu cena nekretnina. To su
odnos ponude i traznje za stambenim i poslovnim jedinicama, geografska lokacija, ja¢anje zivotnog
standarda, promena poreske politike u ovoj oblasti i mnogi drugi. U cilju smanjenja ovog rizika, Fond
pazljivo prati faktore koji mogu uticati na promenu cena nekretnina i ponaSa se u skladu sa svojim
nacelima i ciljevima.

Valutni rizici — Fond ima moguénost investiranja sredstava u finansijske instrumente koji su
denominovani u stranoj valuti. S obzirom da se celokupna imovina fonda iskazuje u domacoj valuti,
valutni rizik je prisutan i odnosi se na promenu deviznog kursa tokom perioda u kom se u portfelju nalaze
hartije emitovane u stranoj valuti. U skladu sa tim, postoji niz mera koje se primenjuju kako bi se ovaj
rizik smanijio (pra¢enje istorijskog kretanja deviznog kursa, prac¢enje aktivhosti na medubankarskom
deviznom trziStu, analiza kretanja referentnih kamatnih stopa, primena fundamentalne i tehni¢ke
analize).

I1zloZzenost Fonda deviznom riziku na dan 31.12.2015., tj.valutnom riziku je prikazana u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD EUR usD RSD Ukupno
Imovina
Gotovina 149,881 - 2,489,322 2,639,203
Potrazivanja od drustva za
upravljanje fondom - - 29 29
Druga potrazivanja 2 - 8,102 8,104

HOV medunarodnih finansijskih
institucija, drzava i centralnih
banaka 671,242 - 7,998,220 8,669,462

DuZnicke hartije od vrednosti
privrednih drustava - - - -

Akcije - - 650,516 650,516
Depoziti kod banaka - - - -
Nepokretnost 65,720 - - 65,720
Ukupno imovina 886,845 - 11,146,189 12,033,034

Obaveze i neto imovina
Obaveze prema drustvu za

upravljanje fondom - - 22,087 22,087
Druge obaveze - - 530 530
Neto imovina - - 12,010,417 12,010,417
Ukupno obaveze i neto imovina - - 12,033,034 12,033,034

Neto devizna pozicija — 2015.
godina 886,845 - (886,845) -
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4.

SISTEM UPRAVLJANJA RIZICIMA FONDA (Nastavak)

I1zloZzenost Fonda deviznom riziku na dan 31.12.2014., tj.valutnom riziku je prikazana u narednoj tabeli:

U hiljadama RSD EUR UsD RSD Ukupno
Imovina
Gotovina 306 376,739 1,025,534 1,402,579
Potrazivanja od drustva za
upravljanje fondom - - 202 202
Druga potraZivanja - - 2,950 2,950

HOV medunarodnih finansijskih
institucija, drzava i centralnih
banaka 759,808 - 7,038,529 7,798,337

DuZnic¢ke hartije od vrednosti
privrednih druStava - - - -

Akcije - - 579,170 579,170
Depoziti kod banaka - - - -
Nepokretnost 74,875 - - 74,875
Ukupno imovina 834,989 376,739 8,646,385 9,858,113

Obaveze i neto imovina
Obaveze prema drustvu za

upravljanje fondom - - 18,634 18,634
Druge obaveze - - 20,343 20,343
Neto imovina - - 9,819,136 9,819,136
Ukupno obaveze i neto imovina - - 9,858,113 9,858,113
Neto devizna pozicija — 2014.
godina 834,989 376,739 (1,211,728) -
Kreditni rizik

Imovina Fonda se ulaze sa ciljem povecanja ukupnog prinosa u korist ¢lanova Fonda, pri ¢emu Drustvo
uvek nastoji da se u strukturi portfolija Fonda nalaze hartije od vrednosti izdavalaca sa visokim kreditnim
rejtingom, koje se razlikuju prema vrsti i izdavaocima, kao i prema drugim obelezjima i koje je moguce
brzo i efikasno kupiti i prodati po relativho ujednacenoj i stabilnoj ceni. Drustvo redovno prati zbivanja na
finansijskim trziStima na kojima se trguje hartijama od vrednosti iz kojih se sastoji imovina Fonda i vrSi
selekciju izdavalaca tih instrumenata prema stepenu rizika ulaganja i o¢ekivanim stopama prinosa prema
podacima koji se prate u vremenskom periodu od najmanje tri prethodne godine i na osnovu projekcija
poslovanja u narednom periodu. U tom smislu, Drustvo imovinu Fonda ulaze pre svega u likvidnije i
stabilnije finansijske instrumente, sa umerenim stopama prinosa, kao $to su drzavni instrumenti.

Prilikom donoSenja odluke o investiranju sredstava u odredeni instrument, Drustvo prvo analizira da li su
ispunjeni svi kvalitativni i kvantitativni kriterijumi postavljeni od strane regulatornog tela, NBS. Ukoliko su
navedeni kriterijumi ispunjeni, kao i interno definisane procedure za upravljanje kreditnim rizikom, donosi
se odgovarajuca investiciona odluka.U periodu plasmana, DruStvo analizira i prati sve informacije i
dogadaje koji se mogu smatrati relevantnim za posmatranog izdavaoca i ponovo procenjuje podobnost
njegovog finansijskog stanja i na osnovu toga preduzima odgovarajuée korake.
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4. SISTEM UPRAVLJANJA RIZICIMA FONDA (Nastavak)

Kreditni rizik (nastavak)

Maksimalna moguca izloZenost kreditnom riziku na dan 31. decembar 2015. godine je prikazana u

narednoj tabeli:

u hiljadama RSD
Nov¢€ana sredstva
Potrazivanja

Akcije

Obveznice dinarske RS
Obveznice valutne RS

Ostala imovina koja nije izloZzena kreditnom riziku

Investiciona nekretnina

Ukupna imovina Fonda

Iznos u%
2,639,203 21.93%
8,133 0,07%
650,516 5.41%
7,998,220 66.47%
671,242 5.58%
65,720 0.54%
12,033,034 100.00%

Maksimalna moguca izlozenost kreditnom riziku na dan 31. decembar 2014. godine je prikazana u

narednoj tabeli:

u hiljadama RSD
Novéana sredstva
Potrazivanja

Akcije

Obveznice dinarske RS
Obveznice valutne RS

Ostala imovina koja nije izlozena kreditnom riziku

Investiciona nekretnina

Ukupna imovina Fonda

Iznos u %
1,402,579 14.23%
3,152 0.03%
579,170 5.87%
7,038,529 71.40%
759,808 7.71%
74,875 0.76%
9,858,113 100.00%
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Operativni rizik

Operativni rizik predstavlja verovatno¢u nastanka negativnih efekata na poslovni i finansijski polozaj
Drustva, odnosno Fonda i to zbog propusta u radu zaposlenih, neodgovaraju¢ih unutrasnjih procedura i
procesa neadekvatnog upravljanja informacionim sistemom i drugim sistemima, kao i zbog nepredvidivih
eksternih dogadaja.

Spoljne operativne rizike DruStvo ¢e smanijiti tako Sto ¢e, kao svoje poslovne partnere, birati renomirane
domace i strane banke, brokersko dilerska druStva i druge finansijske institucije i preduzeca koja su ve¢
pozicionirana na trziStu i u svom poslovanju uspesna i profesionalna.

U cilju smanjenja unutrasnjih operativnih rizika, DruSvo je donelo procedure koje detaljno reguliSu sve
segmente poslovanja, kao iadekvatne i efikasne postupke interne kontrole koji odgovaraju prirodi,
sloZzenosti i rizicnosti poslova Drustva za upravijanje dobrovoljnim penzijskim fondom.Drustvo je
obezbedilo informacioni sistem koji predstavlja kompletno informati¢ko reSenje €iju osnovu predstavlja
aplikativno reSenje procesa poslovanja u oblasti penzijskih fondova.

Rizik uskla denosti poslovanja s propisima

Rizik uskladenosti poslovanja s propisima predstavija verovatno¢u nastanka negativnih efekata na
poloZaj DruStva zbog nepridrzavanja propisa, a naroCito propisa kojima je uredena visina kapitala
DruStva za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom, odnosno spre€avanje pranja novca.
UsaglaSenost strukture ulaganja Fonda sa kriterijum ima utvr denim odlukom NBS

Struktura portfolija na 31. decembar 2015. godine prikazana je u sledecoj tabeli:

Propisani maksimum

u hiljadama RSD Iznos ulaganja u % u %

Novcéana sredstva 2,639,203 Bez ograni¢enja 21.93%
Potrazivanja 8,133 Bez ograni¢enja 0.07%
Akcije 650,516 do 40% 5.41%
Trezorski zapisi RS - Bez ograni¢enja 0.00%
Obveznice dinarske RS 7,998,220 Bez ograni¢enja 66.47%
Obveznice valutne RS 671,242 Bez ograni¢enja 5.58%
Obveznice privrednih druStava - do 50% 0.00%
Depozit - do 35% 0.00%
Investiciona nekretnina 65,720 do 5% 0.54%
Ukupna imovina Fonda 12,033,034 100.00%

Na dan 31.decembra 2015. godine struktura ulaganja Fonda je uskladena sa zakonskim odredbama, kao
i sa investicionom politikom Fonda definisanom u prospektu.
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5. NETO DOBICIOD PRODAJE HARTIJA OD VREDNOSTI I 13 OTVORENIH INVESTICIONIH

FONDOVA

Neto dobici od prodaje hartija od vrednosti iznose RSD 258 hiljada(RSD 23,885 hiljada u 2014. godini) i

njihova struktura je sledeca:

u 000 RSD
Neto dobici
Dobici Gubici (gubici) 2014,
Prodaja akcija - - - 2,587
Prodaja obveznica 258 - 258 21,298
Ukupno 258 - 258 23,885

Prodajom dinarskih obveznica RSOB 1347 na sekundarnom trzZiStu ostvareni su dobici u iznosu od RSD

258 hiljada.

FONDOVA

NETO DOBICIOD USKLABIVANJA HARTIJA OD VREDNOSTI | I3 OTVORENIH INVESTIC IONIH

Prihodi od uskladivanja vrednosti hartija od vrednosti iznose RSD 1,691,760hiljada (RSD 950,226 hiljada

u 2014. godini) i njihova struktura je sledeca:

u 000 RSD

Neto dobici Neto dobici

Dobici Gubici (gubici) (gubici)

2015. 2015. 2015. 2014,
Uskladivanje akcija 832,584 (910,770) (78,186) 52,505
Uskladivanje obveznica RS RSD 2,374,508 (662,348) 1,712,160 774,049

Uskladivanje obveznica privrednih

drustava - - - 10,911
Uskladivanje obveznica RS EUR 262,105 (204,319) 57,786 83,496
Uskladivanje obveznica RS USD - - - 29,265
Ukupno 3,469,197 (1,777,437) 1,691,760 950,226

NETO POZITIVNE KURSNE RAZLIKE

Pozitivan efekat kursnih razlika u iznosu od RSD 47,449 hiljada (RSD 54,146 hiljada u 2014. godini
pozitivan) se odnosina kursiranje deviznih raCuna, potrazivanja za kamate,kao i kursiranje HOV od
trenutka prodaje ili kupovine do dana saldiranja.Ukupne pozitivne kursne razlike u 2015.godini iznose

RSD 116,217 hiljada (RSD 111,720 hiljada u 2014. godini), a negativne RSD 68,768 hiljada (RSD 57,574
hiljade u 2014. godini).

u 000 RSD
Neto efekat

Pozitivhe kursne Negativne kursnih Neto efekat

razlike kursne razlike razlika kursnih razlika
2015 2015 2015 2014
Devizni ra¢uni 61,313 (15,233) 46,080 58,996
Obveznice 54,903 (53,533) 1,370 (194)

Potrazivanja za kamatu

i druga potrazivanja 1 2) (D) (4,656)
UKUPNO 116,217 (68,768) 47,449 54,146
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8.

10.

a)

b)

NETO DOBICI (GUBICI) OD USKLA BIVANJA VREDNOSTI NEPOKRETNOSTI

Dana 14.maja 2008. godine kuplijena je nepokretnost (ku¢a) u ulici Milovana Marinkovi¢a broj 1 u
Beogradu.

Nekretninaje pla¢ena RSD 61,208,308.80, tj. 738,339.07 EUR.

Prema Odluci o proceni i obracunavanju trziSne neto vrednosti imovine dobrovoljnog penzijskog Fonda i
utvrdivanju jedinstvene pocetne vrednosti investicione jedinice Narodne banke Srbije, poStena vrednost
nepokretnosti u koje se ulaZze imovina Fonda obra¢unava se na osnovu njihove vrednosti koju proceni
ovlaséeni procenjivac, pri ¢emu ta procena ne moZze biti starija od 60 dana i da pri proceni prinosna
metoda mora biti zastupljenja sa ponderom od najmanje 30%.

U poslovnim knjigama su po procenama evidentirana uskladivanja nadnevnom nivou, a u skladu sa
Odlukom o proceni i obracunavanju trziSne i neto vrednosti imovine dobrovoljnog penzijskog Fonda.
(Sluzbeni glasnik RS br. 60/2011, ispravka 61/2011).

Neto gubitak od uskladivanja vrednosti nepokretnosti u 2015. godini iznosi RSD 9,155 hiljada (dobici
RSD 12,072 hiljade, gubici RSD 21,227 hiljada). U 2014. godini po osnovu uskladivanja vrednosti
nekretnine ostvaren je neto dobitak u iznosu od RSD 1,133 hiljade (dobici RSD 10,949 hiljada gubici
RSD 9,816 hiljada).

PRIHODI OD KAMATA

Ukupan iznos prihoda od kamata je RSD89,421 hiljada (RSD 100,552hiljadeu 2014. godini). Prihodi od
kamata su ostvareni na osnovu kamata na sredstva po videnju kod kastodi banke.

u 000 RSD
2015. 2014.
Prihodi od kamata na sredstva po videnju 89,421 100,552
Ukupno 89,421 100,552
u 000 RSD
Societe Generale banka 2015. 2014.
Prihodi od kamata na sredstva na dinarskom racunu 88,900 99,455
Prihodi od kamata na sredstva na deviznom ra¢unu 521 1,097
Ukupno 89,421 100,552

PRIHODI OD DIVIDENDI

Ukupan iznos prihoda od dividendi je RSD 36,240 hiljada(RSD 23,983hiljadeu 2014. godini). Prihodi od
dividendi su ostvareni na osnovu uplata dividendi u iznosu RSD28,895hiljada i na osnovu potrazivanja za
dividendu u novcu u iznosu RSD 7,345 hiljada(RSD21,278hiljadau 2014. godini, i na oshovu
potrazivanja za dividendu u novcu u iznosu od RSD 2,705 hiljada u 2014.godini).

Prihode od dividendi po osnovu uplata Cine uplate emitenataNIS u iznosu RSD 21,591 hiljada,
Aerodroma Beograd u iznosu od RSD 4,901 hiljada i Energoprojekta u iznosu od RSD 2,403 hiljade.

Prihode od dividendi po osnovu potrazivanja za raspodelu dividende predstavljaju iznosi od RSD 7,345
hiljada i odnose se na emitenta Aerodrom Beograd u iznosu od RSD 4,835 hiljada i Komercijalnu banku
uiznosu od RSD 2,510 hiljada.

Prosec¢na dividendna stopa

Energoprojekt 1,85%
Aerodrom 3,28%
NIS 6,93%
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11.

12.

13.

a)

b)

c)

TROSKOVI NAKNADA DRUSTVU ZA UPRAVLJANJE

Drustvo obradunava naknade za upravljanje Fondom u visini od 2% godiSnje vrednosti neto imovine
Fonda (napomena 11). Naknada se obra¢unava svakodnevno, a naplac¢uje mese¢no. Po ovom osnovu
Fond je imao troSak u iznosu od RSD 213,933hiljade(RSD 182,247 hiljada u 2014. godini).

u 000 RSD
Naknada za upravljanje 2015. 2014.
Naknada za januar 16,750 14,359
Naknada za februar 15,217 13,166
Naknada za mart 17,025 14,709
Naknada za april 17,046 14,373
Naknada za maj 17,796 15,105
Naknada za jun 17,346 14,888
Naknada za jul 18,074 15,622
Naknada za avgust 18,242 15,813
Naknada za septembar 17,772 15,508
Naknada za oktobar 18,995 16,219
Naknada za novembar 19,409 15,888
Naknada za decembar 20,261 16,597
UKUPNO 213,933 182,247

GOTOVINA

Fond na dan 31.decembra2015. godine u svojim knjigama ima iskazanugotovinu u ukupnom iznosu od
RSD 2,639,203hiljade (RSD 1,402,579 hiljadana kraju 2014. godine, a RSD 1,194,037 hiljada na poc¢etku
2014. godine).

u 000 RSD
31.12.2015. 31.12.2014. 01.01.2014.
Tekuéi dinarski racun 2,489,322 1,025,534 1,000,666
Devizni raun za trgovanje obveznicama EUR 149,881 306 176,740
Devizni raun za trgovanje obveznicama USD - 376,739 16,631
Ukupno 2,639,203 1,402,579 1,194,037

POTRAZIVANJA OD DRUSTVA | DRUGA POTRAZIVANJA

Fond na dan 31.decembra2015. godine u svojim knjigama ima iskazana kratkorocna potraZivanja u
ukupnom iznosu od RSD 7,653 hiljade (RSD 3,152 hiljadena kraju 2014. godine, a RSD 291 hiljada na
pocetku 2014. godine ),5to predstavlja potraZivanje po osnovu troSkova trgovanja, potraZivanja za
kamate i potrazivanja za dividende.

Potrazivanje od DruStva za upravljanje Fondom u iznosu od RSD 29 hiljada se odnosi na troSkove
trgovanja u drugoj polovini decembra 2015. godine, kao i na naknadu za jednokratne isplate.
Potrazivanje po ovom osnovu je napla¢eno 04.januara 2016. godine.

Potrazivanja za kamate u iznosu od RSD 279 hiljada se odnose na 31. decembar 2015. godine, i to RSD
277 hiljada na dinarski racun, i RSD 2 hiljade na devizni ra¢un.

Druga potrazivanja predstavljaju potrazivanjaza dividende u ukupnom iznosu od RSD 7,345 hiljada i to
RSD 4,835 hiljada po osnovu odluke o raspodeli medudividende emitenta Aerodrom Beograd (Sto iznosi
po akciji 383,35 RSD) i odluke o raspodeli dividende emitenta Komercijalne banke u iznosu od 2,510
hiljada (Sto iznosi po akciji 115,00 RSD).
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14.

HARTIJE OD VREDNOSTI MEBDUNARODNIH FINANSIJSKIH INSTITUCIJA, DRZAVA |
CENTRALNIH BANAKA.

Duznicke harije od vrednosti u iznosu od RSD 8,669,462 hiljade(RSD 7,798,337 hiljada na kraju 2014.
godine i RSD 6,685,082 hiljade na pocetku 2014. godine) odnose se na:

u 000 RSD

31.12.2015. 31.12.2014. 01.01.2014.

Dinarske obveznice RS 7,998,220 7,038,529 5,794,188
Devizne obveznice RS EUR 671,242 759,808 398,372
Devizne obveznice RS USD - - 492,522
Ukupno 8,669,462 7,798,337 6,685,082

Dinarske obveznice RS evidentirane su u nominalnom iznosu od RSD 8,005,129 hiljada i ispravci
vrednosti u iznosu od RSD 6,909 hiljada.

Na dan 31.12.2015. godine portfelj duznickih hartija od vrednosti Fonda Cinile su obveznice Republike
Srbije (RS),denominovane u dinarima i u evrima.TrzZiSna vrednost ovih obveznica, posmatrano prema
valuti u kojoj su denominovane, data je u sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD

Nominalna TrziSna vrednost
Obveznice RS vrednost na dan 31.12.2015.
Denominovane u RSD 7,402,580 7,998,220
Denominovane u EUR 5,212 671,242
Ukupno 8,669,462

Roc¢na struktura obveznica RS prikazana je prema trenutnoj roénosti obveznice u godinama, odnosno
prema njenoj rocnosti posmatrano od dana 31.12.2015.godine do njenog dospeca, kao Sto sledi:

U hilladama RSD

Nominalna TrziSna vrednost
Trenutna ro €énost RSD obveznica vrednost na dan 31.12.2015.
<1 god. 877,900 453,577
1-5god. 3,099,590 3,399,632
5-10 god. 3,425,090 4,145,011
Ukupno 7,402,580 7,998,220

U hiljadama RSD

Nominalna TrziSna vrednost
Trenutna ro €énost EUR obveznica vrednost na dan 31.12.2015.
<1 god. - -
1-5god. 5,031 647,538
5 - 10 god. 181 23,704
Ukupno 5,212 671,242
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HARTIJE OD VREDNOSTI MEBUNARODNIH FINANSIJSKIH

CENTRALNIH BANAKA

INSTITUCIJA, DRZAVA |

Pregled duzni¢kih hartija od vrednosti prema vrsti kamatne stope prikazan je u sledecoj tabeli:

U hilladama RSD

Nominalna TrziSna vrednost

Vrsta kamatne stope RSD vrednost na dan 31.12.2015.
Varijabilna 2,277,900 1,888,326
Fiksna 5,124,680 6,109,894
Ukupno 7,402,580 7,998,220
U hiljadama RSD

Nominalna TrziSna vrednost

Vrsta kamatne stope EUR vrednost na dan 31.12.2015.
Varijabilna - -
Fiksna 5,212 671,242
Ukupno 5,212 671,242

Pregled duZzni¢kih hartija od vrednosti prema efektivnoj kamatnoj stopi:

U hiljadama RSD

Nominalna  TrziSna vrednostna
Efektivna kamatna stopa RSD vrednost dan 31.12.2015.
<5 %p.a. 570,000 625,706
5-10% p.a. 6,832,580 7,372,514
>10 % p.a. - -
Ukupno 7,402,580 7,998,220
U hiljadama RSD

Nominalna TrziSna vrednostna
Efektivna kamatna stopa EUR vrednost dan 31.12.2015.
<5 %p.a. 5,212 671,242
5-10% p.a. - -
>10 % p.a. - -
Ukupno 5,212 671,242

Kreditni rejting Republike Srbije u momentu ulaganja i na dan 31.12.2015. godine bio je sledeci:

Standard and Poor’s Fitch Ratings

Moody's Investors
Service

Rejting BB- / negativni izgledi B+ / pozitivni izgledi
Datum 17.07.2015. 18.12.2015.
Aktivnost  potvrden rejting potvrden rejting

B1 / stabilni izgledi
14. 07. 2013.

dodeljen rejting

Obveznice Republike Srbije imaju najznacajnije uéeSée u neto vrednosti imovine Fonda i to 72.05%.
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15.

16.

AKCIE

Akcije u portfelju Fonda vrednovane su na osnovu trziSne vrednosti na Beogradskoj berzi na dan bilansa
stanja, a njihova struktura po emitentima prikazana je u sledecoj tabeli (RSD 579,170 hiljada na kraju
2014. godine, a RSD 341,907 hiljada na poc¢etku 2014. godine):

Vrednost po akciji na Ukupno
Emitent Broj akcija dan 31.12.2015. u 000 RSD
Aerodrom 126,066 1,152.40 145,278
Energoprojekt 174,885 1,030.99 180,305
Komercijalna banka 21,827 1,623.66 35,440
NIS 480,923 600.14 288,621
Tigar 11,480 76.00 872
Stanje na dan 31.12.2015. godine 650,516

NEPOKRETNOSTI
Ugovorom o kupoprodaji nepokretnosti broj U-10297/08 od 12.05.2008. godine kupljena jenepokretnost u

ulici Milovana Marinkovi¢a br. 1 na opstini Vozdovac. Kupljena nepokretnost je kuéa neto korisne
povrdine 446.57 m?2, uknjizena na katastarskoj parceli br. 4712 KO Beograd 3.
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16. NEPOKRETNOSTI (nastavak)

Nekretnina je na dan kupovine, 14.05.2008. godine, pladena RSD 61,208,308.80, . EUR
738,339.70. Na dan 31.12.2015. godine vrednost nekretnine je iznosila EUR 540.344,76, odnosno
RSD 65,720 hiljada. Na dan 31. decembra 2014. godine vrednost nekretnine je iznosila EUR
619.012,57 odnosno RSD 74,875 hiljada (EUR 643.234,69, tj. RSD 73,742 hiljade na po&etku 2014.
godine) (napomene 3 i 8).

17. OBAVEZE
17a. OBAVEZE PREMA DRUSTVU ZA UPRAVLJANJE FONDOM

Obaveze prema Drustvu za upravljanje Fondom u iznosu od RSD 22,087 hiljada (RSD 18,634 hiljade
na kraju 2014. godine i RSD 16,187 hiljada na potetku 2014. godine) odnose se na naknadu Drustvu
za upravljanje za mesec decembar 2015. godine u iznosu od RSD 20,261 hiljada i ulazne naknade u
iznosu od RSD 1,826 hiljada. Naknada je uplacena 04. januara 2016. godine.

17b. DRUGE OBAVEZE IZ POSLOVANJA
Druge obaveze iz poslovanja u iznosu od 50 hiljada predstavljaju obaveze za pogresne uplate.
18. POKAZATELJI BRUTO | NETO IMOVINE FONDA - INVESTICIONA JEDINICA

Neto imovina Fonda je na pocetku perioda iznosila RSD 9,819,136 hiljada, a na dan 31. decembar
2015. godine iznosi RSD 12,010,417 hiljada, $to predstavija poveéanje u iznosu od RSD 2,191,281
hiliada. Broj investicionih jedinica na dan 31. decembra 2014. godine je iznosio 5,267,074.97925, a
31. decembra 2015. godine 5,540,618.87590 &to predstavija poveéanje od 273,543.89665
investicionih jedinica.

U periodu od 01. januara 2015. — 31. decembra 2015. godine najveca vrednost investicione jedinice
je bila 2,167.70314 &to je vrednost dostignuta na dan 31. decembra 2015. godine, a najmanja
1,863.67393 sto je bila vrednost dana 5. januara 2015. godine. (najve¢a 1,864.36075, a najmanja
1,675.99755 u 2014. godini),

Vrednost investicione jedinice na dan bilansiranja je bila RSD 2,167.70314 (RSD 1,864.24842 - 31.
decembra 2014. godine).

Godisnja stopa prinosa Fonda za poslednjih 12 meseci (01. januar 2015. — 31.decembar 2015.)
iznosi 16.26% (11.23% za 2014. godinu).

Godisnja stopa prinosa od po¢etka poslovanja (02. april 2007. - 31.decembar 2015.) iznosi 9.24%.
Godiénja stopa prinosa za poslednjih pet godina (01. januar 2011 .- 31. decembar 2015.) iznosi
12.48%.

Uspesnost investiranja i upravljanja Fondom

Prinos od osnivanja do 31. decembra 2015. 9,24%
Godi#nji prinos za period 01. januar 2015. - 31. decembar 2015. 16,26%
Ukupan rast vrednosti investicione jedinice do 31. decembra 2015. 116,77%

Posmatrano u odnosu na prethodni dan za period 01. januar 2014. - 31.decembar 2015.
= Prosetan 0,04%
= Maksimalan
=  Minimalan
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