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M3BELLUTAJ HESABUCHOI' PEBU3OPA
AKLMOHAPY U YNAHOBHUMA “AYHAB” AOBPOBOJ/bHOI' NEH3NJCKOI ®OH/AA, BEOTPA/,

Muuwbemne

MU3BpLWIMIM CMO PEBU3UJY NPUIONKEHMX (DUHAHCUICKMX u3BewTaja “AyHaB” [06pOBOJSbHOM
neHsujckor ¢onHaa, beorpag (y sasbem Tekcty: “®oHA”), Koju obyxBaTajy 6unaHC cTama -
u3BeLTaj 0 HETO MMOBMHM Ha AaH 31. aeuembpa 2019. roamHe M GUNaHC ycnexa, M3BelTaj o
NpoMeHaMa Ha HETO MMOBUHM M M3BELLITAj O TOKOBMMA FOTOBUHE 3a roAMHY Koja ce 3aBpLuaBa Ha
Taj AaH, Kao M HarnoMeHe y3 (pMHAHCMICKE M3BELLTaje Koje YK/bYydyjy CyMapHM Npersie 3HavajHux
pavyHOBOACTBEHMX MOJIUTUKA.

Mo HalweM MULLbERY, MPUSIONKEHU (PUHAHCM]CKU U3BELUTAjU NPUKasyjy MCTUHMUTO M 0GJEKTUBHO,
no CBMM MaTepujasiHO 3Ha4YajHMM acnekTuma, UHAHCUMjCKY no3uumjy PoHpga Ha agaH 31.
Jeuemo6pa 2019. roamHe, Kao M pesyaTaTe HeroBor noc/ioBarba M TOKOBE FOTOBMHE 3a rOAMHY
KOja ce 3aBpluaBa Ha Taj AaH Y CK/lady ca pavyyHOBOACTBEHUM NponmMcuma Baxehum y Penyoamum
Cpbujn 1 penesaHTHMM nponmncrma HapogHe 6aHke Cpouje.

OcHoBa 3a M1LW/bEHE

PeBM3nWjy CMO M3BpWKMAM Y CKNagy ca 3aKOHOM O peBM3ujuM M MehyHapoaHMM cCTaHAapAMma
pesusmje (MCP). Hawwe o4roBopHOCTM Y CKNaay ca TUM CTaHAapAuMa AeTasbHuje Cy onucaHe y
oJeJbKy Hawer nsBellTaja 002080pHOCMU pesu30pa 3a pesusujy oUHaHCUjCKux ussewmaja. Mu
CMO He3aBMCHM y ofHocy Ha PoHA y cknagy ca Emuykum Kodekcom 3a npogecuoHasiHe
pauyyHosohe Op6opa 3a MefjyHapogHe eTMuKe cTaHgapae 3a padyHoBohe (“MECBA Koaekc”) m
€TUYKMM 3axTEBMMa KOjU Cy peneBaHTHM 3a Hawy peBu3Mjy (UHAHCUJCKMX M3BewTaja y
Peny6aunum Cpbuju, U UCAYHUIM CMO Halle Apyre eTUYKe OArOBOPHOCTM Y CKJlady Ca OBWMM
3axTeBMa M MECBA Kogekcom. CMaTpaMo ga Cy PEBM3MJCKM AOKa3M Koje CMO MprMbaBMIM
JOBOJbHU M oaroBapajyhu Aa Ham NpyKe OCHOBY 3a M3paxkaBake Haller MULL/bEeHA.

OcTana nutamwa

®duHaHcHjckn m3BelwTaju GoHaa 3a rognHy 3aepuleHy 31. geuembpa 2018. 6uam cy npegmet
peBuM3uje o4 CTpaHe Apyror peBu3opa, Koju je y cBoM M3BewTajy og 25. debpyapa 2019. roamHe
u3pasmo M1LLI/berbe 6e3 pesepBe Ha oBe (PUHAHCHjCKe U3BeLTaje.

OAroBopHOCTU PyKOBOACTBa U siMua oBawheHMx 3a ynpaB/bake
3a PMHaAHCH]jCKe U3BellTaje

PyKoBOACTBO je 0ArOBOPHO 3a cCacTaB/bakbe M MCTUHWUTO MNPUKasuBare OBMX (DUHAHCUJCKUX
u3BelTaja y CKAagy ca payyHOBOACTBEHMM MponmcmMma Baxkehum y Peny6amum Cpbujn m
peneBaHTHMM nponucuma HapoaHe 6aHke Cpbuje, Kao M 3a OHe MHTEpHE KOHTpoJie 3a Koje
oApeam Aa cy notpebHe 3a npunpemMy pMHaHCUMjCKMX M3BELLTaja KOjU He caaprKe MaTepujasiHo
3HayajHe norpeluHe 1cKase, HacTase ycsied KpMMMHAJIHE paZihbe MU rPeLLKe.

Mpn cactaB/batby GHUHAHCMJCKMX M3BeELlUTaja, PYKOBOACTBO je OArOBOPHO 3a MpOLEHY
cnocobHocT doHAa fJa HacTaBM Ca MNOC/NOBakbeM Y CKAaZy Ca HauvyesloM CTasIHOCTH,
obenogamyjyhu, no notpebu, nMTara Koja ce OAHOCE Ha HacTaBaK MOC/ioBarba M MPUMEHY
HayeJla CTa/IHOCTU MOCJ/I0OBakba Kao pavyyHOBOACTBEHE OCHOBE, OCMM aKO PYKOBOZACTBO HamMepaBa
Ja nvkenampa ®oHa mam ga 0byctaBu NOC/IOBakbe, MM HEMA ApYry peasiHy MOryhHOCT ocMM Ja
TO ypaau.

/Mua oBnawheHa 3a ynpaB/batbe Cy OArOBOpPHA 3a HaA30p Haj NpouecoM (uHaHCHjCKor
usBellTaBarba OoHAa.

BDO d.o.o0. Beograd; Maticni broj 06203159; PIB 101672840
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M3BELLUTAJ HESABUCHOI' PEBU3OPA

AKLUOHAPY U YJIAHOBUMA “AYHAB” AOBPOBOJ/bHOI MEH3MJCKOIr ®OHAA, BEOIPA/,
(HacrtaBak)

OAroBopHOCTM peBM30pa 3a peBu3Mnjy (PMHAHCUjCKMX M3BeLITAja

Haw uusb je cTMuame yBepaBaha y pasyMHOj Mepu 0 ToMe Aa DMHAHCUjCKM M3BELUTajH, Y3eTU Y
LUe/IMHM, He cajprke maTepujaiHOo 3HadvajHe mnorpelHe McKase, Hactasle ycnes KpMMMHaIHe
pagte WAW TpellKe, W Mu3[aBake M3BellTaja peBM30pa KOjU CaApKM Halle MMULL/bEHE.
YBepaBarbe y pa3yMHOj MepM 03Ha4aBa BMCOK HMBO yBepaBahha, ajiM He MpeacTaB/ba rapaHumjy
Aa he peBusuja cnpoBegeHa y ckiagy ca MefyHapoaHWM CTaHZapAMMa peBU3UjE YBEK OTKPUTH
maTepujasiHO 3Ha4vajaH norpellaH MCKas ako TaKaB MCKa3 MocToju. MorpewwHn McKasm mory aa
HacTaHy ycnes KpMMUHANIHE pajHbe UM FpeLlKe M CcMaTpajy ce MaTepujaHO 3HavajHMM ako je
pasyMHO o4eKuBaTM da he OHM, nojeauHayHO MM 3O0MPHO, YTULATM Ha E€KOHOMCKE oJJyKe
KOPMCHMKA JOHeTe Ha OCHOBY 0BMX (DMHAHCUCKMX M3BELLTAja.

Kao geo pesusuje y cknagy ca MehyHapoAHMM cCTaHZapAMMa peBM3MjE MU MPUMEHYjEMO
npodecroHanHo npocyhusare 1 3agpxaBaMo NPodeCcMoHaNHM CKENTULM3AM TOKOM 06aB/bakba
peBu3unje. Mm Takohe:

*  UNpeHTUDUKYjeMO U NpoLeHYjeMO PU3UKE O MaTepujasHO 3HAYajHUX MOrpeLlHMX MCKasa y
(MHAHCMJCKMM  M3BelTajuMa, HacTa/Mx Yycneh KpUMWMHAJIHE pajkbe WAM  TpeLlKe,
OCMMLL/baBaMO U 06aB/bamMO PEBU3MICKE MOCTYMKE KOju Cy MPUMKNALAHM 3a Te puU3KKe, U
npub6aB/baMo A0BOJLHO afEKBAaTHUX PEBM3UjCKMX OKa3a Aa 0be3bene OCHOBY 3a MULL/bEHE
peBu3opa. Punsmk ga Hehe 6UTU MAEHTUDUKOBAHM MaTepHjasIHO 3HAYajHM MOTrPEeLUHM MCKasu
KOjU Cy pe3yntaT KpuMMMHanHe pajhe je Behu Hero 3a norpellHe Mckase HacTane ycnep
rpeLwkKe, 3aTo WTO KPUMMHA/IHA padtba MOXKE Ja YK/byuYM yApy:KuBawe, (ancndbukoBarse,
HaMepHe MponycTe, NaXHO NpeAcTaB/bakbe M/IM 3a06MIAKEHE MHTEPHE KOHTpOJIE.

o CTMyeMo pasymMeBate O MHTEPHMM KOHTpOJlama Koje Cy pefieBaHTHE 3a peBM3Mjy paau
OCMMLL/baBakba PEBM3UJCKUX NMOCTYMaKa Koju Cy NPUKNAAHM Y AATUM OKOJIHOCTMMA, aiv He 'y
LM/by M3parkaBarba MULLIbEHA O €(PUKACHOCTM MHTEPHMX KOHTposia PoHJa.

« BpwrMo npoueHy afeKBaTHOCTU NPUMEHEHMX PadvyHOBOACTBEHMX MOJIMTMKA U Y KOjOj MepH
Cy pasyMHe payyHOBOACTBEHe MpOLEHe M MoBe3aHa ob6esnofarbMBarba Koje je M3BpLIMI0
PYKOBOACTBO.

e /JlOHOCMMO 3aK/byyYaK O MPUKAAZHOCTM MPUMEHE Ha4vesa CTaJIHOCTM Kao pavyyHOBOACTBEHE
OCHOBE 0/, CTpaHe PYKOBOACTBAa M Ja JiM, HA OCHOBY MPMKYM/bEHUX PEBM3UjCKMX [AOKasa,
NMocToju MaTepujasiHa HEM3BECHOCT Yy Be3M ca gorafajuma uaM ycioBMMa Koju Mory aa
M3a30BYy 3HayajHy CyMmy Yy norjefy cnocobHoctn ®oHAa Aa HacTaBM cCa MOC/IOBaHEM Y
CKNaly ca HayenoM CTaJIHOCTU. AKO 3aK/byuyMMO Ja MNOCTOjM maTepujaiHa HEM3BECHOCT,
OAYXHM CMO fda Y Hawem M3BewTajy peBM3opa CKPEHEMO MaKkby Ha oArosapajyha
obenogammBarba Yy (PUHAHCUjCKMM M3BeLUTajUMa WM, aKo TakBa o6GenojarbuBara HUCY
afleKBaTHa, Ja MoaMbMKyjeMo Halle Mul/berbe. Halm 3ak/byyumM ce 3acHMBajy Ha
PEBU3MJCKMM AOKa3nma npubaB/beHMM A0 JaTyma M3BeluTaja peBu3opa. Mehytum, 6yayhu
Jorahaju nam ycnosu Mory 3a nociegmuy aa umajy aa ®PoHa npectaHe ga nocnyje y cknagy
Ca HayesIoM CTasIHOCTK.

e BpwuMo oueHy yKkynHe npeseHTaumje, CTPYKType M cagpxaja dUHAHCMjCKMX M3BELTaja,
YK/bYuyjyhu 1 obenogarbmBara, Kao M aa M cy Yy GUHAHCUJCKMM M3BELUTajUMa NMpMKasaHe
OCHOBHE MOCJ/I0BHE NpOMeHe U Aorahaju Ha TakaB HauMH Aa ce NocTUrHe dep npeseHTaumja.
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M3BELLUTAJ HESABUCHOI' PEBU3OPA

AKLUOHAPY U YJIAHOBUMA “AYHAB” AOBPOBOJ/bHOI MEH3MJCKOIr ®OHAA, BEOIPA/,
(HacTtaBak)

OAaroBopHOCTM peBM30opa 3a peBu3mnjy pMHaHCHjCKMX u3BewTaja (HacTaBak)

CaonwTaBamo muuma osnawheHuMm 3a ynpaesbame, M3mMely octanor, niaaHMpaHu 06MM U Bpeme
peBu3Mje U 3HadajHe peBU3UjCKe Hanase, YK/bydyjyhu v 3HadajHe HeaoCTaTKe Yy MHTEPHUM
KOHTpO/1aMa Koje CMO MAEHTU(MUKOBAIM TOKOM Halle peBu3uje.

beorpag, 24. ¢ebpyap 2020. rogmHe

%_@%ka ufcw%op_' |
eHuja Puctuh Kocruh 23007 < 1)
Osnawhenn pesu3gp Y/
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MaTmuHm Opoj

LWindpa AENaTHOCTH

Haaue ¢oHpa: AYHAB O0BPOBOJ/bHY NEH3MICKM @OHL

pervcTapcru Bpoj fonaa: 1000556

Ha3wme gpywTea 3ay

npaemarbe: AYHAB APYIUTBO 3A YNPAB/bAHE AOEPOBO/BHUM NEH3MICKMM ®OHAOM A0,

BUIAHC YCNEXA
3a nepuoa Koju ce 3aBpwasa 31.12.2019.

(M3HOCK y XMrbaaama AuHapa)

PauyH Mo3uumja AOMN | HanomeHa Texyha fpsTxaaHa
roguHa roguHa
1 2 3 4 5 6
602-502 HeTo no6uum og npojaje xapTuja of BpeaHOCTH
1 1j OTBOPEHMX MHBECTULIMOHNX PoHA0Ba 1001 5 50,280 21,900
502-602 HeTo rybuum og npojaje xapTuja oA BpeaHOCT!
W 1] OTBOPEHUX UHBECTULIMOHUX POHA0BA 1002
HeTo nobuuu oa ycknahusatba BpeAHOCTH
xapTuja ofi BPEAHOCTU 1 Wj OTBOPEHNX
603-503 |uHBeCTULIMOHUX OHAO0BA 1003 132,068
HeTo rybuuu oa ycknafueara Bpe4AHOCTH
503-603 |xapTuja 04 BPEAHOCTU U Uj OTBOPEHUX
NHBECTULIMOHMNX DOHA0BA 1004 6 202,027
604-504 |HeTo no3WTUBHE KypCHE pasivike 1005
504-604 |HeTo HeraTuBHE KypCHE pasnnke 1006 7 3,518 1,315
605-505 |HeTo fobuum of npoaaje HENMoKpeTHOCTH 1007
505-605 |HeTo rybuum oa npoAaje HenokpeTHoCcTH 1008
HeTo pobuuu o ycknahueatka BpeAHOCTH
606-506 |HenokpeTHOCTH 1009
HeTo ry6uum o ycknafnueakwa BPeAHOCTH
506-606 |HenokpeTHOCTU 1010
600 Mpuxoaw of kamata 1011 8 793,991 678,221
601 Mpvxoam o4 AMBMAEHAN 1012 9 722,904 91,621
607 Mpuxoau o 3akyna 1013
609 [pyrv npuxogu 1014 2 2
500 TPOLLKOBY HakHaaa ApPYLUTBY 3@ ynpaBrbare 1015 10 212,008 192,909
507 TpoLUKOBW Y BE3U C KYNOBUHOM, npoAajom u
npeHocoM xapTuja of BpeaHocTy 1016 11 3,299 1,267
508 TpoLukosy Tekyher oapxaBaka HEeNoKPeTHOCTH 1017
509 [pyru pacxogu 1018 12 12,932
Tlo6uTak(1001-1002+1003-1004+ 005-
1006+1007-1008+1009-
1010+1011+1012+1013+1014-1015-1016-1017-
1018) 1019 1,133,393 728,321
F'youtak
(1002-1001-1003+1004-1 005+1006-1007+1008-
1009+1010-1011-1012-1013-
1014+1015+1016+1017+1018) 1020

Y beorpaay,

22.01.2020. roanHe

3aKOHCKM 3aCTyMHUK A
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NMaTuuHK Bpoj

tindpa penatHoOCTH

Ha3ue poHga: AYHAB NOBPOBO/BHA NEH3WICKK ®OHLO

Perucrapcku 6poj doHga: 1000556

Haawe ApywTea 3a ynpasmarbe: [AYHAB APYLUTBO 3A YNPAB/bAHE JOEPOBO/LHAM MEH3VICKVM ®OHAOM A.A.

BUINAHC CTAHA — U3BELLTAJ O HETO MMOBWUHU
Ha paH 31.12.2019.

(U3HOCM y XUrbagama auHapa)

KnacH MpeTxoaHa roguHa
pauyHa,
rpyna Mo3uumja Aon isEyhe
HanomeHa| roauHa
i Kpai MoueTak
payvyH paj nepuoaa nepuoaa
1 2 3 4 5 6 7
UMOBUHA
10 [oTOBMHA 0001 13 591,175 708,277 932,489
11 MoTpaxwsarba o4 APYLWTBA 3a ynpasibake 0002 14 305 303 293
12 [pyra noTpaxwsarwa 0003 14 1 3,037 3,598
200,203, [XapTuje oa BpeAHOCTU MENYHAPOAHNX
neo 205, |buHaHeujckux MHCTUTYUMja, ApXasa v
210,211 JueHTpanHux 6aHaka 0004 15 13,300,309 13,208,439 12,157,741
204, neo |dyxHu4ke xapTuje 04 BpeAHOCTV NPpUBPEAHNX
205,212 yLuTaBa 0005 16 734,916
202, 213 |deno3uTHe noTepae 0006
206,215 |OTBOpPEHN NHBECTULIVOHN dhoHA0BMU 0007 17 218,667 153,851
207, 214 |Akuwmje 0008 18 3,201,809 2,167,225 1,768,259
201 Jenosutu koa 6aHaka 0009
208 HenokpeTHoCTH 0010
209, 219 |Apyra ynarawa goHaa 0011
YKYHA UMOBWHA (oa 0001 ao 0011) 0012 18,047,182 16,241,132 14,862,380
OBABE3E 19
Ob6aBe3e npema ApyLuTBY 3a ynpasrbake
30 hoHAOM 0401 19a 21,621 19,795 27,219
31 [pyre obaBese U3 Nocnosaa 0402 19b 15,094 23,874 22,041
4 ObGaBe3e No OCHOBY YMaHCTBa 0403
YKYIHE OBABESE (oa 0401 oo 0403) 0404 36,715 43,669 49,260
HETO UMOBUHA
800 HeTo ynnate 0405 9,460,986 8,781,375 8,125,353
801 [obutak Tekyhe roguHe 0406 1,133,393 728,321 708,079
802 [lobuTak paHujux rognHa 0407 7,513,773 6,785,452 6,077,373
803  [lybutak Tekyhe roauHe 0408
804 ['yGuUTaK paHujux rogmHa 0409 97,685 97,685 97,685
CBEIA HETO MMOBWHA PACIMONOXWNBA 3A
NMEH3UJE (0405+0406+0407-0408-0409) 0410 18,010,467 16 14,813,120 |

Y Beorpaay, 22.01.2020. ropuHe

\,"0
3aKoHCKM 3aCTynH ﬁgﬁg
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MaTuuHu Bpoj

Lundpa genaTHOCTH

b

Hazume poxga: AYHAB AOBPCBO/bHMA NEH3VICKW @OHL

perncrapckm 6poj goHga: 1000556

Haaue apywTea 3a ynpaemarve: AYHAB

OPYLUTBO 3A YMPAB/BAHE L00BPOBO/BHMM NEH3WICKUM ®OHOOM A.L.

WU3BELUTAJ O MPOMEHAMA HA HETO MUMOBWHH

3a nepmop Koju ce 3aBpwasa 31.12.2019.

(13HoCM y xUrbasama AuHapa)

- Tekyha MpeTxoaHa
payyHa, Mo3uumja AOIN | HanomeHa y PRI
roguHa roguHa
payvyH
1 2 3 4 5 6
8 HeTo nMoBWHa Ha AaH 1. jaHyapa 4001 16,197,463 14,813,120
801 [o6uTak Tekyhe roguHe 4002 1,133,393 728,321
803 ry6uTak Tekyhe roamHe 4003
410 YnnaTe 4ynaHosa 4004 538,701 344,723
411 Ynnarte nocnojasaua 4005 860,872 893,787
Ynnate Apyrux poHaosa no 0CHOBY
412 NPOMEHE YNaHCTBa 4006 75,971 43,312
413 HepacnopeheHxe ynnate 4007
400 Mporpamupade ucnnare 4008 71,459 44,499
401 McnnaTte ApyLwTBMMA 3@ OCUrypare 4009
402  |/eAHokpatHe ncnnare 4010 651,378 533,822
403 Wcnnate apyrum hoHAOBMMA NO OCHOBY
npoMeHe YnaHcTsa 4011 32,263 19,156
409 WcnnaTe no gpyrum ocHoBama 4012 40 833 28,323
HeTo nosehatbe HeTo uMoBuUHe (4002-4003+
4004+4005+4006+4007-4008-4009-4010-4011-
4012) 4013 1,813,004 1,384,343
HeTo cmametbe HeTo umoBuHe (4003-4002-
4004-4005-4006-
4007+4008+4009+4010+4011+4012) 4014
HeTo uMoBMHa Ha AaH 31. neuembpa
(4001+4013-4014) 4015 18,010,467 16,197,463
BROV,
Y Beorpaay, 22.01.2020.roauHe 3aKOoHCKM 3aCTynHUK ApY ggnﬂaqu%&’
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Nonyrbasa APYLLTBO 33 yNpas/bakbe
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faTuuHm Bpoj Lindpa aenaTHOCTH nvb
Haaua ponga: AYHAB LOBPOBO/BbHW NEH3WICKA @OHL
perncrapcku Bpoj onaa: 1000556
Haawe gpywTea 33 ynpas/barbe: OYHAB OPYLUTBO 3A YAPAB/bAHE AOEPOBCQ/BHUM NEH3MICKIAM ©OHOO0M A. 4.

WU3BELITAJ O TOKOBUMA FrOTOBUHE

3a nepuop Koju ce 3aBpluaBa _31.12.2019. roauHe__

(M3HOCU Y Xurbasama AuHapa)

WsHoc
nosuuuJa ’ | A0 | Tekyha ropuHa MpeTxopHa roauHa
1 2 3 4
A. TOKOBU FOTOBUHE U3 NOCNOBHUX AKTUBHOCTU
I. MPUNUBK rOTOBMHE U3 NOCNOBHMX akTUBHOCTU (0A 3002 po 3008) 3001 18,165,513 3,745,957
1. MpunuBuK No OCHOBY NPOAaje xapTuja o4, BPEAHOCTU N MHBECTULIMOHUX
jeanH1La OTBOPEHWUX UHBECTULIMOHNX (hoHaoBa 3002 15,188,884 2,647,670
2. MpunMBmM N0 OCHOBY NPOAAje HENOKPETHOCTH 3003
3. Mpunuem no oCHoBY kamarta 3004 3,821 648,710
4. Mpunuen NO OCHOBY AUBMAEHAN 3005 712,482 91,621
5. Mpunueu 04 3akyna HeNnoKPeTHOCTH 3006
6. HeTo npunusu No OCHOBY Aeno3uTa 3007
7. Octanu npunueu 3008 2,260,326 357,956
1l. OANMBM roTOBMHE U3 NOCIIOBHUX aKTUBHOCTH (on 3010 no 3016) 3009 18,984,419 4,649,944
1. OANMBM NO OCHOBY KyNOBUHE XapTuja OA BPEAHOCTYU U UHBECTULMOHNX jeanHuua
OTBOPEHMX NHBECTULIMOHMX (hOHA0BA 3010 18,627,835 4,225,692
2. OANWEBU NO OCHOBY TPOLLKOBA KyNOBMHE, NPOAAjE U NPEeHOCa XapTuja oA BPEAHOCTU 3011 8,351 3.232
3. OANMBK NO OCHOBY KynoBWHE HENOKPETHOCTH 3012
4. OpnvBM No ocHoBy Tekyher oapxasara HENokPeTHOCTH 3013
5. HeTo oanueKu No OCHOBY Aeno3uTa 3014
6. OANMBI MO OCHOBY HaKHaAa APYLITBY 3a ynpasrbare 3015 235,860 225,173
7. Octanu oanusu 3016 112,373 195,847
1l. HeTo NPUNMB rOTOBUHE U3 MNOCIOBHNX aKTUBHOCTU (3001-3009) 3017
IV. HeTo oANMB rOTOBUHE U3 NOCIIOBHUX AKTUBHOCTH (3009-3001) 3018 818,906 903,987
5. TOKOBU TOTOBUHE U3 AKTUBHOCTHU ®UHAHCUPAHA
. MPUAMBY rOTOBUHE U3 aKTUBHOCTU (DUHAHCUPakba (oA 3020 po 3023) 3019 2,140,953 1,308,202
1. MpunuBM N0 OCHOBY ynnaTta 4naHosa 3020 546,913 353,873
2. Mpunuey No OCHOBY ynnara nocnoaasaua 3021 878,345 911,589
3. MpUANBK 13 APYrMX OHAOBA NO OCHOBY NPOMEHE UNaHCTBA 3022 75,971 41,210
4. Ocranu npunusu 3023 639,724 1,530
1. OANMBM rOTOBUHE W3 AKTUBHOCTH (DUHAHCUPaka (od 3025 do 3029) 3024 1,435,521 627,364
1. OANMBM NO OCHOBY NPOTPAMMPaHNX UCNnaTa YnaHosuma 3025 71,459 44,491
2. OANVBYM NO OCHOBY UCNNaTa ApYLWTBUMA 38 OCUrypare 3026
3. OANMBY NO OCHOBY jEAHOKPATHUX UCMNaTa unaHosuma 3027 691,948 561,796
4. OANWBI NO OCHOBY WCNnaTa Apyrum POHAOBUMA MO OCHOBY nNpoOMeHe YnaHcTea
3028 32,230 19,137

5. Ocranu oanusun 3029 639,884 1,940
11l. HeTo NPMNUB rOTOBMHE U3 aKTUBHOCTH ¢unaHcupatba (3019 - 3024) 3030 705,432 680,838
V. HeTo oanvBe roTOBUHE U3 aKTUBHOCTH ¢hunancuparba (3024 - 3019) 3031
B. CBEFA HETO NPUNUBU FOTOBUHE (3017 + 3030) 3032 705,432 680,838
. CBEFA HETO ONIUBU FOTOBUHE (3018 + 3031) 3033 818,906 903,987
. HETO NOBERAHE FOTOBUHE (3032 - 3033) 3034
P. HETO CMAHEHE FOTOBUHE (3033 - 3032) 3035 113,474 223,149
E. FTOTOBWHA HA NOYETKY FOAUHE (Hanomexa: ) 3036 708,277 932,489
K. Mo3NTUBHE KypCHe pasnuke no OCHOBY NpepayyHa rotoBuHe 3037 2,699 6,851
3. HeraTMBHe KypcHe pa3fniuke no OCHOBY NpepayyHa rotoBuHe 3038 6,327 7,914
W. FOTOBWUHA HA KPAJY MEPUOOA (Hanomena:______ )
(3034-3035+3036+3037-3038) 3039 591,175

3aKOHCKW 3aCTyNHWK APYMITBa 3
y Beorpapy, ]
naHa 22.01. 2020. roanHe
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1. OCHOBHE UH®OPMALIUJE

Ha ocHoBy peluerna rysepHepa HapoaHe 6aHke Cpbuje 6p. 4496 on 8. mapTta 2007. rogvHe u peluewa
6p. 4495, Takohe og 8. mapta 2007. roavHe, “[yHaB” OpywTBO 3a ynpaBrbawe A0O6POBOILHUM
neHaujckum doHaom a.n. beorpag, Tpr Peny6nuke 6p. 5 (y farbem Tekcty: “[pywTBo”) gobuno je
[03BONY 3a paf, kKao 1 A03BOMy 3a opraHu3oBakwe J0OpOBOrbHOr NeHanjckor poHaa “dyHas” (y garbem
TekcTy: “PoHa”) ca peructapckmum 6pojem 1000556.

AreHuuja 3a npuBpegHe peructpe cBojum pelierwem 6p. B 13170/2007 og 14. mapta 2007. roguHe
M3BpLIMna je npepeructpauujy OpywTBa 3a neHanjcko ocurypawe “[yHaB” a.n.o. beorpag y “AyHaB”
OpywtBo 3a ynpaBrbake A0OpOBOSbHUM NeH3unjckuM doHaom a.a. beorpag.

MocrnoBe y Be3n ca opraHU3oBakeM W ynpaerbawem GoHAoM Bplim [pywitBo, cxofHo oapenbama
3akoHa 0 J06POBOIbHUM NEH3UJCKUM (POHAOBKUMA M NEH3W|CKUM MIIaHOBMMA.

®doHA je ocHoBaH 1 pagm no 3akoHy 0 A0BPOBOSBHUM NEH3NCKMM POHAO0BMMA U MEH3MCKUM NnaHoBMMa
(“Cnyx6enun rnacHuk PC”, 6p. 85/2005 n 31/2011) n ognykama 13 obnactu nocnosa Hagsopa [pywrsa
3a ynpasrbare 40OPOBOSbHUM NEH3WCKMM (hOHAOBMMA.

Y cmucny oapeabn 3akoHa 0 AOOPOBOIBLHUM MEH3NjCKUM (DOHAOBMMA W MEH3jCKuM nnaHoBuma (y
Aarbem TekcTy: “3akoH”) hoHA je MHCTUTYLMja KONEKTUBHOr MHBECTMPaHa Y OKBUPY Koje ce NpuKynba 1
ynaxe MeH3WjCkn JONPUHOC y pasnunyMTe BPCTe MMOBKHE Ca LUIbeM OCTBapera Npuxoaa U cMamera
pusuka ynarawa. PoHO ce opraHusyje paau MpuKynibawa HOBYaHWX CpeacTaBa ynnaToM NeH3wjcKor
JonpuHoca oA cTpaHe 06Be3HMKa ynnaTte u ynarawa TUX CpeAcTaBa ca uurbeMm nosehara BpeaHoCTU
umosuHe PoHAa y3 yBaxaBare NEeH3MOHUX MnaHoBa u nonmtuka yTepheHunx MNpocnektom n Ctatytom
®doHaa.

doHg jecTe doHA noceGHe BpcTe, OQHOCHO 3acebHa MMoBMHa, 6e3 cBojcTBa MpaBHOr Nuvua U Huje
06Be3HuK nopesa Ha 4OGUT HUTK Nopesa Ha goaaTy BpeaHoCT.

KacTtoam 6aHka (6aHka ctapanauy) — Kactogu 6aHka ®oHpa je OTI 6aHka Cpbuja a.4. beorpag (y aarbem
TekcTy: BaHka), 6poj padyHa je 275-0000220033899-29. Kactoan 6aHka ob6aBrba kactogu ycrnyre npema
3akoHy. Kactoam 6aHka je gyxHa ga n3spwum Hanore doHAa, OCMM ako OHM HUCY y CYNpPOTHOCTM ca
3akoHom u MpocnekToM doHaa.

Kactogm 6aHka, no Hanory [dpywTsa, o6aerba cnegehe kactoau ycnyre:

1) y LleHTpanHom peructpy xapTuvja og BpedHOCTV OTBapa W BOAM payvyHe XapTuja of BPeAHOCTU Koju
YMHE MMOBUHY A0OPOBOIBLHON MeH3ujckor hoHAa Yy CBOje MMe, a 3a padvyH YnaHoBa A0BpoBOSLHOr
neHawujckor doHaa (36MpHN KacToau padvyH);

2) y nocebHom peructpy baHke oTBapa u BogM padyHe xapTuja od BPeQHOCTU KOju YMHE UMOBWHY
doHAaa;

3) oTBapa HoBYaHW padyyH ®oHAa, Ha koju he ce NpuKynIbaT NEH3MjCKU JONPUHOCH;

4) oTBapa W BOAM OMHApCKe, OOHOCHO [EBW3HE payyHe, YMja cpeacTBa YvHe MMoBuHY doHga y
noceGHoMm perucTpy baHke;

5) BpLK NpeHOC HOBYaHUX CPpeAcTaBa koja YnHe umosnHy ®oHaa y HoBYaHe AenosuTe;

6) BpLUM UCMnaTe akyMynMpaHUX cpefcTaBa 3a cBakor YnaHa doHpa;
7) w3Bpwasa Hanore [pylwTBa 3a KyNnoBuHY ¥ Npoaajy UMOBMHE, YKOIMKO OHM HWUCY Y CYNPOTHOCTM ca
3akoHom u Mpocnektom PoHAa;

8) KoHTponuiwe, noTephyje u cBakoAHeBHO u3BelTaBa HapogHy GaHky CpGuje O HeTO BpegHOCTM
uMoBmHe GoHAa 1 BPeOHOCTU MHBECTULMOHE jeanHuLe, obpadyHaTux of cTpaHe [pywiTea;

9) koHTponuwe npuHoc ®oHaa, obpadyHaT of cTpaHe [pyLTea; U

10) obaBewTaBa HapogHy 6aHky Cpbuje 0 youeHMM HenpaBuHOCTMMA y NocnoBawy [pylwitea, ogmax
HaKOH LUTO YOuU TaKBE HENPaBWUITHOCTMU.
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1. OCHOBHE UH®OPMALMWUJE (HactaBak)
Hay4uH u u36op npukyn/bar-a cpedcmasea

MeH3njcke gonpuHoce 3a payvyH unaHa ®oHga moxe Aa ynnahyje gomahe u cTpaHo nNpaBHO U HU3NYKO
nuue, Koje moxe OmTM nocrnogasal, unaH PoHga unu Tpehe nuue. Ynnatunay gonpuHoca ogpefyje
BMCWHY NEH3WjCKOr AOMPUHOCA, Kao U AWHaMuKy ynnata. BucuHa neHsmjckor gonpuHoca mMoxe fa ce
MeHa, anu He ucnog MUHMManHor usHoca og 1,000 guHapa.

MeH3unjckn gonpuHOC Moxe ce ynnahmeaTu UCKIbYYNBO ©€e3roToBMHCKM U TO: nyTemM Hanora 3a ynnarty,
O6yCTaBOM oA 3apaje, TpajHl/IM Hanorom, o4HOCHO nNyTemM Hasiora 3a npeHoc.

YnnaheHu neH3njcku AONPUHOCK, Kao 1 CPeACcTBa Koja Cy npeHeTa u3 gpyror oHaa, 4o4ajy ce Ha CTawe
Ha WHOMBMOYyanHOM padyHy unaHa ®oHga, a Opoj MHBECTULMOHWX jedMHMLA MO TOj TpaHcakuuju
u3padvyHasa ce kao deuumanHu 6poj (ca neT geummana) gobujeH gerbeweMm usHoca TpaHcakuuje ca
BpegHoLhy MHBECTULIMOHE jeanHuLe Koja je obpadvyHaTta Ha AaH kada cy ynnaheHu gonpvHocu npucnenm
Ha padyH ®oHpa.

YnaHoeu ®oHOa

Ha gan 31. peuem6pa 2019. roguHe doHa uma ykynHo 88,101 uHgmesuayanHux unaHosa (31. geuembap
2018. roguHe: 85,444 ynaHoBa), ogHocHo 102,469 unaHoBa no yrosopy (31. geuembap 2018. roguHe:
97,979 unaHoBa). YUnaH PoHaa Moxxe 6UTK gomahe n ctpaHo pumaunyko nuue. Ncto nuue moxe 6utn YnaH
jeqHor vnu Buwe O06POBOMbLHMX NEH3NjCKMX (DOHAOBA, KOje OpraHusyje u Kojum ynpasrba [dpyluTBo 1
apyra pgpywrBa. YnaH ®oHaa ce nocTaje 3akibydeHeM yroBopa O YMaHCTBY HEMOCPEAHO unn
3aKIby4eH-EM YroBopa NoCpeaHO NPEKO opraHM3aTopa NeH3ujckor nraHa, y cknagy ca 3akoHoM. YroBop
0 YNaHCTBY Ce 3akrby4yje NocebHO 3a cBakM 40OPOBOIbHM NEH3UjCKM (DOHA, KOME YrnaH NpucTyna u kuve
ce yTBphyje 06Be3HUK ynnaTe NeH3njCKMx AOoNpuMHOCa, HaumH obaBeluTaBaka YnaHoBa oHaa 1 gpyra
nuTaka y cknagy ca 3akoHom.

31. peuembap 31. peuembap
CTpyKTypa 4naHoBa 2019. 2018.
WnausuayanHu yrosopm 57,750 54,859
YnaHoBM NO YroBopy O NEH3UCKOM MraHy 44,719 43,120
YKynHo 102,469 97,979

Og ykynHor 6poja nHavemayanHux yrosopa, 20,648 cy duandka nuua koja cama ynnahyjy AONpUHOC
(2018. rogunHa: 18,113), a 37,102 cy nuua 3a koje ynnaty BpLum o6Be3Huk ynnate (2018. roguHa: 36,746).

UnaHn ®oHaa nnv obBe3HWK ynnarte AyxaH je Aa, y ckrnagy ca yroBOpoM O YMaHCTBY, ynnatu NeH3njckm
ponpuHoc y ®oHA Ha HoBYaHM padyH PoHaa, Koju ce Boam Koa kactoam 6aHke, ca kojom [pywiTBO Mma
3aKsbyyeH YroBop o obaBrbamy kactoam ycnyra. YnnaheHu JONpUHOCK Ce KOHBEPTYjY Y MHBECTUMLMNOHE
jeovHuue. Ykonuko obBe3HUK ynnaTe, ogHocHo YnaH ®oHpa, npectaHe aa ynnahyje 4onpuHoc, Taj ynaH
doHOa 1 garbe 3agpxasa cBOjCTBO YnaHa doHga. EBnaeHUMjy o ynnatama neHsujckor gonpuHoca u
nporpaMuMpaHnum ucnnatama, Kao 1 nogaTtke Koju ce ofHoce Ha UMe K npe3ume ynaHa doHga un 6poj
MHBECTMLMOHUX jeauHuLa Yy CBOjMHM ynaHa doHaa, [pylwITBO BOAM HA WHAMBUAYaANHWM payvyHUMa
ynaHoBa PoHaa.

Unan ®oHaga uma crnegeha npasa:

1) npaBo Ha n36op BUCMHE NEH3NjCKOr AOMPUHOCA U AMHAMMKE ynnaTa,
2) npaBo noBnavera M pacnonararwa akymynvpaHuMm cpeacTenmMa,

3) BRacHW4Ko Npaeo,

4) npaBay cny4ajy npecTtaHka ynnata neHsujckmx 4onpuHoca,

5) npaBso Ha npomeHy doHAa,

6) npaBo Ha 3aWTUTy cpeacTaBa Ha MHAUBUAYANHOM paydyHy,

7) npaBo Ha MHOPMUCAHOCT,

8) npaBo Ha npuroeop,

9) npaBo Ha cpasmepHM Aeo NpuHoca oA ynarawa, u

10) npaBo Ha cpa3MepHX 4EO UMOBUHE Y Crny4ajy pacnywTtawa doHaa.
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OCHOBHE UH®OPMALMWJE (HactaBak)
IMopecku mpemmaH ®oHOa

[o6poBorbHY neHsunjckn OoHA HUje NpaBHO NuLe, Na caMMM TUM Huje 06BE3HMK Nopes3a Ha A0OUT HUTK
nopesa Ha gogaTy BpegHocT. 3aKkOHOM O nopeady Ha foxofak rpahjaHa usysete cy og obaBese nopesa Ha
KanuTanHe 4OOMTKE MHBECTUMLMOHE jeanHuLe AO0OPOBOIbHNX NEH3Njcknx hoHaoBa.

Ynnate neH3ujcknx onpuvHoca O4 CTpaHe nocrofasua o msHoca of 5,872 gnHapa no 3anocrneHoMm
ocnoboheHe cy nnahawa nopes3a Ha AOXO[ak rpafaHa, kao M gonpuHoca 3a obaBe3HO couujanHo
ocuryparbe.ynnarte neHaujckux gonpuHoca no 5,872 avHapa koje ce obyctaBreajy u nnahajy u3 3apage
3anocreHor nyTem agMuUHUCTpaTMBHe 3abpaHe ocrobofheHe cy nnahaka nopesa Ha goxoaak rpahaHa.

NHeecmuyuoHa nonnumuka

MHBecTnumoHoM nonutukom obes3befeHo je cnpoBofewe Hayena ynarawba MmoBuHe PoHpa. [yHas
[0OpOBOSbHY NEH3Mjckn PoHA, je 6anaHcMpaHu oH OTBOPEHOT TUMA, KOjU je MPEeTEXHO OPUjEHTUCAH Ha
ynarawe y Ay)XKHU4YKe xapTuje oa BpeaHocTu. MiHBecTuumoHmn npocun ®oHaa npeacrasrba KoOMOMHaLMjy
cTabunHor npuHoca M KanuTanHor pacTa, y3 npey3nMake YMEpPeHOr HUMBOA pu3nka M O4vyBahe
CUrYPHOCTW akyMynupaHux cpeacrasa.

Ycnoeu 3a noenayerwe cpedcmaea u3 PoHdAa

MNpaBo unaHa PoHOoa Ha MnoBnaverwe W pacnonarake akymynupaHMm cpegcTByMa CTuye ce ca
HaBpweHux 58 roguHa >xusoTa. YnaHoBu koju cy To noctanu npe 17. maja 2011. rogMHe npaBo Ha
noBnayexe 1 pacnonarawe CpeacTBMmMa CTudy ca HaBplleHe 53 roguHe xusoTa.

MNpaBo Ha noBnayewe W pacnonarawe akymMynupaHum CpeacTBMMa MOXe Ce OCTBaputTu u npe
HaBpLleHux 58, ogHocHo 53 roguHe uBOTa, Y cryyajy TpajHe HecnocobHOCTM 3a paz npeMa Hanasy
opraHa BeluTayerwa Penybnnukor dooHAa 3a NeH3MjCKO 1 MHBANUACKO ocurypare, y cknagy ca 3akoHoMm
1 onwTtum aktuma JpywiTea.

Y cnyyajy cMpTu unaHa doHa, CpeacTBa ca HEeroBor padyHa NnpeHoce ce Ha nuue Koje je OH NPETXOAHO
OApeano, a YKOMMKO TO HUWje YYMHWO WY fMue Huje Mo3HaTo, npumersyje ce 3akoH Koju perynuviie
HacnehuBame.

UnaH ®oHaa vma nNpaBo Aa cpeAcTBa akymynupaHa Ha MHOUBUAYanHoM padyHy OeNMMUYHO, OLHOCHO Y
NOTMNYHOCTU NpeHece 13 jeaHor neHaunjckor doHaa y Apyrv doHa, OAHOCHO hoHAoBE.

OCHOBE 3A CACTABJbAKE U NMPE3EHTALUJY ®UHAHCUJCKUX U3BELLTAJA
N PAYYHOBOLCTBEHU METO/

OcHoBe 3a cacTaBIbake U Npe3eHTauunjy PMHaAHCUjCKMX U3BeLTaja

MpaBHa nuua n npegyseThnum y Penybnvum Cpbujn cy y obasesn ga Bofere NOCMOBHUX KheWra,
npusHaBarke 1 NpouerMBake MMOBMHE 1 obaBesa, MPUXoAa U pacxofa, cacTaBibake, NpuKasvBare,
JocTaBrbakbe W obenogawmBarwse UHAHCUJCKUX WM3BellTaja Bpwe Yy cknagy ca 3akoHoM O
padyHoBoACTBY (y Aarbem TekcTy “3akoH”, objaBrbeH y “CnyxbeHom rnacHuky PC”, 6p. 62/2013 n
30/2018 n 73/2019 - ap. 3aKoH), kAo M y CkNagy ca OCTarioM NPYMEHIbLMBOM MOA3AKOHCKOM peryrnaTuMBOM.

Y cknagy ca 3akoHom, PoHA je y obaBe3n ga npumemnyje MehyHapogHe cTangapae duHaHcujcKor
m3BewrTaBamwa (‘MCON”), koju y cmucny HaBedeHor 3akoHa, obyxeaTtajy: OkBup 3a npunpemarse u
npvkasuBawe uHaHcujckmx u3sewTaja (“Okeup”), MehyHapogHe padvyHOBOACTBEHe cTaHAapae
(“MPC”), MehyHapoagHe cTaHoapae duHaHcujckor ussewwTaBawa (‘MCOU’) u ca wMmMa nosesaHa
Tymadewa, nsgata og Komwuteta 3a Tymadewe padvyHoBoacTBeHux ctaHgapga (“IFRIC”), HakHagHe
n3MeHe TWX CTaHgapAa W ca kbuMa nosesaHa Tymadewa, ogobpeHe op Opbopa 3a mehyHapogHe
payyHoBoacTBeHe ctaHgapae (“Opbop”), umju je Nnpesog yTBpAMIIO U 06jaBUIo MUHUCTAPCTBO HAAMNEXHO
3a nocnose UHaHcwja.
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2.2,

OCHOBE 3A CACTABJbAHKE U NMPE3EHTALUUJY ®PUHAHCUJCKUX NU3BELLTAJA
N PAYYHOBOACTBEHW METO/, (HacTtaBak)

OcHoBe 3a cacTaBrbakbe U Npe3eHTaunjy comHaHcujckux usBewrTaja (HactaBak)

Pewenem MuHuctpa dpmHaHcuja Penybnvuke Cpbuje o yTBphmBary npesoga MefyHapogHux ctaHgapaa
duHaHcujckor mn3BewTaBawa 6p. 401-00-4980/2019-16 oag 21. HoBembpa 2019. rogmnHe (“CnyxGeHun
rnacHuk PC”, 6p. 92/2019), ytBpheH je 3BaHnyaH npesog MCOW. HaseaeHn npesog MCOU ykrbyuyje
cBe nsmereHe n Hoee MPC, MCOU 1 Tymayera Koju Cy CTYNUNM Ha CHary 3a rogvilibe nepuoae Koju
nounkwy Ha AaH unu HakoH 1. jaHyapa 2018. rogvHe W paHuje, OOAHOCHO KOju Ce NpUMekyjy of
bUHaHCKjCKMX M3BELLTaja Koju ce cacTaBrbajy Ha oaH 31. geuembpa 2018. roavHe. ViamerseHn 1 HOBM
MPC, MC®W n Tymayenwa usgatm og ctpaHe Opbopa, ogHocHo IFRIC-a, koju cy Ha cHa3u HakoH oBOr
AaTyma HUCY 3BaHWYHO npeBefeHun n 06jasrbeHn y Penybnuum Cpbuju.

Kako je pewernem MuHuctapctsa cduHaHcuja npeasuieHo aa ce MCOU npumersyjy oa rHaHCKjCKUX
M3BeLUTaja Koju ce cacTaBrbajy Ha aaH 31. geuembpa 2020. roanHe, y3 MOryhHOCT paHuje NnpuMeHe 1 1o
NpUINKOM cacTaBibakba (OUHAHCUjCKMX M3BelwTaja Ha gaH 31. geuembpa 2019. roguHe, PoHp ce
onpegenvo ga ose MCO®U npumeryje noyeBLLn o hMHAHCKjCKMX U3BeLLTaja Koju he ce cacTaBrbatu Ha
naH 31. peuembpa 2020. roanHe. C Tm y Be3n, pewewe MuHuctapctea og 13. mapta 2014. roguHe,
Koje je objaBrbeHo y “CnyxbeHom rnacHuky PC”, 6p. 35/2014 cTaBrba ce BaH cHare, a NpuMeksyje ce
pelewe MuHucTapcTBa dmHaHcuja og 21. HoBembpa 2019. roguHe.

Ocum HaBepeHor, nojeavMHa 3akoHCKa M NoasakoHcka perynatmea y Peny6nuum Cpbujm geduHue
oapeheHe pavyyHOBOACTBEHE MOCTYMKe, WTO MMa 3a nocrneauvuy gogaTtHa ogctynawa og MCOU kao wrto
cneau:

e ®oHA je npunoxeHe dUHaHCUjCKe M3BelUTaje cacTaBuo y cknagy ca 3axtesuma Opnyke o
KOHTHOM OKBWpPY U CafpXWHU padvyHa y KOHTHOM OKBMpY 3a 40OpoBOSbHE neHauvjcke doHgose
(“Cnyx6enu rmacHuk PC”, 6p. 87/2014) n bopmaty nponucaHom Oanykom o cagpxajy u copmu
obpasaua uHaHcuKjckux n3BeLlTaja 3a [obpoBorbHe neHsmjcke doHaose (“Cryx6eHun rmacHuk
PC”, 6p. 87/2014), koja ogctyna od dopmaTta geduHucaHor y MPC 1 (peBuampaH) —
“MpukasmBane drHaHcKjckux nsselwTaja’ n MPC 7 — “UsseluTaj 0 TOKOBMMA roTOBUHE”.

e OppeheHMM MOA3aKOHCKOM akTUMa Koju Cy Ha cHasn y Tekyhem nepuogdy 3axTteBa ce
npusHaBare, BpegHoBakse 1 knacudmkaumja cpeactasa, obasesa u kanutana, kao U npuxoga
1 pacxofa koja oacTtyna oA 3axTeBa npesefeHux un yceojeHux MCoOU n MPC.

CxogHo wu3HeToM, a wumajyhm y Buay noTeHuujanHo mMaTtepujanHe edekTe Koje OAcTynawa
pavyHoBOACTBeHMX mnponuca Penybnuke Cpbuje og MCO®U u MPC mory mmatM Ha pearnHocT u
00jeKTMBHOCT hMHaHCKjCkMX M3BellTaja PoHaa, oBM (DUMHAHCUJCKM M3BELLTAjU Ce He MOory cmartpatiu
PUHaAHCKjCKMM M3BeLUTajuMa cacTaBrbeHUM y carnacHoctn ca MCOU n MPC.

Mpunukom cactaBreata oBUX (bUHaHCKjckMX m3BewTaja, PoHa Huje npumeHmo MCOUN n MPC koju y
cBOjUM oapenbama [03BOIbaBajy paHujy NpUMEHy.

PUHaAHCUjCKN U3BELUTajM Cy CacTaBfbeHU Yy CKnagy Cca Hayenom WCTOPWJCKOr TPOLUKa, OCMM ako je
Apyradvje HaBedeHo y payyHOBOACTBEHUM NONUTUKaMAa Koje Cy AaTe y Aarbem TEKCTy.

PoHA je y cacTaBrbakby 0BUX (PMHAHCUJCKUX M3BELUTaja MPUMeHMBa0 PavyHOBOACTBEHE MNONUTUKE
ob6pasnoxeHe y Hanomenu 3.

PauyHoBOACTBEHE MONUTUKE W NpoueHe KopuwheHe MPWIMKOM cacTaBribaka OBUX (PUHAHCK|CKMX
n3BeLlTaja Cy KOH3UCTEHTHE Ca padyyHOBOACTBEHWM rMonuTMKaMa W npoueHama MNpUMEHEHUM Yy
cacTaBrbakby rogunwux uHaHeujckmx usseltaja ®onga 3a 2018. roguny.

Y cknagy ca 3akoHOM O payyHOBOACTBY, ¢huHaHcujcku m3BelwTaju ®oHAaa Cy uckasaHu y xurbajama
AvHapa. OuHap (PCL) npeacTtasrba 3BaHUYHY M3BeLLTajHY BanyTy y Penybnuum Cpbuju.

OBW chuHaHcujckM n3BeLLTaj ogobpeHn cy o cTpaHe M3BpluHor avpekTopa [pywTea 3a ynpaeibakbe

doHaoom paHa 22. jaHyapa 2020. roguHe, Aok he HakHagHO GWMTW YCBOjeHM 3ajedHO Ca u3BeluTajem
He3aBWCHoOr peBu3opa of cTpaHe HaasopHor ogbopa n CkynwtnHe JpywiTBa 3a ynpaeibatse.

YnopegHu nogauu

YnopenHe nogaTtke npeacTaBrbajy hMHaHCHMjCKM M3BELLTAjM Ha OaH M 3a roAuHy 3aBplueHy Ha daH 31.
Aeuembpa 2018. roguHe, koju cy 6unu npeameT pesusuje.
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3.2

(a

(6)

NPErMEQ OCHOBHUX PAYMYHOBOLOCTBEHUX NMNOJIUTUKA
MocnoBHe NpomeHe y CTpaHoj BanyTh

MocrnoBHe NpoMeHe HacTarne y CTpaHoj BanyTu cy NpepadyHaTte y AuHape no cpeawemM kypcy HapogHe
6aHke Cpbuje, Koju je BaXXMO Ha AaH NOCMNOBHE MPOMEHE.

MoHeTapHe nosuumje nckasaHe y CTpaHoj BanyTu Ha AaH GunaHca cTawa, npepadvyHaTe cy y AuHape
npema cpefhem kypcy HapogHe 6aHke Cpbuje koju je Baxkvno Ha Taj AaH.

HemoHeTapHe nosuuuje npepadyHaTte cy y AvHape npema cpefremM Kypcy BanyTe Koju je BaXuo Ha AaH
MOCMOBHE NPOMEHE.

Mo3nTVBHE M HeraTMBHE KypCHe pasnuke HacTane NpUiIMKOM npepadyHa nosuuuja GunaHca craksa
MCKas3aHMX y CTpaHoj BamnyTu U MPWUIMKOM MOCIIOBHMX TpaHcakuuja y CTpaHoj BanyTW, UckasaHe cy y
GunaHcy ycrnexa ®oHga kao npuxoau, OOHOCHO PacXoAu MNepuoga Yy OKBUPY Mosvuuvje MO3UTUBHE,
O[HOCHO HeraTuBHe KypcHe pasnuvke (HanomeHa 7).

3BaHWUYHU KYpPCEBYU 3HaYajHUjUX CTPaHKX BanyTa cy:

Y PCO

31. peuembap 31. peuembap

2019. 2018.

EYP 117.5928 118.1946
yca 104.9186 103.3893

Mpuxoaun u pacxoan ®oHaa

Mpuxoae ®oHaa YnHe 4obMUM o Npoaaje XxapTuja oA BpeAHOCTU U MHBECTULIMOHUX jeAVUHNLA OTBOPEHUX
MHBECTULMOHKX (POHA0BA, 06GULIM oA ycKnafuBara BpeaHOCTM XapTuja oa BPeAHOCTU U MHBECTULIMOHUX
jedvH1La OTBOPEHMX MHBECTMLMOHMX hoHAOoBA, A0GUUM of ycknahuBaka BpeaHOCTU HEMOKPETHOCTH,
No3nTMBHE KypcHe pasrnvke, NPpUXoau o kamata, AMBuAeHaW, 3akyna u 4pyry npuxoau.

Pacxone ®oHpa unHe rybuum og npogaje xapTuja o4 BpeQHOCTU Y MHBECTULMOHMX jeANHMLA OTBOPEHMX
MHBECTMLMOHUX (hOHA0BA, rybuum oa ycknafusara BpegHOCTU XapTuja o4 BPeAHOCTU U MHBECTULMOHMX
jeAaMHMLa OTBOpPEHMX WHBECTUUMOHMX (DOHAOBA, HeraTMBHE KypCHe pasnuke, TPOLUKOBM HakHaga
OpywTBy 3a ynpasrearne PoHaom, rybuum og ycknahmsarwa BpeAHOCTU HEMOKPETHOCTH, Pacxoam y Be3u
ca KynoBMHOM, NPOAAjOM W MNPEHOCOM XapTuja oA BPegHOCTW, pacxodu Tekyher ogpkasara
HEMOKPETHOCTM U ApYrn pacxoau.

Hobuyu u 2y6buyu o0 npodaje xapmuja 00 epedHocmu

HoGuum 1 ryéuum of npoaaje xapTuja o4 BpeaHOCTM NpeacTaBibajy peanusoBaHe 4oOUTKe UK rybutke
KOju HacTajy Npu Npodaju xapTuja o4 BPeAHOCTU M MPU3HAjy ce Kao MPUXOAN UNK pacxodu nepvoga y
Kojem HacTajy.

[obuTtak HacTaje y cnydyajy kaga ce npu npogaju xapTuja og BpegHoCTW, ocTBapu Beha LeHa o
KHUFOBOACTBEHE BPEeQHOCTM XapTuja Kojuma ce Tpryje u jeqHaka je nosuTUBHOj pasnuum namehy npogajHe
N KUroBoacTBeHe LeHe. ['ybuTak HacTaje y cnyyajy Kaga ce npuv Npofaju xaptuja of BPEAHOCTW,
OCTBapu Mama LieHa O KHUroBOACTBEHEe BPEeAHOCTU XapTuja Kojuma ce Tpryje u jeqHak je HeraTuBHO]
pasnuuu namehy npoaajHe 1 KbUroBoACTBEHE LiEHE.

Hob6uyu/zybuyu o0 ycknahueana epedHocmu xapmuja 00 epedHocmu

Ynarawa y xapTuvje o Bpe4HOCTM KojuMa ce Tpryje npeacTaBrbajy ouHaHcHjcka cpeacTsa U BpeaHyjy ce
no TpXMLWHOj (dhep) BpeaHocTn. OBa cpeacTBa ce Kibuke No HabaBHOj BpeOHOCTU, a CBAaKOAHEBHO ce
BpLUM ycknahvBame no TPXULWHO]j (dhep) BpegHocTn. OacTynara Koja ce TOM NPUIMKOM jaBe Yy OHOCY
Ha KHUIOBOACTBEHY BPEOHOCT, NCKa3syjy ce kao Aobuun/rydbunum oa ycknahveaka BpegHOCTU xapTuja of,
BpegHOCTHU.

Hobuum ce jaBrbajy kao nocneguua ycknahuBaka HWXKe KHUrOBOACTBEHE BPEedHOCTU xapTuja of
BpPEOHOCTU Ca BULLOM TPXULLHOM (dhep) BpeaHoLwhy TUX xapTuja, a rybuum kao nocneguua ycknahveara
BYLLUE KHUIOBOACTBEHE BPEOQHOCTU XapTuja Of BPEAHOCTM Ca HDKOM TPXMLLIHOM (dep) BpegHoLhy Tux
xapTuja.
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3.2,

(e)

3.3.

3.4.

3.5.

NPErNEQ OCHOBHUX PAYYHOBOOCTBEHUX NMNOJNIMTUKA (HacTtaBak)
Mpuxoaun n pacxogu ®oHpa (HactaBak)
lpuxodu 00 kamama

Mpuxoam oa kamaTa npefcTasrbajy npyuxoae Koje PoHA ocTBapyM N0 OCHOBY yrarakwa y Oy>KHUYKe XapTuje
oA, BpeaHOCTW, nNnacupaka cpeacraBa y AenosuTe u cpeactsa no Buherwy Ha Tekyhnum pavyHuma Kog
kactoam 6aHke (HanomeHa 8).

Mpuxoau of kamaTa ce WUckasyjy y TpeHyTky obpadyHa y cknagy ca Hauyernom y3podHOCTU npuxoaa u
pacxoga. ObpayyH 1 eBuAeHTMpare Npuxoda of kamaTe, OOHOCHO MoTpaxusaka doHaa Nno OCHOBY
Kamara, BpLUM ce Ha [JHEBHOM HUBOY.

XapTuje oa BpeaHocTH

XapTuje on BpedHOCTM NPeAcTaBrbajy MPEeHOCMBE EerneKTPOHCKe OOKyMeHTe KojuMa ce Tpryje Ha
(PUHAHCKjCKOM TPXWLUTY, U3 KOjUX 3a 3aKOHWUTE umaole npousnase npaea n obasese. Ynuc xaptuja oA
BpeOHOCTU BPLUK ce y BpOKepCKo-AMnepckom ApyLuTBy unm 6aHum - koja je unaH LieHTpanHor peructpa,
Ha OCHOBY MUCMEHOT yrosopa.

XapTvje o BpPedHOCTU Ce YKIbydyjy Ha TPXWLITE aKo Cy u3gaTe jaBHOM MOHYAOM, OJHOCHO ako je
usgasanay go6buo og Komucuje pellerbe 0 ykIbydeky TUX XapTuja Ha TPXKULLTE.

MowTeHa BpegHOCT xapTuja o4 BPEAHOCTU Koje YMHe umoBunHy doHAa noveTHO ce obpadyHaBa Ha AaH
TproBaka Nno LieHM KyMNoOBUHE, Koja HE YKIby4yje TPOLLKOBE TProBMHE, NPOAaje U NpeHoca TUX XxapTuja.

3a oy>xHU4YKe xapTuje of Bpe4HOCTH Koje n3najy Penybnuka Cpbuja, HapogHa 6aHka Cpbuje, ayToHOMHe
NMOKpajuHe 1 jeanHuLEe NokanHe camoynpaee y Peny6nuvum, kao v xapTuje og BpeoHOCTU Koje u3pajy u
Apyra npaeHa nvua ca ceguwiteM y Peny6nvum, nowteHoM BpegHolwhy TUX xapTuja cMaTpa ce huxoBa
npoceyvyHa OHEBHa LieHa Ha OpPraHW3oBaHOM TPXULLTY noHaepucaHa obvMom TproBuHe. AKO ce OBUM
XapTvjama of, BPELHOCTM Huje TproBano Ha AaH Bpe[HOBawa, MOLWTEHOM BpegHowhy TUX xapTuja
cmaTpa ce HUXoBa MoLUTeHa BPEAHOCT 0 NPETXOAHOr AaHa.

YKONMKO ce MowITeHa BPEeAHOCT XapTuja of BPEeOHOCTM HE MOXEe YTBPOUTU MO HaBeOEHOM HauuHy,
obpayyHaBa ce Ha crniegehu HaumH:

- 3a OyXHUYKe XxapTuje o BpeAHOCTU — AMCKOHTOBaH-€M TOKOBa rOTOBUHE, NPU YeMy ce y obpadyHy
Kao IUCKOHTHa cTomna KopucTy npeosnanyjyha TpxulliHa kamaTHa cTona 3a Te XxapTuje o BpeaHOCTH,
O[HOCHO 3a OY)XHUYKE XapTuje o4 BPpeaHOCTK, Koje UMajy UCTW Unu NpubnmkaH pok gocneha v nctm
KPEAUTHU PEJTUHT; 1

- 3aakuuje — NowTeHoM BpedHoLwhy ce cmaTpa HUXa LieHa oA KhUroBOACTBEHE BPEAHOCTU akuuje U
nocrneaxe nosHare LeHe akuuje.

Oeno3utu Kog 6aHaka

[enosuTtn kog GaHaka NpeacTaBrbajy opoyeHa cpeacTBa kog 6aHaka ca ceauwtem y Peny6nvum Cpbuju,
npu Yemy ce OABOjEHO MCKa3yjy KpaTKOPOYHM M OYropodHU AEno3nTW, Kao U Aeno3uTu y AuHapuma u
BanyTu.

MowTeHa BpeAHOCT HOBYAHWX AenosuTa ko 6aHaka obpadyHaBsa ce y cknagy ca CTakeMm Ha HMXOBOM
pauyyHy, ykrbyyyjyhu obpayyHaTy a Hegocneny kamary.

[lenosunTy ce MHMUUWMjarHo Uckasyjy y BUCMHM JeNOHOBaHNX HOBYAHUX CPEACTaBa, a HakHaAHO ce BpeaHyjy
NMo amMopTU30BaHO] BPeAHOCTH, koja ce y GUnaHcy ycrnexa npusHaje kao Npuxop of kamaTte no OCHOBY
[enoHOBaHMX cpeacTaBa.

FoToBUHa

[OTOBMHA M FOTOBMHCKU €KBUBANEHTU Ce u3paxasajy Y HOMWHANHOj BpeAHoCcTV y AvHapuma. M3Hocu
roTOBMHE Ha padvyHMMa Koju rrace Ha cTpaHa cpeacTBa nnahakba, uckasyjy ce y guHapuma, npema
cpeatem kypcy HapoaHe 6aHke Cpbuje koju je Baxxuo Ha AaH bunaHcuparsa.
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3.7.

3.8.

3.9.

3.10.

3.11.

3.12.

3.13.

NPErMEQ OCHOBHUX PAYYHOBOOCTBEHUX NOJNIUTUKA (HacTaBak)
HenokpeTHocTU

Ykonuko ®oHA y cBoM nopTdponujy nocegyje HenoKPeTHOCTW, BPeOHOCT HEKPeTHWHe ce u3paxasa y
HOMMWHarHOj BpeQHOCTU y ANHapMMa, a Ha OCHOBY BPEAHOCTM KOjy oBnawheHn npouerwusay npouekwyje
y ckrnagy ca 3akoHOM, npu 4emy npoueHa He moxe 6utu ctapuja og 60 gaHa. lMNpu 0BOj MpoueHn
npMHOCHa MeToda Mopa 6uTK 3acTynsbeHa ca noHaAepoM o HajMane 30%.

MoTtpaxuBawa on [ApywTBa 3a ynpaBrbatbe ®oHOOM

MoTpaxueara on [pywTBa 3a ynpaerbate PoHZoMm oOyxBaTajy MoTpakuBaka 3a TpaHCaKUMOHe
TPOLUKOBE KyMOBWHe, NpoJaje 1 NpeHoca xapTuja o BpeAHOCTYU Koje YiHe MMoBUHY doHAa, a ogHoce ce
Ha npoBU3Kjy Gpokepa u kactoam GaHke.

O6agBe3e npema [pywTBy 3a ynpaBibake PoHAOM

O6aBe3e npema [pywT By 3a ynpaBrbate ®oHaom obyxsaTajy obaBe3e 3a HakHagy npu ynnaTu
NeH3njckUx JOMpuHOCa W HakHafy 3a ynpaBrbate. OGaBe3e 3a HakHafy Mpu ynnat MeH3ujcKux
JonpuHoca eBUAEHTUPajy Ce Kof CBake ynnare, a 3a HakHaay 3a ynpaerbare CBaKoOHEBHO.

Opyre o6aBe3e 13 nocrnoBatba

Opyre obaBe3e M3 nocrnoBawa NpefcTaBrbajy obaBe3e MO OCHOBY KyMoBWMHE W MpoJaje xapTuja of
BPeAHOCTU U TO: 0baBe3e 3a HeTO LieHy xapTuja o4 BpegHoOCTW, NpoBu3njy bpokepa, 6epse, LeHTpanHor
pernctpa, kactoam 6aHke u gpyre obasese. ObaBe3e ce eBUOEHTMPaAjy ca 4aTyMOM TProBamba.

O6aBese no OCHOBY 4naHcTBa

ObGaBes3e No OCHOBY unaHcTBa obyxBaTtajy obaBese MpouCTekne M3 ogHoca ca dnaHoBuma PoHaa u
npeactaerbajy obaBese 3a UcnnaTty akymynmpaHux cpeacrtasa.

BpeaHocT nmoBuHe ®oHAaa

BpeaHocT umosnHe ®doHga umHM 36Mp BpegHOCTVM XapTwja oA BpedHocTu u3 nopTdonuja PoHaa,
WMHBECTULMOHNX jeduHMLA OTBOPEHWX WHBECTULMOHMX (DOHAOBA Y Koje je ynoxeHa umosuHa PoHAaa,
HenokpeTHocT y BnacHuwTBy PoHAa, Aeno3vTa HoBYaHux cpefactaBa PoHaa koa GaHaka, HOBYAHUX
cpeactaBa doHaa Ha payyHy Kop kactoau GaHke u nmoTpaxuBawa PoHaa — obpauyHaTux npema
nowTeHoj (dbep) BpegHocTK, koja ce oapenyje y cknagy ca MPC 1 Oanykom o npoueHun n obpadvyHaBamy
TPXWLIHE N HETO BPEAHOCTU MMOBUHE [OOPOBOSBHON NeH3njckor doHaa.

O6pauyH BpegHocTn nmoBuHe PoHaa ce BpLUM CBakor AaHa. [laH BpegHoBawa uMmoBmHe ®oHpa (T) jecte
OaH Koju npeTxoau gaHy obpayyHa BpegHOCTU HeTo nmoBuHe doHpa (T+1). HeTo BpeaHOCT MMOBMHE
doHaa jeaHaka je pasnuuu BpegHocTM MmoBuHe doHaa n obaBe3a PoHaoa Ha WCTM [aH, OAHOCHO
npoussody 6poja MHBECTUUMOHMX jeauHuua unaHoBa PoHAa M BpPeAHOCTU WHBECTULMOHE jeauHuLe
(HanomeHa 20).

BpegHocT umoBvHe ®PoHaa koja je uckasaHa y CTpaHOj BanyTu MnpepadvyyHaBa ce Yy AWHAPCKY
NpOTMBBPEOHOCT, No cpeareM Kypcy HapoaHe 6aHke Cpbuje Ha aaH obpavyHa.

TpolwkoBu HakHaaa [pywTBy

OpywTtBy 3a ynpasrbate PoHaom ce nnaha HakHaga 3a ynpaserbawe [OOPOBOSbHUM MEH3MjCKUM
donpgom. OBa HakHada npefcTasrba HakHady 3a ycnyre [pywitea 3a ynpasrbare Porgom 1 obpavyHasa
Cce Ha BpedHoCT HeTo umoBuMHe PoHaa y npoueHTy oa 1.25% roguwme. HakHaga ce obpadvyHaea
CBaKOAHEBHO, a Hannahyje meceyHo (HanomeHa 10).

MHBecTUUMOHA jeanHMLUA

MHBecTuUMOHa jeanHuua je cpasmepHuM obpadyHCKM yAeo Y YKYMHOj HETO MMOBWHM J0BPOBOSBLHOM
neHsujckor oHaa. JegMHCTBEHa NoveTHa BPe4HOCT MHBECTULIMOHE jeauHuLe 3a cBe hoHaoBe yTBpheHa
je y nsHocy og 1.000,00 guHapa.
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4, CUCTEM YNPABJbAHLA PUSULIUMA ®OHOA

Mona3sHn oCcHOB 3a KOHUMNUPake MHBECTULMOHE NONUTMKE A06POBOSbLHOTN NeHaujckor hoHaa “HdyHaB” je
Opnyka HapogHe GaHke Cpbuje o 6nivxum ycrnoBrMa M MakCUManHUM BUCMHAMa ynaraka UMOBUHE
[06pOBOSBLHOr NEH3MjCKOT (hOHAA, KAo U HauMHY ynarawa Te UMOBWMHE Y MHOCTPaHCTBY.

Ocum TOra, CTpOro ce BOAW padyHa M O NONUTMLUM ynpaerbakwa pusnuuma Ha kKojy hemo ce nocebHo
OCBpHYTW aHanmaunpajyhn ceakn of pusmka ca kojuma je PoHa noTeHUmMjanHoO CyoueH.

OpywTBO je Mepehe 1 yrnpasrbame pusnyuma PoHaa ypeauno ca HEKONMMKO npoleaypa:

- npoueaypa 3a ynpaBrbake TPXKULLHUM PU3VKOM;
- npoueaypa 3a ynpaBrbake KpeaUTHUM PUSUKOM; U
- npoueaypa 3a npahewe NUKBUOHOCTM TProBaka akuujama nuctrpaHum Ha Beorpaackoj Gepau.

M3padyHaBare TPXMLUHOM pu3nka YKynHor noptdponua, kao M NOjeAuMHMX Kraca akTuBe Yy OKBUPY
noptconuja ce spwmn nytem VaR (Value at Risk — BpegHOCT MMOBMHE MoA pU3NKOM) NokasaTerba.
KBaHTUTaTMBHa pU3NYHOCT hboHaa, mepeHa VaR-om, nspadyHaBa ce kao BepoBaTHoOha rybutka koju y
oapeheHoM BpeMeHCKOM nepuoay v ca 4eduHMcCaHM HMBOOM noBepera Hehe 61Ty npematueH.

Y3nmajyhu y 063mp MHBECTULIMOHE LibeBE U BPEMEHCKM XOPU3OHT yrnaraka, KOHTMHYMpaHo ynpasibake
TPXULLHUM PU3MKOM MMa 3a LUuib CMakbuBake pusuka LenokynHor noptdonuvja. VaR ce m3pavyHaBa
CBaKOAHEBHO, Y3 MpUMeHy WHTepBana nosepewa oA 99%. Y cknagy ca TapretMpaHom CTPYKTYpoM
noptconuja PoHaa, speaHocT VaR-a ce geduHuLe HA MakCMManHoM AHEBHOM HUBOY Of 2% yKynHe
BPeOHOCTU MMOBMHE.

OpywTBO NpaTV HUBO KPEAUTHOr pU3MKa 3a CBe OYXHWYKe XapTuje Of BPeAHOCTU YMjU CYy eMUTEHTU
npaBHa fomaha ¥ cTpaHa nuua. MspadyHaBare 1 ynpaBrbaktbe KpeauTHUM PUsSUKOM BpLUM ce Y cKrnagy
ca MHTEpHOM MpoLieaypPoM 3a ynpaBrbakbe KpeaAUTHAM PUSUKOM.

OpywTBO MpaTy HWBO pu3MKa NUKBMAHOCTM 3a uenokynaH nopTtdonuo. Y uwnrby npasBoBpemeHor
m3amuperwa obaBesa, kao M agekBaTHOr BpeaHoBawa umoBuMHe doHpa, [OpywTBO AeduHUwe fa y
CTPYKTYpu umosuHe PoHpga mopa 6utn Hajmarwse 20% MHCTpyMeHaTa Koju ce MOry NUKBUAUPATA Y POKY
oa 30 gaHa, no ueHama koje cy 6nmcke TPEHYTHUM TPXULLHAM YCrioBMMa.

Pu3nk NnMKBUOHOCTU — NpeAcTaBrba pusuK MOryhHOCTM HacTaHKa HeraTMBHUX edoekaTa Ha qoMHaHCUCKU
pesynTaT ycnef HemoryhHoOCTU ucnykaBara focnenux obasesa nocnosarba.

Mog pwsukoM NMKBMOHOCTM nogpa3ymeBajy Ce M MnoTewkohe npukynrbawa CpeacrtaBa, Kao U
HemoryhHocT 6p3e peanusauvje MMOBUMHe ((PbMHaHCWjcke M HedMHaHcMjcke) Yy BPEeQHOCTU Koja je
npubnuxHa HMWXOBOj MOLWTEHO] BpepHocTu. [lowTeHa BpegHocT ce obpadvyHaBa y ckragy ca
napameTtpuma yTBpheHum of ctpaHe HapogHe 6aHke Cpbuje.

Y uurby n3beraBarba U HajMare MOryhHOCTM yrpoxaBama nukemaHoctn ®oHaa, dpywTBo je y obaBesn
[a ce cTapa ga Ha HoBYaHuM padvyHuma PoHAa, Koju ce Bode kof kactoau 6aHke, cnobogHa cpeacTea
Oyay y cknagy ca MHBECTMLMOHOM MONUTUMKOM, a Aa obe3bene HeoMmeTaHo n3aMmpense gocnenvx obasesa.

Ynpaerbawe nopTonvjoMm akuuja nuctupaHux Ha bBeorpagckoj Gepsu perynucaHo je nocebHom
npoueaypoM. OCHOBHM LUurb OBe npoueaype je geduHucame CTporux Kputepujyma NMKBUAHOCTU Koje
KOMNaHuje Mopajy ucnyrwasatu ga 6u 6une y nisectuumoHom cokycy ®oHaa, kao u moryhHocT aa

doHpa y cnyyajy notpeGe Moxe Ge3 npobrnema pedykoBaTh UMM Yy MOTMYHOCTU NUKBUAMPATUA HEKY
TProBayky nosuuujy.
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4, CUCTEM YNPABJbAHA PUSULIMUMA ®OHJIA (HactaBak)

Pusuk nukBugHoctm (HactaBak)

Y HWxe HaBegeHUM TabenamMa npykasaHa je aHanusa pusmka NMKBUAHOCTU cpeacTasa u obasese doHaa
rpynucaHa no nosuvumjama y cknagy ca pokosuma gocrieha, 3acHOBaHa Ha AUCKOHTOBAHWM HOBYaHUM

TOKOBMMaA:

31. neuembap 2019. roauHe

MmoBuHa

[oToBMHA

MoTpaxuBara oa ApyLwTBa 3a
ynpaBrbawe oHAO0M

[pyra notpaxvsara

XOB mehyHapogHux MHaHCUjCKMX
WHCTUTYLMja, ApXaBa U LieHTpanHnx 6aHaka

[y>XHMYKe xapTuje og BpegHoCTH
NpuBpeaHUX ApyliTasa

OTBOpPEHV UHBECTULIMOHM hOHA

Akunje

YKynHo umoBuHa

O6aBe3e U HeTO MMOBMHA

OGaBese npema ApyLITBY 3a
ynpaerbate PoHA0M

[Opyre obaBese

HeTo umoBuMHa - ynaHoBu ca 53 roguHe

YKynHo o6aBe3e u HeTo MMOBMHa

HeTo poyHa HeycknaheHocT -
31. peuembap 2019. roguHe

31. peuembap 2018. roauHe

AmoBunHa

[oToBUHaA

[MoTpaxuBara o ApyLuTBa 3a
ynpaBrbake oHAOM

[Opyra notpaxvsara

XOB mehyHapogHux MHaHCKjCKmX
WHCTUTYLMja, OpXXaBa U LieHTpanHux 6aHaka

OTBOpEHV MHBECTULMOHUN (DOHA

Akunje

YKynHO MMOBUHa

O6aBe3e n HeToO MMOBMHa

O6aBese npema ApyLITBy 3a
ynpaerbarke OHL0M

Opyre o6aBese

HeTo nmoBuHa - unaHosu ca 53 roguHe

yKyHHO ob6aBe3e U HeTO UMOBUHA

HeTo poyHa HeycknaheHocCT -
31. peuembap 2018. roguHe

Y xursagama guHapa

Oon3

Oo 3 Meceua Oa1p05 Mpeko 5
Meceua po 1 roguHe roavHa roavHa YKynHo
591,175 - - - 591,175
305 - - - 305
1 - - - 1
- - 13,236,853 63,456 13,300,309
- - 734,916 - 734,916
218,667 - - - 218,667
3,201,809 - - - 3,201,809
4,011,957 - 13,971,769 63,456 18,047,182
21,621 - - - 21,621
15,094 - - - 15,094
5,092,873 607,212 3,433,193 8,877,189 18,010,467
5,129,588 607,212 3,433,193 8,877,189 18,047,182
(1,117,631) (607,212) 10,538,576  (8,813,733) -

Y xurbagama guHapa
On3

Oo Meceua fo Ooao1po5 Mpeko 5
3 meceua 1 roguHe roguHa rogvHa YKynHo
708,277 - - - 708,277
303 - - - 303
3,037 - - - 3,037
833,902 4,632,650 7,674,726 67,161 13,208,439
153,851 - - - 153,851
2,167,225 - - - 2,167,225
3,866,595 4,632,650 7,674,726 67,161 16,241,132
19,795 - - - 19,795
23,874 - - - 23,874
4,243,103 536,148 2,987,882 8,430,330 16,197,463
4,286,772 536,148 2,987,882 8,430,330 16,241,132
(420,177) 4,096,502 4,686,844 (8,363,169) -




“NYHAB” 0OBPOBOJbHU NEH3UJCKU ®OHA, BEOIPAL

HAMNOMEHE Y3 ®UHAHCWUJCKE U3BELUTAJE

31. peuembap 2019. roguHe

4, CUCTEM YNPABJbAHA PUSULIMUMA ®OHJIA (HacTaBak)

Pusuk nukBugHoctm (HactaBak)

I'IpoceqHa POYHOCT MMOBIKHE C NpeocTasiuM POKOM pocneha go TpU Meceula je npukasaHa Kao WTo cneaun:

AmoBuHa:
[oTOBUHA

MoTpaxuBarba 04 ApYyLITBA 3a ynpasrbakse (POHA0M

[pyra noTpaxuBama

XOB mehyHapogHux hMHaHCKHjCKUX MHCTUTYLW]a,

ApXXaBa U LeHTpanHux 6aHaka
LyXHU4Kke xapTuje o4 BpeQHOCTU NPUBPEAHMX ApyLITaBa
OTBOpPEHN MHBECTULIMOHN (hOHA

Akuuje

YKynHo

TPXULWHN PU3NK

Y xursagama guHapa

MU3HoC Ha gaH Mpoce4Ha

31. peuembpa po4HoCT

2019. (y AaHuma)

591,175 Mo Buhemwy

305 no 30 pana

1 no 30 paHa

- 0o 30 gaHa

- 0o 30 gaHa

218,667 0o 30 gaHa

3,201,809 no 30 paHa
4,011,957

MpencraBrba BepoBaTHONY HACTaHka HeraTUBHUX ecpekaTa Ha BpegHOCT MMOBKHE dhoHaa 360r npomeHa
Ha puHaHCKMjCKOM TPXULWITY u obyxeaTta cregehe puauke: pMsMK MPOMEHe KamaTHMX CTona, PU3NK
NpOMEHe LeHa xapTuja o4 BpeOHOCTU, PU3NK NPOMEHE LieHa HEMOKPETHOCTU 1 BaNyTHWN PU3UK.

Y HapefHoj Tabenu je npukasaHa nNpoceyHa TpXKMLIHA BPpegHOCT xapTuja o4 BpegHOCTU u3 noptdonuvja
doHaa n pacnoH konebama HUXoBUX LeHa y nepuogy 1. jaHyap - 31. geuembap 2019. n 2018. roguHe

roaunHe:

Y xur-agama guHapa

Akunje

Aepogpom Hukona Tecna a.a. Beorpaa
[aneHuka dutodapmauumja a.g. beorpag
KomepuwujanHa 6aHka a.a. beorpag

HWC a.n. Hosu Cap

YKynHo

Y xursapgama auHapa

Akunje

Aepogpom Hukona Tecna a.g. beorpag
[aneHuka dutodapmauumja a.g. beorpag
KomepuujanHa 6aHka a.a. beorpag

HWC a.n. Hosu Cap,

Oavmnep Al Hemauka

YKynHo

LleHa no jegHoj XOB y auHapuma

YKynHa TpXKulHa

BpepHoCT
Ha paH
31. peuembpa
2019. NMpoceyHa MuHumanHa MakcumanHa
782,605 868.89 644.86 1,804.26
80,163 2,884.40 2.698,00 3.199,00
759,816 2,902.85 2,150.01 3,478.00
1,579,225 700.99 670.86 748,11
3,201,809

LleHa no jegHoj XOB y auHapuma

YKynHa TpXuLIHa

BpegHoOCT

Ha paH

31. peuembpa
2018. [MpoceyHa MwuHumanHa MakcumanHa
758,825 1,694.72 1,486.44 1,935.37
52,156 2,823.71 2,700.00 3,027.21
91,765 1,942.77 1,770.42 2,273.00
1,199,363 700.02 670.30 733.03
65,116 5,680.43* 5,350.67* 6,140.21*

2,167,225

*LeHe KOHBepTOBaHe no cpearem kKypcy HBC Ha gaH 31. geuembpa .2018. roguHe
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“NYHAB” 0OBPOBOJbHU NEH3UJCKU ®OHA, BEOIPAL

HANOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2019. roguHe

4, CUCTEM YNPABJbAHA PUSULIMUMA ®OHJIA (HacTaBak)

Pu3uk og npomeHe kaMmaTHMX ctona — PoHA MoXe BUTK N3NOXKEH PU3KKY Of, MPOMEHE KaMaTHKX cTona
y cnyyajy ga je npuMHOC (PUHAHCMKCKUX MHCTpYMeHaTa Yy nopTdponuvjy Be3aH 3a NPOMEHIbUBY KaMaTHy
ctony. ®oHA je u3nNoxeH M puanky 360r NMpomeHe pedepeHTHUX KaMaTHUX CToMma Ha TPXULITY, a
nocneguua TakBMX OKOMHOCTU je MOryRHOCT Aa ce cpeacTtea y 6yayhHOCTM MHBECTMPAjY Y3 HUXe cTone
npuHoca. 360r oceTrbMBOCTU Aena nmoBuHe PoHaa Ha NPOMEHY KamaTHe cTone, npate ce Makpo 1
MUKPO MokasaTerbu (kpeTawe WHnauuvje, pedepeHTHe kamaTHe CTomne, KpeauTHU PEjTUHI 3eMibe,
aKTMBHOCTM Ha MehybaHKapcKOM [OEeBM3HOM TPXWULITY, aHanm3a NpYMBPeOHWX CeKTopa, OCTBapeHu
pesynTatM W MraHOBWM MOCMOBawa MHAMBUAYanHUX emuTeHaTa, uTa). HakoH petarbHe aHanuse,
AedurHuLe ce 1 poyHa CTpyKTypa MHCTpyMeHaTa koje he doHA apxaTu y noptdonujy.

CTpykTypa ykynHor noptconuja ®oHaa npema U3NoXeHOCTU KaMaTHOM PU3UKYy MOXE Ce MpefcTaBuTy
Kao LWTo crneau:

31. peuembap 2019. roguHe Y xursapgama guHapa

MpomeHrbUBa ®PukcHa
KamaTHa kamatHa HekamaToHocHa

UmoBuHa crona crona aKTuBa YKynHo
[oTOBUHA 591,175 - - 591,175
MoTpaxwvBama of ApyLUTBa 3a

ynpasrbare (oHAOM - - 305 305
[Opyra noTpaxwusara - - 1 1
XOB mehyHapoaHnx rHaHCKjCKMX

WHCTUTYLMja, APXKaBa M LEeHTPpanHux

OaHaka 13,300,309 - - 13,300,309
OyxHnuke xapTuje o BpegHoOCTU

npuBpeaHNX ApyLuTaBa 734,916 - - 734,916
OTBOpPEHU NHBECTULIMOHUN POHL, 218,667 - - 218,667
Akuuje - - 3,201,809 3,201,809
YkynHo — 31. peuembap 2019. roguHe 14,845,067 - 3,202,115 18,047,182
31. peuemb6ap 2018. roguHe Y xurbagama guHapa

MpomeHrbuBa PukcHa
KamMaTHa kamaTHa HekamaToHOCHa

MmoBuHa cTtona cTona aKTuBa YKynHo
[oTOBUHA 708,277 - - 708,277
MoTpaxwvBama of ApyLuTBa 3a

ynpaBrbake PoHA0M - - 303 303
Opyra noTpaxuBata - - 3,037 3,037
XOB mehyHapoaHnx rHaHCKjCKMX

WHCTUTYLMja, Ap>XXaBa W LeHTparnHux

OaHaka 13,208,439 - - 13,208,439
OTBOPEHN MHBECTULIMOHUN (POHA, 153,851 - 153,851

- - 2,167,225 2,167,225

YkynHo — 31. peuembap 2018. roguHe 14,070,567 - 2,170,565 16,241,132

Pu3nk npomeHe uUeHa xapTuja oA BPeAHOCTU - pU3NK ce ornega y MOryhHOCTM npomMeHe ueHa
(PUHAHCKjCKUX MHCTpyMeHaTa Koju ce Hamnase y nopTdonuvjy ®oHga. [Ousepcudukaunjom, ogHOCHO
ynarakem MMOBWHE Yy pasnuuuTe MHCTPYMEHTe, yTuye ce Ha OnTUuMM3auujy npuHoca noptdonuja u
CMarMBaHe pu3nka of NpoMeHe LeHa nojeanHnx xapTuja og BpeaHoCTU.

Pu3uk npomeHe LieHa HEMNOKPETHOCTUN — OpOjHM Cy hakTopu KOju YyTUYy Ha MPOMEHY LieHa HEKPETHUHA.
To cy ogHOC MoHyAe 1 Tpaxke 3a cTaMbeHnM 1 NOCNOBHUM jednHuLamMa, reorpadpcka nokauwja, jadarse
XKMBOTHOT CTaHdapAa, NpoMeHa nopecke NMonUTUKE Kao 1 APYTY TPXKULLHK bakTopw.

Y umrby cmarbera oBor puaunka, PoHA NaxrbUBO NpaT hakTope Koju MOry yTvuaTh Ha NPOMEHY LieHa

HEMOKPETHOCTU 1 NMOHaLla ce y cknagy ca CBOjUM Hadenuma u umrbesuma. PoHa Ha gaH 31. geuembpa
2019. n 2018. rogMHe HeMa HENOKPETHOCTM Y BMAaCHULLTBY.
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“NYHAB” 0OBPOBOJbHU NEH3UJCKU ®OHA, BEOIPAL

HANOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2019. roguHe

4, CUCTEM YNPABJbAHA PUSULIMUMA ®OHJIA (HacTaBak)

BanytHu pusuum — PoHO MOXe Oa WHBECTMpa cpeacTtBa Yy (PUHAHCUJCKE WMHCTPYMEHTE KOoju cy
OEHOMWHOBaHM Yy cTpaHoj Banytn. C 063MpoM Ha To ga ce uenokynHa umoBuHa doHaa uckasyje y
Aomahoj BanyTu, BanyTHWU pU3MK je NpUCYTaH M OQHOCK Ce Ha NPOMEHY AEBU3HOI Kypca TOKOM nepuosa,
y KOM ce Y NopTdonujy Hanase xapTuje eMnTOBaHe y CTPaHoj BanyTy.

Y cknagy ca TUM, NMOCTOjM HWU3 Mepa Koje Ce npumeryjy kako 6u ce oBaj pusmk cmawumo (npahere
MCTOpPWjCKOT KpeTaka AeBU3HOT Kypca, npahewe aKTUBHOCTM Ha MeflybaHkapCkoM AEBU3HOM TPXULLTY,
aHanusa kpeTarba pedepeHTHUX KamaTHWX cTona, MpMMeHa dyHAaMeHTarHe U TeXHWYKe aHanuse).
MN3noxeHocT ®oHAa AeBU3HOM PU3MKY, OOHOCHO BaryTHOM PU3WKY NpUKasaHa je y HapegHoj Tabenu.

31. aeuembap 2019. roauHe Y xurbapgama guHapa
EYP ycho PCO YKynHo

UmoBuHa

[oTOBUHA 533,549 - 57,626 591,175

MoTpaxnBara of ApyLTBa 3a ynpaBrbakbe hoHO0M - - 305 305

[Opyra notpaxvBara - - 1 1

XOB mehyHapoaHux MHaHCKjCKMX MHCTUTYLWM]a,

ApaBa 1 LeHTpanHux 6aHaka 63,456 - 13,236,853 13,300,309
[yxXHnYKe xapTuje og BpeOHOCTU NPUBPEAHUX

apywTasa - - 734,916 734,916
OTBOpPEHN MHBECTULMOHM (hOHS, - - 218,667 218,667
Akunje - - 3,201,809 3,201,809
YKynHo umoBuHa 597,005 - 17,450,177 18,047,182
O6aBe3e u HeToO MMOBMHa
O6aBese npema ApyLITBY 3a ynpaBibawe hoHO0M - - 21,621 21,621
Ipyre obaBese - - 15,094 15,094
HeTo umoBMHa - - 18,010,467 18,010,467
YKynHo o6aBe3e U HeTO MMOBMHa - - 18,047,182 18,047,182
HeTo aeBun3Ha nosuuumja - 31. geuembap 2019. rogmHe 597,005 - (597,005) -
31. peuembap 2018. roguHe Y xurbapama gMHapa

EYP yYCA PCO YKynHo
UmoBuHa
[oToBMHa 567,423 - 140,854 708,277
MoTpaxuBara of ApyLITBa 3a ynpaBrbakbe hOoHO0M - - 303 303
[Opyra notpaxvBara - - 3,037 3,037
XOB mehyHapogHnx OUHAHCKjCKUX UHCTUTYLM]a,

ApXaBa 1 LeHTpanHux 6aHaka 65,955 - 13,142,484 13,208,439
OTBOpPEHN MHBECTMLMOHM POHS, - 153,851 153,851
Akunje 65,116 - 2,102,109 2,167,225
YKynHO MMOBUHa 698,494 - 15,542,638 16,241,132
O6GaBese 1 HETO MMOBMHA
O6GaBese npema OpyLUTBY 3a ynpaBibake POHAOM - - 19,795 19,795
Opyre obaBese - - 23,874 23,874
HeTo umoBuMHa - - 16,197,463 16,197,463
YKynHo o6aBe3e U HETO MMOBMHa - - 16,241,132 16,241,132
HeTto aeBn3Ha nosuuuja - 31. geuembap 2018. roguHe 698,494 - (698,494) -
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“NYHAB” 0OBPOBOJbHU NEH3UJCKU ®OHA, BEOIPAL

HANOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2019. roguHe

4. CUCTEM YNPABJbAKBLA PUSULIMMA ®OHOA (HacTtaBak)
KpeautHu pusunk

MmoBurHa PoHaa ce ynaxe ca uurbem noeehama ykynHor npuHoca y kopuct unaHosa ®oHga, npu yemy
[pywTBO YBEK HACTOjU A ce y CTPYKTypu nopTdhonuja PoHaa Hanase xapTuvje o4 BpegHOCTU n3aasanaua
Ca BMCOKMUM KPeAUTHUM PEjTUHIOM, Koje ce pasnukyjy npema BpCTu U nsgasaoumma, Kao v npema Apyrum
obenexjuma koje je moryhe 6p3o 1 edrnkacHoO Kynutu 1 NpoaaTh NO penaTMBHO yjeaHa4yeHoj u cTabunHoj
LieHM.

[pywTBO peaoBHO NpaTtu dellaBakba Ha PMHaAHCUCKUM TPXULLITUMA Ha KojuMa ce Tpryje xapTujama oA
BPEAHOCTU M3 KOjUX Ce cacToju mmoBuHa PoHAA M BpLUM Cenekuujy usgasanaua TUX MHCTpymeHaTa
npema cTerneHy pusuka ynaraka M OYekMBaHWM cTonama npuHoca, npema nopauuma Koju ce nparte y
BPEMEHCKOM Mepuoay of HajMake Tpu NpeTxodHe roguHe, Ha OCHOBY MNpojekuuja nocrnoBama Yy
HapegHoM nepuogy. Y Tom cmucny, OpywTtBo umosuHy PoHaa ynaxe npe cBera y NUKBUAHMWE U
ctabunHuje uHaHCHjcKe MHCTPYMEHTE, ca YMEepeHUM cTonama npuvHOCca, Kao LWTO Cy ApXaBHU
MHCTPYMEHTH.

Mpunukom [oHOLIEHa OAMYyKE O WHBECTMpaky cpefcTaBa y ofapeheHn WHCTpymeHT, [pylTBo NpBO
aHanuavpa fa N Cy UCMYHEHU CBU KBanuMTaTUBHW U KBAaHTUTATUBHW KPUTEPUjyMU MOCTaBIbEHU Of
cTpaHe perynaTopHor Tena, HapogHe 6aHke Cpbuje. YKONMKO cy HaBeileHU KpUTEPUjyMU UCTYH-EHU, Kao
U MHTEPHO AeduHMCaHe npoueaype 3a ynpasrbakbe KpeOWTHUM pU3MKOM, OOHOCM ce ofrosapajyha
MHBECTMLIMOHA OAJyKa.

Y nepuoay nnacmaxa, [pyliTBO aHanmaupa v npatu cee nHgpopmauuje n gorahaje koju ce mory cmaTpaTu
peneBaHTHMM 3a MOCMaTpaHor M3gaBaola M MOHOBO Mpouekwyje NoAoGHOCT HeroBor ¢hruHaHcujckor
cTakba 1 Ha OCHOBY Tora npeaysuma ogroeapajyhe kopake.

MakcumanHa moryha nanoxeHocTt KpeanTHOM pu3mnKy Ha aaH 31. peuembpa 2019. roauHe je npukasaHa
y HapefgHoj Tabenu:

Y xursagama guHapa

MN3Hoc Y%
loToBMHA 591,175 3.28%
MoTpaxuBarsa 306 0.00%
O6Be3HuLe anHapcke PC 13,236,853 73.35%
O6Be3Huue BanyTHe PC 63,456 0.35%
[yXHuuke xapTuje o4 BPe4HOCTM NpUBpeaHMX apyLuTasa 734,916 4.07%
OTBOpPEHN MHBECTULIMOHM (POHOOBU 218,667 1.21%
Axumje 3,201,809 17.74%
YKynHa umoBuHa ®oHpa 18,047,182 100.00%

MakcumanHa moryha nsnoxeHocT KpeanTHOM pusmnky Ha aaH 31. peuembpa 2018. roauHe je npukasaHa
y HapegHoj Tabenu:

Y xurnagama guHapa

U3Hoc Y %
[oTOBUHA 708,277 4.36%
MoTpaxuBara 3,340 0.02%
O6Be3HuLe auHapcke PC 13,142,484 80.92%
O6Be3HuLe BanyTHe PC 65,955 0.41%
OTBOpPEHN NHBECTULMOHU hOHO0BU 153,851 0.95%
Akuuje 2,167,225 13.34%
YKkynHa umoBuHa ®PoHaa 16,241,132 100.00%
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HANOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2019. roguHe

“NYHAB” 0OBPOBOJbHU NEH3UJCKU ®OHA, BEOIPAL

CUCTEM YNPABJbAA PUSULIMMA ®OHOA (HactaBak)
OnepaTUBHU PU3UK

OnepaTvMBHM puU3NK MpeAcTaBiba BepoBaTHONY HacTaHka HeraTMBHUX edpekata Ha MOCMOBHU U
duHaHcujckn nonoxaj [OpywTBa, ogHocHo doHoa u TO 3060or nponycta y pagy 3anocheHux,
Heoparoeapajyhux yHyTpalmbmx npouegypa v npoueca, HeafeKkBaTHOr ynpasBrbawa MHGOPMaLMOHUM
CUCTEMOM M OPYrMM CUCTEMMMA, Kao 1 ycnea HenpeaBuanBnx ekctepHux gorahaja.

CnorbHe onepaTvBHe puanke OpylwuTBo he cMamMTK Tako WTo he, Kao CBoje NocrioBHe NapTHepe, bupaTtu
peHomupaHe aomahe 1 cTpaHe GaHke, Gpokepcko aunepcka ApyLTBa, HaHCKjcke UHCTUTYLMje U apyra
npeayseha, koja cy Beh NosuUMoHNpaHa Ha TPXWULLTY Uy CBOM MOCOBakbY yCnellHa 1 npodecroHanHa.

Y unrby cmamera yHyTpallkbUux onepaTvBHUX pusunka, [pylwTBO je AOHeNo npoueaype Koje AeTarbHo
perynuily cBe cerMeHTe MnocrioBama, kao U afgekBaTHe U edukacHe NocTynke UHTEPHE KOHTPOe Koju
OAroBapajy npupoaM, CIOXEHOCTM M pu3u4HOCTM nocnoea [pywrtea. [OpywTtBo je 06e36eanno
MHGOPMAaLMOHM CUCTEM, KOjU NpeacTaBfba KOMMMETHO MHAOPMATUYKO pelleHe, Yujy OCHOBY
npeacTaBrba anfMKaTMBHO PeLLEHE NpoLieca NocnoBama y obrnacti NeH3njcknx oHaoBa.

Pu3uk ycknaljeHocTu nocnoBawa ca nponucuma
Pusuk ycknaheHocTM nocrnoBaka ca MponucuMma npefcTaBrba BepoBaTHONY HacTaHka HeraTMBHUX
edbekaTa Ha nonoxaj [pywTsa ycnen HenpuapXxasaka nponunca, a HapounTo nponunca kojuma je ypehena

BUCUHa Kanutana D,pyLUTBa 3a ynpaBibake ,D,O6pOBOJ'bHVIM I'IeHSVIjCKVIM POHAOM, OQHOCHO CrnpeYyaBare
npakwa HoBLa.

YcarnalwueHocT CTpPyKType ynarawa ®oHga ca kputepujymmma yrepheHum ognykom
HapoaHe 6aHke Cpbuje

CtpykTypa noptdonuja Ha gaH 31. peuem6pa 2019. roauHe npukasaHa je y cnegehoj tabenu:

Y xurbapama auHapa

MponucaHu

MaKCUMyM
MU3Hoc ynaraway % Y%
FoToBuHa 591,175 Bes orpaHuyena 3.28%
MoTpaxneamna 306 Bes orpaHnyena 0.00%
OTBOPEHN MHBECTULIMOHUN (hOHL, 218,667 Ho 5% 1.21%
Akuuje 3,201,809 Oo 40% 17.74%
Tpe3opcku 3anucu PC - bes orpaHnyersa -
O6Be3HuLe anHapcke PC 13,236,853 Bes orpaHuyena 73.35%
O6Be3Huue BanyTHe PC 63,456 Bes orpaHuyersa 0.35%
O6Be3HMLEe NpMBpeAHUX OpyLUTaBa 734,916 o 50% 4.07%
Oeno3nt - o 35% -
VHBeCTMUMOHA HEKPETHNHA - o 5% -
YKynHa umoBuHa ®oHpa 18,047,182 100.00%

Ha paH 31. peuembpa 2019. roguHe cTpykTypa ynarawa ®oHga je ycknaheHa ca 3akoHckuM oapenbama,
Kao 1 ca UHBECTMUMOHOM nonutukom ®oHaa aedurHncaHom y MNpocnekTy.
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“NYHAB” 0OBPOBOJbHU NEH3UJCKU ®OHA, BEOIPAL

HANOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2019. roguHe

5. HETO Aobulx oa NPOAAJE XAPTUJA o1 BPEOAHOCTU U MUHBECTULIMOHUX JEOUHULIA
OTBOPEHUX MHBECTULIMOHUX ®OHOOBA

HeTo nobuum oa npoaaje xaptuja oa BpeaHoctn y 2019. rogmHm naHoce 50,280 xurbaga avHapa (2018.
roguHa: 21,900 xvrbaga AvHapa) U kuxoBa CTpyKTypa je cnepeha:

Y xuroagama guHapa
HeTo no6uun HeTo no6uuu

Oo6uuun My6uun 2019. 2018.
Mpopaja akumja 1,912 - 1,912 5,796
Mpopnaja obBe3HMLa 57,001 (8,634) 48,367 16,098
Mpoaaja MHBECTULMOHMX
jeovHMLA OTBOPEHNX
WHBECTULMOHMX poHOO0Ba 1 - 1 6
YKkynHo 58,914 (8,634) 50,280 21,900

Mpooajom [OeBM3HWX akuuja, AOUHAPCKMX OOBe3HMUa W  WHBECTUUMOHUX jeavHMLA OTBOPEHUX
MHBECTULMOHMX (POHAOBA HA CEKYHAAPHOM TPXULUTY OCTBapeHU cy aobuum y usHocy og 58,914 xurbaga
OunHapa (2018. roguHa: 22,488 xurbaga anHapa).

6. HETO (rybuumn)/aosnumn o YCKNAHUBAKLA BPEOHOCTU XAPTUJA O[] BPEOHOCTU U
MHBECTULMOHUX JEOUHULIA OTBOPEHUX MHBECTULIMOHUX ®OHOBA

lyéuum og ycknahvBawa BpegHoCTU xapTuja of BpegHocty y 2019. roamHm nsHoce 202,027 xurbaga
AvHapa (2018. roguHa: gobuum y nsHocy oa 132,068 xurbaga AvHapa) 1 KxoBa CTPyKTypa je cnepeha:

Y xur-agama guHapa

Oo6uuun Fy6uun HeTto ry6uumu HeTo po6uun
2019. 2019. 2019. 2018.
YcknahuBawe akuuja - PCl1 1,999,577 (2,102,980) (103,403) 127,046
YcknahuBare akuuja - EYP 19,702 (7,410) 12,292 (3,264)
Ycknahusare obsesHuua PC -
PCO 1,110,127 (1,225,883) (115,756) (20,383)
Ycknahueawe obsesHuua PC -
EYP 7,476 (9,975) (2,499) 24,824
Ycknahueake ob6Be3HMLA
npvBpeaHMX apyLuTaBa 22,777 (20,254) 2,523 -
YcknafhuBare MHBECTULIMOHNX
jeovHMLAa OTBOPEHNX
WHBECTULUNOHMX hoHA0BaA 4,816 - 4,816 3,845
YkynHo 3,164,475 (3,366,502) (202,027) 132,068
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7.

HETO HETATUBHE KYPCHE PA3JIUKE

HeraTtneaH edekaT KypcHux pasnuka y 2019. rogunm y nsHocy og 3,518 xurbaga guHapa (2018. roguHa:
1,315 xurbapga guHapa) OgHOCKM Ce Ha Kypcupake OEBU3HWX padyHa, gpyra noTpaxwuBawa, Kao u
Kypcupare xapTuja oA BPedHOCTU Of TpeHyTka Mpofaje Wim KyrnoBuHe [0 AaHa canguparsa. YKyrnHe
nosutueHe KypcHe pasnuke y 2019. rognHu msHoce 3,686 xurbaga guHapa (2018. roguna: 12,429
Xurbaga AnHapa), a HeraTuBHe KypcHe pasnuke 7,204 xurbage avHapa (2018. roguHa: 13,744 xurbape
AvHapa).

Y xum-agama guHapa

HeTo Heto

Mo3nTnBHe HeratuBHe HeraTuBHe HeraTuBHe

KypCHe KypCHe KypCHe KypCHe

pasnuke pasnuke pasnuke pasnuke

2019. 2019. 2019. 2018.
[eBnsHn payvyHn 2,353 (6,327) (3,974) (1,251)
Akuuje 484 (28) 456 (12)
O6Be3HuLe 849 (849) - (53)

MoTpaxnBaka 3a kamaTy U

Opyra notpaxveara - - - 1

YKynHo 3,686 7,204 (3,518) (1,315)

nPUxXoan og KAMATA

YKkynHu npuxoan of kamata y 2019. roguHu nsHoce 793,991 xurbagy anHapa (2018. roguHa: 678,221
Xureagda avHapa). MNpuxoaun og kamata Cy Yy HajsHavajHujeM M3HOCY OCTBapEeHM Mo OCHOBY kamaTta Ha
OpxaBHe obGBe3HuLe.

Y xurbagama guHapa

2019. 2018.
Mpuxoamn oa kamaTa Ha cpeacTea no Buhjeny 3,815 10,433
Mpuxoam og kamaTa Ha gpxxaBHe obBesHuue - PCL, 767,659 618,343
Mpuxoamn og kKamata Ha gpxxaBHe obBesHuue - EYP 2,064 49,445
Mpuxoamn of kamaTta Ha 06Be3HWLEe NPUBPEAHUX ApyLUTaBa 20,453 -
YKynHo 793,991 678,221

nenxoau oa puBMOoEHOU

Y 2019. rognHu npuxoam oa anBuaeHamn usHoce 722,904 xursage anHapa (2018. roguHa: 91,621 xurbaga
OvHapa), Koje YMHe cnegehu eMnTeHTu:

- Aepoppom Hukona Tecna a.a. beorpag y usHocy og 632,711 xurbaga anHapa (2018. roguHa: 26,618
Xurbaga auHapa);

- HWC a.a. Hosu Cag y nsHocy opg 78,226 xurbaga avHapa (2018. rognHa: 63,858 xurbaga guHapa).

- Kowmepuwjanna 6aHka a.n. beorpap y nsHocy oa 10,422 xurbage anHapa; v

- Tlanenuka dutochapmaumja a.go. beorpag y nsHocy og 1,545 xurbapga gnHapa (2018. rogunHa: 1,145
Xurbaga guHapa).

Mpuxoam of AvBMAEHAM ce Npu3Hajy y bunaHcy ycnexa nepvoda kaga ce yTepam npaso doHaa fa npumm
avBugeHay.

MpoceyHa aMBMAaeHQHa cTona 2019. 2018.
Aepoppom Hukona Tecna a.a. Beorpag 176.14% 3.38%
HWC a.n. Hosu Cap 5.70% 6.09%
ManeHuka duTtochapmaumja a.a. beorpan 2.77% 2.83%
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10.

1.

12.

TPOLWKOBU HAKHALA OPYLUTBY 3A YINPABIbAKE

OpywTBo obpayyHaBa HakHage 3a ynpasrbatbe PoHAOM Y BUCUHM oA 1.25% roguiike BpedHOCTM Of,
HeTo nmoBuHe PoHpa. HakHapa ce obpadvyHaBa cBakogHeBHO, a Hannahyje meceyHo. o oBom OCHOBY
doHf je umao Tpowak y u3Hocy of 212,008 xurbaga guHapa y 2019. rogmHn (2018. rogunHa: 192,909
Xvurbaga gvHapa).

Y xurbagama guHapa

2019. 2018.
HakHapa 3a ynpaBrbame:
HakHaga 3a jaHyap 16,932 15,832
HakHapa 3a ¢ebpyap 15,455 14,362
HakHaga 3a mapt 17,492 16,015
HakHaga 3a anpun 17,195 15,594
HakHaga 3a maj 17,758 16,153
HakHapga 3a jyH 17,414 15,771
HakHapa 3a jyn 18,100 16,450
HakHapa 3a aBryct 18,304 16,592
HakHapga 3a centembap 17,801 16,149
HakHapga 3a okto6ap 18,509 16,740
HakHaga 3a HoBembap 18,125 16,278
HakHapa 3a geuembap 18,923 16,973
YKynHo 212,008 192,909

TPOLLKOBWU Y BE3U CA KYNOBUHOM, MPOOAJOM U MPEHOCOM
XAPTUJA O1 BPEOHOCTH

Y xurbapama guHapa

2019. 2018.

TPOLUKOBM y BE3U Ca KyNOBMHOM, NPOAAjOM 1 NMPEHOCOM
XapTuja o BpegHocTn 3,299 1,267
YKynHo 3,299 1,267

Ha ocHoBy unaHa 23. ctaB 4, 3akoHa 0 J0O6POBOIbHUM NEH3UjCkUM hoHAOBUMA M NEH3MJCKMM NaHOBUMa
(“Cnyx6enu rnacHuk PC”, 6p. 85/2005 n 31/2011), TpoLukoBwM Koju ce Hannahyjy n3 umosmHe PoHaa, jecy
TPOLLUKOBM y BE3M Ca KyNMOBMHOM, NPOAAjoM M MPEHOCOM XapTuja o4 BPeOHOCTU Yy KOje ce ynaxe NMOBMHA
doHpa n To TpoLukosK ycnyra LieHtpanHor pernctpa, genoa n knupuHra XOB, TpolukoBm opraHusartopa
TpxuwwTa 1 nopecke obasese, Kao 1 TPOLUKOBM Tekyher ogp)kaBara HEMOKPEeTHOCTU Y Koje je ynoxeHa
nmoBuHa PoHaa.

AOPYI'M PACXOOu

Y xursagama guHapa

2019. 2018.
McnpaBka BpeaHOCTU NoTpaxuBara 3a AuBuaeHay 12,932 -
YKynHo 12,932 -

Opyrm pacxogn y 2019. roanHu npeacTaBibajy McnpaBky BPeAHOCTM MOTpaXuBaka 3a OUBMAEHOY OA
KomepuwjanHe 6aHke a.n. beorpag, cxogHo 3axteBy MPC fa ce noTpaxuara ctapuja og roanHy aaHa
ncrnpase YKONMMKO HUCY HannaheHa y poKy ayxem of roavHy gaHa. Y 2018. roguHu Huje 6uno ncnpaeke
BPEAHOCTU NOoTpaXxunBar-a.
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HANOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2019. roguHe

13.

14.

15.

rOTOBUHA

®doHa Ha paH 31. geuembpa 2019. roonHe y CBOjUM MOCIOBHMM KHsMrama MMa MckasaHy roTOBUHY Y
yKynHoM usHocy 591,175 xurbapa guHapa (31. geuembap 2018. roguHe: 708,277 xurbaga guHapa).

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2019. 2018.
Tekyhu guHapcku padyH 57,626 140,854
[eBu3Hn payvyH 3a TproBamwe obsesHuuama - EYP 533,549 567,423
Ctambe Ha gaH 591,175 708,277

NOTPAXXNBAHA O[1 APYLUTBA 3A YINPABJbAKE U [IPYTA NOTPAXUBAKA

doHp Ha aaH 31. geuembpa 2019. roguHe y CBOjMM MOCIOBHMM KHsMraMa Mma mckasaHa KpaTkopoyHa
noTpaxxueama y yKynHom maHocy of 306 xurbaga guHapa (31. geuembap 2018. roguHe: 3,340 xurbaga
OvHapa), LITo NpeAcTaBiba NoTpaxuBake No OCHOBY TPOLLKOBA TproBaka v NoTpaxvBaka 3a kamare.

(a) MoTpaxuBarwe of [pywTBa 3a ynpaBrbawe y usHocy on 305 xurbaga guHapa OAHOCKM ce Ha
TPOLLKOBe TproBaksa y Apyroj nornosuHK geuembpa 2019. roguHe, Kao 1 noTpaxusama od Opywitea
3a HakHagy npu ucnnatu. MNoTpaxuBake No 0BOM OCHOBY je HannaheHo 3. jaHyapa 2020. roguHe.

(6) MoTpaxwuBara 3a kamaTe y U3HOCY ofi 1 Xurbagy AMHapa OfHOCK Ce Ha LIMHApPCKU payyH.

XAPTWJE o BPEOAHOCTU MEHYHAPOOHUX ®PUHAHCUJCKUX UHCTUTYLIUJA, OPXABA
N LEHTPANHUX BAHAKA

OyxHnyke xapTuje o BpeAHOCTU MehyHapoOHUX (PUHAHCUjCKMX WMHCTUTYLUMja, ApXaBa U LeHTpanHuX
6aHaka y usHocy oa 13,300,309 xurbaga avHapa Ha gaH 31. geuembpa 2019. roamHe (31. geuembap
2018. roguHe: 13,208,439 xurbaga guMHapa) ogHoce Ce Ha:

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2019. 2018.
OunHapcke obeesHmue PC 13,236,853 13,142,484
HesunsHe obsesHuue PC - EYP 63,456 65,955
Ctarbe Ha gaH 13,300,309 13,208,439

OuHapcke obBesHuue Penybnuke Cpbuje (PC) eBnageHTnpaHe cy no HabaBHoj BpegHocTu oa 13,374,447
Xurbaa ouMHapa u ca CnpaBkoOM BpeaHOCTH y u3Hocy oa 137,594 xurbage avHapa Ha aaH 31. geuembpa
2019. rognHe, WTO Y HETO U3HOCY NpeAcTaBiba HUX0BY TPXULIHY BpeAHOCT Ha AaH 31. geuembpa 2019.
rogmHe.

Ha paH 31. peuembpa 2019. rogmHe nopTdonmno OyXHUYKUX XapTuja of BpegHocTu doHaa YmHune cy
o6Be3Huue PC, feHOMWHOBaHe y AvHapuma 1 'y eBpumMa.

TpXuLWHa BpeAHOCT 0BMX 00BE3HMLA, MocMaTpaHo NpemMa BanyTu y Kojoj Cy AEHOMUHOBaHe, AaTa je y
cnegehoj Tabenu:

Y xursapgama auHapa

TpxuwHa

HomuHanHa BpeaHoCT

BpPenHOCT y Ha paH

OpUrMHarHoj 31. peuembpa

O6Be3Huue PC BanyTu 2019.
OeHomunHoBaHe y PC[] 11,086,320 13,236,853
[deHomunHoBaHe y EYP 500 63,456
YKynHo 13,300,309
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15. XAPTWJE o4 BPEOHOCTU MEBYHAPOOHUX ®UHAHCUJCKUX UHCTUTYLUUJA, OPXKABA
N LUEHTPAITHUX BAHAKA (HacTtaBak)

PouHa cTtpykTypa o6Be3Huua PC npukasaHa je npema TpeHyTHOj poYHOCTU OOBe3HULE Yy rogvHama,
O[HOCHO NpeMa HEHOj POYHOCTU NocMaTpaHo of AaHa 31. geuembpa 2019. roamHe Ao weHor gocneha,
Kao LITO cneau:

Y xur-agama guHapa

TpxuwHa

BPEOHOCT Ha

AaH

HomuHanHa 31. peuem6bpa

TpeHyTHa po4HocT PC[l o6Be3HuLa BpeaHoCT 2019.
<1 roa. - -
1-5roa. 11,086,320 13,236,853
5-10roga. - -
YKynHo 11,086,320 13,236,853
Y xursapgama auHapa

TpxuwHa

HomuHanHa BPEeAHOCT Ha

BpPenHoOCT y AaH

OpUrMHarnHoj 31. peuemb6pa

TpeHyTHa po4HocT EYP o6Be3Huua BanyTu 2019.
5-10 rogunHa 500 63,456
YKynHo 500 63,456
Mpernepn o6Be3HMUa No cepujama Y xurbagama guHapa
TpxuwHa

HomuHanHa BpeaHoCT

BpPenHoOCT y Ha gaH

Datym OpUrMHarnHoj 31. peuemb6pa

Cepuja BanyTa pocneha BanyTu 2019.
RSOB1491 PCh 23.10.2024. 900 1,231
RSOB15102 PCO 05.02.2022. 5,080,570 6,398,770
RSOB16137 EYP 27.05.2026. 500 63,456
RSOB16142 PCO 21.07.2023. 4,147,400 4,769,510
RSOB18171 PCO 25.01.2023. 1,857,450 2,067,342
YKynHo 13,300,309

Mpernen OYKHUYKKUX xapTMja o[ BpeaHOCTU npemMa BPCTU KaMaTHe cTone npuka3aH je y cneuehoj Tabenu:

Y xurbagama guHapa

TpxuwHa

BpeAHoCT

Ha AaH

HomuHanHa 31. peuembpa

BpcTta kamaTHe cTtone - PC[] BpeaHoOCT 2019.
dukcHa 11,086,320 13,236,853
YkynHo 11,086,320 13,236,853
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15.

XAPTWJE o4 BPEOHOCTU MEBYHAPOOHUX ®UHAHCUJCKUX UHCTUTYLUUJA, OPXKABA
N LUEHTPAITHUX BAHAKA (HacTtaBak)

Y xurbagama guHapa

TpXxuwHa

BpeAHoCT

Ha AaH

HomuHanHa 31. peuembpa

BpcTa kamaTtHe cTone - EYP BpeAaHoCT 2019.
®dukcHa 500 63,456
YKynHo 500 63,456

Y xurbagama guHapa

TpXuwHa

BpeAHoCT

Ha pgaH

HomuHanHa 31. peuemb6pa

EdekTBHa kamaTHa ctona - PCQ1 BpeaHocCT 2019.
<5% p.a. 11,086,320 13,236,853
YKynHo 11,086,320 13,236,853

Y xur-agama guHapa

TpXxuwHa

HomuHanHa BpeAHoCT

BpeAHOCT y Ha AaH

OPUWUIMHarHoj 31. peuembpa

EdekTBHa kamaTHa ctona - EYP BanyTu 2019.
<5%p.a. 500 63,456
YKynHo 500 63,456

KpeaoutHu pejtuHr Penybnuke Cpbuvje y MOMeHTY ynaramwa 1 Ha aaH 31. geuembpa 2019. roguHe 6uo je
cnegehu:

Standard and Poor’s Fitch Ratings Moody’s Investors Service
. Bb6+ / no3nTuBHM Bb+ /cTabunHu Bba3 / nosuTneHM
PejTuHr
narnegm narnegm narnegm
Hdatym 13.12.2019. 27.09.2019. 06.09.2019.
AKTUBHOCT nosehaH pejTuHr nosehaH pejTuHr notespheH pejTuHr

O6Be3Huue Penybnuke Cpbuje nmajy HajsHadajHuje ydelhe y HETO BpegHOCTU nMmoBmnHe ®oHaa Ha aaH
31. neuembpa 2019. roamHe n 10 73.85% (31. peuembap 2018. roguHe: 81.55%).
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16. OYXHUWYKE XAPTUJE O BPEOHOCTU NPUBPEOHUX OPYLWUTABA
OyxHuuke xapTuje o BpeoHOCTU NMpuBpedHMX ApywTasa Ha gaH 31. geuembpa 2019. roanHe nsHoce
734,916 xurbaga avHapa. Y 2018. roguHu Huje 6uno ynarawa y OyXKHUYKE XapTuje of BpegHoCTU
npvBpeaHuX apyLuTaea.

TpxuwHa BpegHOCT 0BMX obBe3Huua aaTta je y cnegehoj tabenu:

Y xuroapama auHapa

TpxuwHa

HomuHanHa BpeaHoCT

BpPEeAHOCT y Ha faH

OpPUrNHarHoj 31. peuemb6pa

BanyTu 2019.

Epcte o6Be3Huua 732,260 734,916
CTtame Ha paH 732,260 734,916

PouyHa cTpykTypa XxapTuja og Bpe4HOCTV NpuBpeaHUX ApyLUTaBa npukasaHa je npema TPeHYTHOj POYHOCTH
obBesHuLe y rognHama, OQHOCHO MpeMa HeHOj POYHOCTU mocmaTpaHo oA AaHa 31. geuembpa 2019.
rognHe 4o weHor gocneha, Kao WTo crneau:

Y xurbagama guHapa

TpXuwHa

BpPEenHOCT Ha

haH

HomuHanHa 31. peuembpa

TpeHyTHa poyHocT - PC[1 BpeAHoOCT 2019.
<1rog. - -
1-5rog. 732,260 734,916
5-10rog. - -
YkynHo 732,260 734,916

Y xur-agama guHapa

TpXxuwHa

BpPEeOHOCT Ha

AaH

HomuHanHa 31. peuembpa

BpcTta kamaTHe cTtone - PC[] BpegHoCT 2019.
BapujabunHa 732,260 734,916
YkynHo 732,260 734,916

Y xurbagama guHapa

TpXxuwHa

BpeAHOCT Ha

AaH

HomuHanHa 31. peuembpa

EdekTBHa KamaTHa cTona - PCQl BpeAHoCT 2019.
<5% p.a. 732,260 734,916
YKynHo 732,260 734,916
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17.

18.

OTBOPEHU UHBECTULIMOHN ®OHOOBU

MHBecTnumoHe jeanHuue KombaHk HoBYaHM hoHA

OTBOPEHOT UHBECTULMOHOT hoHAa

CTtamwe Ha paH

Y xursagama guHapa

31. peuembap

31. peuembap

2019. 2018.
218,667 153,851
218,667 153,851

MpuHocK oTBOpEHOr HBECTULMOHOT boHaa KombaHk HoBYaHM hoHA:

- lNogmwka ctona npuHoca goHaa 3a nepuog 31. aeuembap 2018. roguHe - 31. geuembap 2019. roguHe

n3Hocu 2.45%.

- Ctona npuHoca doHaa of noyetka nocnosawa (5. jyn 2013. roguHe - 31. peuembap 2019. roguHe)

nsHocu 5.26%.

- Crona npuHoca oHaa 3a nepuog oA neT roguHa (1. jaHyap 2015. roguHe - 31. geuembap 2019. roguHe)

nsHocu 4.26%.

AKLUWJE

Akumje y noptdonujy PoHaa BpegHOBaHe Cy Ha OCHOBY TpXWLLUHE BpeaHoCTM Ha beorpaackoj 6ep3mn n Ha
naH 31. peuembpa 2019. roguHe m3Hoce 3,201,809 xurbapa auHapa (31. peuembap 2018. roguvHe:

2,167,225 xurbaga avHapa).

CTpyKTypa BnacHuU4knx xapTuja og BpeaHoCTU npukasaHa je y cnepehoj tabenu:

Akuuje gomahux npaBHKX nuua
Akuuje gomahux 6aHaka
Akupmje cTpaHux npaBHWX nuua

CTtamwe Ha paH

Akuuje gomahux npaBHMX nuua

EmMuTteHT:

Aepoppom Hukona Tecna a.a. Beorpag
ManeHuka dutodpapmauuja a.a. beorpan
HWC a.n. Hosu Cap

CTtambe Ha gaH

Axumje gomahux 6aHaka

EmuTteHT:
KomepuwjanHa 6aHka a.n. beorpag

CTtamwe Ha paH

Y xurbapama guHapa

31. peuembap

31. peuembap

2019. 2018.

2,441,993 2,010,344

759,816 91,765

- 65,116

3,201,809 2,167,225

YKynHo

BpeaHocT no y Xxurapgama

akuwju Ha aaH AuHapa

Bpoj 31. peuembap 31. peuembap
akumja 2019. 2019.
784,488 997.60 782,605
27,557 2,909.00 80,163
2,122,814 743.93 1,579,225
2,441,993

225,474 3,369.86 759,816
759,816
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19.

19(a)

19(6)

20.

OBABE3E
OBABE3E NPEMA OPYLUTBY 3A YNPABJbAHWE ®OHOOM

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2019. 2018.
ObGaBese 3a HakHagy [JpywTBy 3a ynpasroakwe 18,923 16,973
ObaBese 3a ynasHe HakHage 2,698 2,822
Crtamwe Ha paH 21,621 19,795

ObGaBese npema [pywTBy 3a ynpaerbakbe POHAOM OfHOCE ce Ha HakHagy [pylwTBy 3a ynpaBrbake U
obaBese 3a ynasHy HakHagy 3a mecel aeuembap 2019. rogmHe. HakHaga je nnahena 3. jaHyapa 2020.
roguHe.

OPYTE OBABE3E M3 MNOCIIOBAKA

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2019. 2018.
ObGaBese No OCHOBY TproBaka xapTujaMma of BPe4HOCTU 15,094 23,874
CTtame Ha gaH 15,094 23,874

ObaBe3e No ocHOBY TproBaka xapTujama of BpPeAHOCTW, akuujama u obsesHuuama og 30. geuembpa
2019. roguHe n 31. geuembpa 2019. rogunHe cy cangupare 3. jaHyapa v 6. jaHyapa 2020. roguHe.

AHAIU3A YCNEWHOCTU UHBECTUPAHA CPEAICTABA ®OHOA U
YNPABJbAHKE ®OHOOM

HeTto umoBuHa ®oHaa je Ha NnoYeTKy nsBeLLTajHOr nepnoga nsHocuna 16,197,463 xurbage aguHapa, a Ha
naH 31. geuembpa 2019. roguHe nsHocu 18,010,467 xurbaga AvHapa, WTO NpeacTaBrba nosehawe y
n3Hocy oa 1,813,004 xurbage avHapa.

Bpoj nHeBecTnumoHux jeamHuua Ha gad 31. geuembpa 2019. roguHe je usHocmo 6,668,020.7155, a 31.
Oeuembpa 2018. roguHe 6,404,690.8666, wto npeacraerba nosehawe oa 263,329.8489 MHBECTULMOHMX
jeauHuua.

Y nepwviogy oz 1. jaHyapa 2019. roamHe go 31. geuemb6pa 2019. rognHe Hajseha BpegHOCT MHBECTULIMOHE
jeonnuue je 6una 2,701.02152 guHapa, WTO je BpegHOCT AOCTUrHyTa Ha AaH 31. aeuembpa 2019. roguHe,
a Hajmatba 2,475.75234 guHapa, wTo je 6una BpegHocT gaHa 25. dhebpyapa 2019. roguHe (2018. roguHa:
Hajseha 2,529.06178, annapa, a Hajmara 2,409.11776 guHapa).

BpeaHOCT MHBECTULMOHE jeauHULE Ha OaH GunaHcupama je ouna 2,701.02152 guHapa, (31. geuembap
2018. roguHe: 2,528.99997 anHapa).

Moguwka ctona npuHoca ®oHpa 3a nocneawnx 12 meceum (1. jaHyap 2019. roguHe - 31. peuembap
2019. rognHe) nsHocm 6.80% (2018. roguHa: 4.80%).

MpoceyHa roguwka cTona npuHoca of novetka nocroBaka (2. anpun 2007. roguHe - 31. geuembap
2019. rogmHe) nsHocu 8.10%.

MpoceyHa roguliHba cTona npuMHoca 3a nocneamwux net roguHa (1. janyap 2015. roguHe - 31. geuembap
2019. rognHe) naHocu 7.69%.
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“NYHAB” 0OBPOBOJbHU NEH3UJCKU ®OHA, BEOIPAL

HANOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2019. roguHe

20.

AHANU3A YCNEWHOCTU UHBECTUPAHKA CPEACTABA ®OHOA U
YMNMPABJbAHE ®OHOOM (HacTtaBak)

YcnewHocT HBecTUpata U ynpasibakba PoHaom

MpuHoc o ocHMBaka o 31. aeuembpa 2019. roanHe 8.10%
logunwrsm npuHoc 3a nepuog 1. janyap 2019. roguHe - 31. geuembap 2019. roguHe 6.80%
YKynaH pacT Bpe4HOCTM MHBECTULIMOHE jeauHuue ao 31. neuembpa 2019. roguHe 170.10%

MocmaTtpaHo y ogHOCY Ha NpeTxoaHu AaH 3a nepuog 1. jaHyap 2019. roamHe - 31. geuembap 2019.
rogvHe:

*  [poceyaH 0.02%
=  MakcumanaH 3.78%
=  MwuHumanaH -1.73%
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Tel: 4381113281399
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BDO d.o.o. Beograd, privredno drustvo osnovano u Republici Srbiji,
je tlanica BDO International Limited, kompanije sa ogranitenom
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BDO je brend ime za BDO mrezu i za svaku BDO firmu ¢lanicu.
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of the BDO member firms.
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