KPMG d.o.o. Beograd
Milutina Milankovi¢a 1J
11070 Beograd

Srbija

Tel.: +381 (0)11 20 50 500
Faks: +381 (0)11 20 50 550
www.kpmg.com/rs

ZVeSIa) Nezavisnog revizorg

Clanovima

Dunav dobrovoljnog penzijskog fonda i akcionarima
Dunav drustva za upravljanje dobrovoljnim penzijskim

fondom a.d. Beograd

Misljenje
IzvrSili smo reviziju prilozenih finansijskih
izvestaja Dunav dobrovoljnog penzijskog

fonda (u daljem tekstu: ,Fond”), koji se
sastoje od:

— bilansa stanja—izvestaja o neto imovini
na dan 31. decembra 2020. godine;

i za period od 1. januara do 31. decembra
2020. godine:

— bilansa uspeha;
— izvestaja o promenama ha neto imovini;
— izvestaja o tokovima gotovine;

kao i

— napomena, koje sadrze pregled
osnovnih  racunovodstvenih  politika
i ostala obelodanjivanja

(,finansijski izvestaji”).

Po nasem misljenju, prilozeni finansijski
izvesStaji  istinito i objektivno  prikazuju
finansijski poloZzaj Fonda na dan
31. decembra 2020. godine, kao i rezultate
njegovog poslovanja itokove gotovine za
godinu koja se zavr8ava na taj dan u skladu
sa racunovodstvenim propisima Republike
Srbije iostalim relevantnim zakonskim
i podzakonskim  aktima  koji  reguliSu
finansijsko izveStavanje dobrovoljnih
penzijskih fondova.
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Osnov za misljenje

Reviziju smo izvrSili u skladu sa Zakonom
o reviziji, Odlukom o obavljanju eksterne
revizije i sadrzini izvestaja eksternog revizora o
obavljenoj reviziji finansijskih izvestaja drustva
za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom
i finansijskih izvestaja dobrovoljnog penzijskog
fonda istandardima revizije primenljivim
u Republici Srbiji. Nasa odgovornost u skladu
sa tim standardima je detaljnije opisana u delu
izvestaja Odgovornost revizora za reviziju
finansijskih izveStaja. Mi smo nezavisni
u odnosu na Fond u skladu sa Medunarodnim

Ostala pitanja

Reviziju finansijskih izvestaja Fonda na dan i za
godinu koja se zavrSila 31. decembra 2019.
godine, izvrSio je drugi revizor koji je 24.

kodeksom etike za profesionalne raéunovode
Odbora za medunarodne eticke standarde za
racunovode (ukljuéujuci Medunarodne
standarde nezavisnosti) (IESBA Kodeks)
zajedno sa eti¢kim zahtevima koji su relevantni
za nasSu reviziju finansijskih izvestaja
u Republici  Srhiji, iispunili smo nase druge
etiCke odgovornosti u skladu sa ovim zahtevima
i IESBA Kodeksom. Smatramo da su revizorski
dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuéi
ida pruzaju osnov za izrazavanje naSeg
misljenja.

februara 2020. godine izrazio pozitivho
misljenje na te finansijske izvestaje.

Odgovornost rukovodstva i lica zaduzenih za upravljanje za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje
i istinito i objektivno prikazivanje finansijskih
izveStaja uskladu sa raCunovodstvenim
propisima Republike Srbije i ostalim
relevantnim zakonskim i podzakonskim aktima
koji reguliSu finansijsko izveStavanje
dobrovoljnih  penzijskih fondova kao iza
uspostavljanje takvih internih kontrola za koje
rukovodstvo smatra da su relevantne za
pripremu finansijskih izvestaja, koji ne sadrze
materijalno znacajne greSke, nastale bilo zbog
pronevere ili zbog gresaka u radu.

Prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja,
rukovodstvo je odgovorno da proceni

sposobnost Fonda da nastavi poslovanje
u skladu sa naCelom stalnosti poslovanja, i da
obelodani, ako je to primenljivo, pitanja koja se
odnose na stalnost poslovanja i koriS¢ene

pretpostavke  stalnosti poslovanja  kao
racunovodstvene oshove, osim ako
rukovodstvo namerava da likvidira Fond ili ima
nameru da obustavi poslovanje, ili nema

nijednu realnu alternativu osim to i da uradi.

Lica zaduzena za upravljanje su odgovorna za
nadzor procesa finansijskog izveStavanja
u Fondu.

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvestaja

Nas cilj jeste da steknemo razumni nivo
uveravanja da li finansijski izveStaji uzeti
u celini, ne sadrze materijalno znacajne greske,
nastale bilo zbog pronevere ili zbog greSaka
u radu, i da izdamo izvestaj revizora koji sadrzi
naSe misljenje. Razuman nivo uveravanja je
visok stepen uveravanja, ali ne predstavlja
garanciju da Ce revizija obavljena u skladu sa
Zakonom o reviziji Republike Srbije, Odlukom
o obavljanju  eksterne  revizije isadrZini
izveStaja eksternog revizora i standardima
revizije primenljivim u Republici Srbiji uvek
otkriti materijalno znacajnu greSku ako ona
postoji. GreSke mogu nastati zbog pronevere ili
greSke uradu ismatraju se materijalno
znacajnim ako se razumno moze oc¢ekivati da bi
one, pojedinacno ili zbirno, mogle uticati na
ekonomske odluke korisnika donete na osnovu
ovih finansijskih izvestaja.

Kao sastavni deo revizije u skladu sa Zakonom
0 reviziji Republike Srbije, Odlukom
o obavljanju  eksterne revizile isadrzini
izveStaja eksternog revizora i standardima
revizije primenljivim u Republici Srbiji, mi
primenjujemo  profesionalno  prosudivanje
i odrzavamo profesionalni skepticizam u toku
obavljanja revizije. Mi takode:

— Identifikujemo i procenjujemo rizike od
materijalno znacajnih greSaka
u finansijskim izvestajima, nastale bilo zbog
pronevere ili zbog greSaka u radu, kreiramo
i sprovodimo revizorske procedure kao
odgovor na te rizike, i pribavljamo dovoljne
i odgovarajuée revizorske dokaze koji
pruzaju osnov za izrazavanje naSeg
misSljenja. Rizik da nece biti otkrivene
materijalno znacajne greSke nastale zbog
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pronevere je veci od onog koji se odnosi na
greske u radu, buduéi da pronevera moze
ukljuciti udruzivanje, falsifikovanje,
namerne propuste, lazno prikazivanje, ili
izbegavanje internih kontrola.

Sti¢emo razumevanje o internim
kontrolama koje su relevantne za reviziju sa
ciliem kreiranja revizorskih procedura koje
su odgovaraju¢e za date okolnosti, ali ne i
u cilju izrazavanja misljenja o efektivnosti
internih kontrola Fonda.

Ocenjujemo  primerenost  primenjenih
racunovodstvenih  politika irazumnost
radunovodstvenih  procena i povezanih
obelodanjivanja koje je izvrSilo
rukovodstvo.

Donosimo zaklju€ak o opravdanosti

poslovanja. Ako zaklju¢imo da postoji
materijalna neizvesnost, duzni smo da
unasem izveStaju revizora skrenemo
paznju na relevantna obelodanjivanja
u finansijskim izveStajima ili, ako takva
obelodanjivanja nisu  adekvatna, da
modifikujemo nase misljenje. Nasi zakljucci
su zashovani na revizorskim dokazima
prikupljenim do datuma izvestaja revizora.
Medutim, buduci dogadaiji ili okolnosti mogu
uticati da Fond prestane da posluje
u skladu sa nac¢elom stalnosti poslovanja.
Ocenjujemo opstu prezentaciju, strukturu
i sadrzaj finansijskih izvestaja, ukljuCujudi
i obelodanjivanja, i da li finansijski izvestaji
prikazuju osnovne poslovne promene
i dogadaje na nacin kojim je postignuto

primene nacela stalnosti poslovanja kao njihovo objektivno prikazivanje.

primenjene racunovodstvene osnove od Saops$tavamo licima zaduZenim za upravljanje,
strane rukovodstva i, na osnovu prikupljenih izmedu ostalog, pitanja uvezi sa planiranim
revizorskin dokaza, otome da li postoji obimom i dinamikom revizile izna&ajnim
materijalna neizvesnost u pogledu revizorskim nalazima, ukljuduju¢i ibilo koje
dogadaja ili okolnosti koji mogu znacajno znadajne nedostatke u internim kontrolama koje

dovesti u pitanje sposobnost Fonda da smo identifikovali u toku nase revizije.
posluje uskladu sa nacelom stalnosti

N\

?K%}a
Nikola Deni¢

Licencirani oviagceni revizor™

Beograd, 26. mart 2021. godine
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Has3ue doHga: [yHae [oOpoBoreHN NeHaujckn doHa

Permnctapckun 6poj dgoHga: 1000556

Hasus apywTeBa 3a ynpaerbatse: [JyHas ApYyLUTBO 33 ynpaBrbawe A406poBOIbHUM NMeHsujckum doHgom a.g.

BUNAHC CTAHA - USBELLUTAJ O HETO MMOBWHM
Ha gaH 31.12.2020.

(M3HOCK Y XUrbagama avHapa)

Knaca MperxoaHa ropgMHa
pa4yHa,
rpyna MNo3uuwuja AON youha
HanomeHa| rogwuHa
paJyHa, Koai MoyveTtak
pauyH pajneproas nepuoaa
1 2 3 4 5 6 7
UMOBUHA
10 FoToBKHA 0001 3.5, 13 772,044 591,1?3 708,277
11 MoTpaxwueara o4 ApYLTBa 3a ynpaBrbake 0002 3.6 404 305 303
12 [pyra notpaxwsara 0003 3.6 421 1 3,037
200,203, |XapTuje og epegHocT MefyHapogHuX
neo 205, |dbuHaHcujckux MHCTUTYLKja, ApKasa u
210,211 JueHTpanHux 6aHaka 0004 3.3, 14 12,860,923 13,300,308 13,208,438
204, neo |QyXHWJYKE XapTuje oA BPeaHOCTH NpUBPEeRHUX
205,212 |apywrasa 0005 3.3, 15 734,232 734,916
202, 213 |denosuTHe noTepae 0006
206,215 |OTeopeHu nHBECTULMOHW (hOHO0BK 0007 3.3,16 201,581 218,667 153,851
207, 214 |AKuvje 0008 | 3.3, 17 3,690,603 3,201,809 2,167,225)
201 [denoautu kop HaHaka 0009 3.4, 18 250,000
208 HenokpeTHoCTH 0010
209, 219 |[pyra ynarawa oHaa 0011
YKYTTHA AIMOBWHA (oa 0001 ao 0011) 0012 18,510,208] _ 18,047,182] 16,241,132
OBABE3E
Obasese npema ApywTsy 3a ynpaerbake
30 hoHAOM 0401 ]| 3.7,19a 22,114 21,621 19,795
31 [Opyre obasese ua nocnosara 0402 | 3.8, 19b 28,816 15,094 23,874
4 Obasese No OCHOBY YNaHCTBA 0403
[YKYTTHE OBABE3E (oa 0401 no 0403) 0404 50,930 36,715 43,669
HETO AMOBUHA
800 Heto ynnarte 0405 3.11 9,834,508 9,460,986 8,781,375
801 __|[obwTak Tekyhe roauHe 0406 75289] 1,133,393 728,321
802 [oButak paHwjux roguHa 0407 8,64'7".‘166 7.513,773 6,785,452
803 l'yburtak Tekyhe roguHe 0408 _
804 | youTtak paHujuxX roavHa 0409 97,685 97,685 97,685
CBElrA HETO UMOBWHA PACIONOXWUBA 3A
NEH3WJE (0405+0406+0407-0408-0409) 0410 18,459,278 18,010,467 16,197,463
Y Beorpaay,
nana 22.01. 2021, rogvHe /
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Hasve doHaa: [lyHas AobpoBorsHn NeH3ujcku doHA

PerucTapckn 6poj doHaa: 1000556

Hasws OpywTsa 3a ynpasrare: AyHas ApYLWTBO 33 ynpasbatbe 406pOBOSbHMM NEH3NCKMM GoHAOM a.4.

BWNAHC YCNEXA

3a nepuoA Koju ce 3aBpwasa 31.12.2020.

(W3HOCK Y Xureajgama AuHapa)

PauyH No3numnja AOM | Hanomena Texyha [TReTxoAHR
roauHa roawHa
1 2 3 4 5 6
602-502 HeTo Aobvun o4 npoAaje xapTuja o4 BpPeaHOCTH
1 1j OTBOPEHNX WHBECTULIMOHUX POHA0BA 1001 3.2,5 50,280
502-602 Heto rybuuyw oa npoaaje xapTuja oa BpeaHoOCTH
W W] OTBOPEHUX WHBECTUUWMOHUX hoHAOBA 1002 322,25 12,588
Heto pnobuuu oa ycknafuearba BpeaHOCTH
XapTuja 04 BPEAHOCTU W Wj OTBOPEHUX
603-503 |uHBecTUUMOHUX dOHAOBA 1003
Heto rybuum oa ycknafusarwa speaHOCTH
503-603 |xapTtuja o4 BPeAHOCTN W 1) OTBOPEHUX
WHBECTULMOHUX (hoHaOBA 1004 32,6 751,214 202,027
604-504 |HeTo no3uTuBHE KYpCHE pasnuke 1005
504-604 |HeTo HeraTtueHe KypCHe pa3snuke 1006 3.1 213 3,518
605-505 |Heto pobuumn oq NnpoAaaje HENOKPETHOCTH 1007
505-605 |Heto rybuuu oa npoaaje HeNnOKPETHOCTU 1008
HeTto aobuuw oa ycknahueara BpeaHOCTH
606-506 |HenokpeTHOCTM 1009
HeTo rybuuwm og ycknafuearwa BpeaHOCTH
506-606 |HenokpeTHOCTY 1010
600 Mpuxoawn o4 kamara 1011 382 7 922,564 793,991
601 Mpuxoan o4 AvemaeHaw 1012 3.2, 8 128,814 722,904
607 MNpuxogw oA 3akyna 1013
609 |dpyrv npuxoaun 1014 32,9 12,933 2
500 TpowkoBwv HakHafa ApywT By 3a ynpasrbare 1015 3.2.10 223,153 212,008
507 T poLIKOBY y BE3W C KYNOBWHOM, NPOAAJOM ¥
NPEeHOCOM xapTuja oA BPEAHOCTY 1016 3.2, 11 1,854 3,299
508 Tpowkosu Tekyher ogpxasara HenokpetHoctw | 1017
509 [Apyrn pacxoau B 1018 3212 12,932
TNo6nTaKk(1001-1002+1003-1004+1005-
1006+1007-1008+1009-
1010+1011+1012+1013+1014-1015-1016-1017-
1018) 1019 75,289 1,133,393
Nyburak
(1002-1001-1003+1004-1005+1006-1007+1008-
1009+1010-1011-1012-1013-
1014+1015+1016+1017+1018) 1020
Y Beorpaay,

aana 22.01. 2021. roaune




Monyrmasa ApYyWTBO 33 yNpasBsibamke
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Hasws doHaa: [lyHas ROBPOBOTLHY NeHaVCkit oHA

PerucTapcku 6poj GoHaa: 1000556
Hasus AapywTsa 3a ynpasibamwe: [yHas ApywTso 3a ynpasibatse 400poBorbHMM neHsujckuMm coHaoM a.a.

WM3BELWITAJ O MPOMEHAMA HA HETO UMOBWUHU
3a nepuop Koju ce 3aspwasa 31.12.2020.

(waHocK y xurbagama avHapa)

Knaca
pauyHa, Mozuuwmja AOrl Tekyha roauHa MpeTxoaHa roguHa
pauyH
1 2 3 4 5
8 HeTo umoeuHa Ha gaH 1. jaHyapa 4001 18,010,467 16,197,463
801 [oButak Tekyhe roguHe 4002 75,289 1,133,393
803 Mybutak Tekyhe roguHe 4003
410 YnnaTe ynaHosa 4004 391,027 538,701
411 Ynnate nocnogasaua 4005 865,400 860,872
Ynnate gpyrux ooHOoBa No OCHOBY
412 npoMeHe YnaHcTea 4006 58,578 75,971
413 HepacnopefeHe ynnarte 4007
400 Mporpamupaxe ucnnare 4008 114,932 71,459
401 WMcnnarte gpywTeumMa 3a ocurypare 4009
402 __|JeArokpaTHe ucnnare 4010 733,080 651,378
403 Wcnnate apyrum hoHA0BMMaE NO OCHOBY
NPOMEHE YNaHCTBa 4011 40,382 32,263
409 WcnnaTte no ApyriumM ocHoBama 4012 53 089 40 833
Heto noBeharbe HETO nMoBHHe (4002-4003+
4004+4005+4006+4007-4008-4009-4010-4011-
4012) 4013 448,811 1,813,004
HeTo cMarberbe HeTo umoBHHe (4003-4002-
4004-4005-4006-
4007+4008+4009+4010+4011+4012) 4014
Heto umMoBuHa Ha aaH 31. neuembpa
(4001+4013-4014) 4015 18,459,278 18,010,467
Y Beorpaay,

AaHa 22.01.2021. roamHe
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Hazue chosaa: [yras 0odpoBoreHn Nex3vjckm doHg

PerucTapciu Bpoj doHaa: 1000556

Hazue apywTsa 3a ynpasrearse: AyHas 4pywTBo 3a yNpasibakse 4o6posorsHuM neravjcknm horaom a.n.

M3IBEWTAJ O TOKOBUMA TOTOBUHE

3a nepwoa kojw ce 3aspwaea _ 31.12.2020. roguHe__
(MIHOCH y XWbagama fuHapa)
W3noc i
NO3WULUIA AON | Texyha roguna | Mpetxon
1 2 3 4

A. TOKOBW NTOTOBWHE W3 NOCNOBHWX AKTUBHOCTM
|. Mpunuen roToBMHe U3 NOCNOBHUX aKTWBHocTH (og 3002 go 3008) 3001 8,125,920 18,165,513
1. Mpunven no 0CHOBY NPOAaje xapThja 04 BPeAHOCTW W UHBECTMLMOHNX
jeAMHULE OTBOPEHMX MHBBCTULIMOHUX thoHgosa 3002 7,058,266 15,188,884
2. Mpunusu no 0CHOBY NPOAAjE HEMOKPETHOCTH 3003
3. Mpunuewn no ocHosy kamaTta 3004 1,743 3,821
4. Mpunuen no OCHOBY AMBUAEHAW 3005 141,746 712,482
5. Npvnuew of 3aKyNa HENOKPETHOCTH 3006
6. HeTo npunvey N OCHOBY AEBNO3WTA 3007
7. OcTanu npunven 3008 924,165 2,260,326
Il. OanMBen roToBMHE M3 NOCNOBHUX aKTHBHOCTH (04 3010 go 3016) 3009 8,345,945 18,984,419
1 OanuBen NO OCHOBY KYNOBWHE XapTvja 04 BPEAHOCTH W WHBECTULWOHMX jeaMHULE
OTEOPEHWX MHBECTULWOHNX hoHaoBS 3010 7,840,018 18,627,835
2. OanuBw No OCHOBY TPOLWWKOBA KyNOBWHE, NPCAAje v NPeHoca XapTuja 04 BPEAHOCTH 2011 4,791 8.351
3. 0anuen No OCHOBY KYNOBWHE HENOKPETHOCTH 3012
4. Opnuew no ocHoey Texyher cApMaBaa HeNnoKPETHOCTH 3013
5. _Heto oanwev NO OCHOBY genoauta 014 250,000
6. OANWBEM NO OCHOBY HaKHAAA APYWTEY 38 yNPasrcare 3015 250,267 235,860
7. Ocranw opnvem 3016 868 112,373
Hl. HeTo npunNMe roTOBMHE M3 NOCNOBHKX akTHBHOCTH (3001-3009) 1017
IV. Heto 0anve roTOBUHE W3 NOCNOBHWX BKTUBHOCTK (3009-3001) 3018 220,025 818,906
B. TOKOBW TOTOBUHE U3 AKTUBHOCTHW @MHAHCHUPAHA
|. Npunuswn rotToBruHE U3 aKkTHBHOCTH thuHaHcupaksa (og 3020 go 3023) 3019 1,358,719 2,140,953
1. MpwnWen no OCHOBY ynnara |Ynadoea 3020 399,949 546,913
2. Mpynvew no OCHOBY yNN&aTa nocnogasaua 3021 884,091 878,345
3. Mpyvnuen ka3 apyrux GOHAOBE NO OCHOBY NPOMEHE YNaHCTBa 3022 58,578 75,971
4. Ocranu npunusn 3023 16,101 639,724
Il. Opnuen roToBUHE M3 AaKTHBHOCTK (huHanckparea (od 3025 do 3029) 3024 957,591 1,435,521
1. Oanuen no oCHOBY NPOrPaMUpaHx MCNNarta YnaHoeMma 3025 114,932 71,459
2. 0anven no OCHOBY MCMNATE APYWTEMMAE 33 OCUTypaise 3026
3. Oanvew NO OCHOBY jBAHOKPETHUX WCNNETa YNaHoBluMa 3027 785,646 651,948
4 Oanvew no OCHOBY MCNNaTa Apyrum OHAOBUME NO OCHOBY NPOMEHE YNaHCTBa

3028 40,341 32,230
5 0cTany 0gnueu 3029 16,672 639,884
1Il. HeTo NpMNMB rOTOBMHE W3 AKTUBHOCTH (PHHAHCHpPama (3019 - 3024) 3030 401,128 705,432
V. Heto oanwi roTOBHHE W3 aKTMBHOCTW thunancuparea (3024 - 3019) 3031
B. CBETA HETO NPHUNMBKW TOTOBWHE (3017 + 3030) 3032 401,128 705,432
r. CBEFA HETO OQNWBW rOTOBMHE (3018 + 3031) 3033 220,025 818,906
0. HETO NOBERAHE MOTOBWHE (3032 - 3033) 3034 181,103
. HETO CMAHEHSE FOTOBMHE (3033 - 3032) 3035 113,474
E. FTOTOBWUHA HA NMOYETKY TrOAWHE (Hanomena: ) 3036 591,175 708,277
XK. Mo3uTHBHE KYPCHE Pa3nNWKe NO OCHOBY NpepavyHa roToBUHe 3037 523 2699
3. HeraTueHe KYpCHE Pa3nuKe No OCHOBY NPEPayyHa roToBMHe 3038 757 6,327
W. FTOTOBWHA HA KPAJY NEPWUOOA (Hanomena:____ )
(3034-3035+3036+3037-3038) 3038 772,044 591,176

¥ beorpany,
pana 22012021 roawne




“AYHAB” OBPOBOJbHU
NEH3UJCKUN ®OHA, BEOIPAL

HanomeHe y3 domHaHcHjcke nsBewwTaje
31. peuembap 2020. roguHe



“AYHAB” 0OBPOBOJbHM NEH3UJCKU ®OHA, BEOIrPAL

HAMOMEHE Y3 ®MHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2020. roguHe

1.

OCHOBHE UH®OPMALIMJE

Ha ocHoBy peluewsa rysepHepa HapogHe 6aHke Cpbuje 6p. 4496 of 8. mapta 2007. roguHe n peluewa
6p. 4495, Takohe opg 8. maprta 2007. rogvHe, “[dyHaB” OpyWTBO 3a ynpaBrbake AOOPOBOIBLHUM
neHaujckum doHgom a.g. beorpag, Tpr Peny6nuke 6p. 10/V (y garbem Tekcty: “OpywTteo”) gobuno je
[03BOMy 3a paj, Kao 1 J03BOMY 3a OpraHn3oBake A06poBOrbHOr NeHsmnjckor poHaa “AyHas” (y Aarsem
TekcTy: “PoHa”) ca pernctapckum 6pojem 1000556.

AreHuuja 3a npvBpegHe peructpe cBojum pewenwem 6p. B 13170/2007 og 14. mapta 2007. rognHe
n3Bpwmna je npepeructpauvjy [pywtBa 3a neHsumjcko ocurypawe “fdyHaB” a.n.o. beorpag y “OyHaB”
OpywTBo 3a ynpasrbare o6poBOrbHUM NeH3njckum choHaom a.a. beorpag.

lMocnose y Be3n ca opraHudoBaweM U ynpaBrbakbem PoHaom Bpum [pywitBo, cxogHo oapeabama
3akoHa 0 4O6POBOSBEHNM NEH3NCKMM (HhOHOOBUMA M NEH3MCKUM MiaHOBMMA.

®oHp je ocHOBaH M paamn no 3akoHy 0 4OBPOBOSLHUM MEH3WJCKUM POHOOBMMA U NEH3W|CKUM NnaHoBUMa
(“Cnyx6enu rnacHuk PC”, 6p. 85/2005 n 31/2011) n ognykama 13 obnactu nocnoea Haa3opa [OpywTBa
3a ynpasrbare 40OPOBOSbHUM NEH3WjCKMM (hOHAOBKMA.

Y cmucny ogpeabu 3akoHa O AOOPOBOSbHMM MEH3MjCKUM (POHOOBMMA WM MEH3MjCKUM nnaHoBuma (y
AarbeM TekcTy: “8akoH”) hoHA je MHCTUTYLMja KONEKTUBHOT MHBECTMPaHa Yy OKBUPY KOje Ce MpUKynrba u
ynaxe neHsnjCkn JONPUHOC Yy pa3nnynte BPCTe UMOBMHE Ca LUMIbeM OCTBapena npumxoda u CMakeha
pusvka ynarawa. PoHA Ce opraHu3yje pagu NpuKynibaka HOBYAHWX CPpeacTaBa YNnaToM MeH3WjcKor
AonpuHoca of cTpaHe obBesHuKa ynnarte 1 ynarawa TUX cpeacTtaBsa ca umrbem nosehara BpegHOCTU
umoBnHe PoHAa y3 yBakaBare MEeH3VOHMX MnaHoBa W nonuTuka yTepheHux MNpocnektom u CtaTtytom
doHaa.

®oHa jecte hoHa nocebHe BpcTe, OAHOCHO 3acebHa mMmoBMHA, Ge3 CBojcTBa MpPaBHOr nvua U Huje
06Be3HMK nope3a Ha A0OUT H1TK Nopesa Ha JoAaTy BPeaHOCT.

Kactogn 6aHka (baHka ctapanau) — Kactogn 6aHka ®oHpa je OTIN 6aHka Cpbuja a.n. bBeorpag (y
harbem TekcTy: BaHka), 6poj padyHa je 275-0000220033899-29. Kactoam bGaHka obaBrba kactoam
ycnyre npema 3akoHy. Kactoau GaHka je AyxkHa ga m3Bpwu Hanore ®oHAa, OCMM ako OHW HUCY Y
CYnpoTHOCTU ca 3akoHoM U MpocnekToM doHaa.

Kactogu 6aHka, no Hanory [pywTBa, obaBrba cnegehe kactogm ycnyre:

1) y LleHTpanHom pernctpy xapTuja of Bpe4HOCTU OTBapa W BOAM padyHe xapTuja og BPeAHOCTU Koju
Y/MHe MMOBMHY A0BPOBOSLHON NeH3ujckor hoHAa y CBoje UMe, @ 3a padyH uYnaHoBa JOOPOBOrbHON
neHsujckor doHAa (36MpHM KacToan padyH);

2) 'y nocebHom perucTpy baHke oTBapa 1 Boau padyHe xapTuja o BPeOHOCTU KOju YMHE MMOBWHY
doHAaa;

3) otBapa HoBYaHu payvyH ®oHaa, Ha koju he ce NpuKynbaTh NEH3NCKM AONPUHOCHK;

4) oTBapa W BOAW OMHApPCKe, OOHOCHO AEBWU3HE pavyHe, Yuja cpeacTBa YvHe uMoBuHYy doHaa y
noce6HoM perncTtpy baHke;

5) BpLUM NPEHOC HOBYaHMX CPeACTaBa Koja YMHe MMOBUHY PoHAa Yy HOBYAHE AEMNO3NTE;

6) BpLUKM MCNNaTe akyMynmpaHux CpeAcTaBa 3a cBakor YnaHa doHaa;

7) wu3BpwaBa Hanore [pylwTBa 3a KynoBvHy 1 NPOAajy UMOBMHE, YKOITMKO OHU HUCY Y CYMPOTHOCTU ca
3akoHoM u NMpocnektom doHAa;

8) KoHTponuwe, noTephyje M cBakogHEBHO u3BewTaBa HapogHy G6aHky Cpbuje 0 HEeTO BpeaHOCTU
umoBmHe ®oHAa U BPeAHOCTU MHBECTULIMOHE jeauHnLe, obpadvyHaTux of cTpaHe [dpyLliTea;

9) koHTponuwe npuHoc ®oHaa, obpadyHaT og cTpaHe OpyliTea; u

10) ob6asewTtaBa HapoaHy 6aHky Cpbuje 0 youeHUM HemnpaBUnHOCTUMA Y nocrioBamy [pyluTBa, oamMax
HAKOH LUTO YoYU TaKBE HEMpPaBUITHOCTU.
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OCHOBHE UH®POPMALMJE (HacTaBak)
HauuH n n36op npukynrbawa cpeacrasa

MeHsnjcke gonpuHoce 3a padvyH YnaHa ®oHaa moxe Aa ynnahyje gomahe n cTpaHo npaBHO U PM3NYKO
nuue, Koje Moxe OuTM nocrogasal, ynaH PoHaa wnu Tpehe nuue. Ynnatunay gonpuHoca ogpehyje
BUCUHY NEH3MjCKOr AOMpUHOCA, Kao M AUHaMuKy ynnata. BucuHa neHamjckor gonpuvHoca Moxe aa ce
MeHsa, anu He ucnog MnHumanHor nsHoca og 1,000 guHapa.

MeH3ujckn JONpUHOC MoXe ce ynnanneaTh UCKIbYYMBO GE3roTOBMHCKM M TO: MyTEeM Hasora 3a ynnary,
obycTaBom of 3apage, TpajH!M Harnorom, O4HOCHO NyTeM Harnora 3a NpeHoc.

YnnaheHu neH3ujcku OONPUHOCK, Kao M cpeacTBa koja Cy npeHeTa u3 gpyror cdoHaa, godajy ce Ha
CTake Ha MHAMBMAYanHOM padyHy 4YnaHa ®oHga, a 6poj MHBECTULMOHUX jeAnHMLA MO TOj TPaHcaKumjun
uspadyHaBa ce kao deummanHu 6poj (ca neT geummana) gobujeH gerberwem usHoca TpaHcakuuje ca
BpedHowny MHBECTUUMOHE jeduHMLEe Koja je obpadvyHata Ha daH kaga cy ynnaheHu gonpuHocu
npucnenu Ha pavyH ®oHaa.

YnaHoBu ®oHaa

Ha gaH 31. geuembpa 2020. roguHe doHa uma ykynHo 89.014 nhamemayanHux YnaHoea (31. geuembap
2019. roguHe: 88.101 ynaHoea), ogHocHo 104.011 uynaHoBa no yrosopy (31. geuembap 2019. roguHe:
102.469 unaHoBa). YnaH ®oHaa moxe 6uTn gomahe u ctpaHo dmsmdko nuue. Mcto nuue moxe 6utu
ynaH jegHor unu Buwe [06POBOSBHUX MNEH3UjCKMX (POHAOBA, KOje OpraHu3yje M Kojum ynpasrba
OpywTtBo n apyra agpywTsa. UnaH ®oHaa ce nocTaje 3akibyvyerem yroBopa O YNaHCTBY HenocpenHo
UNKN 3aKibyvyereM YroBopa MOCPEeLHO MPEKOo OpraHm3aTopa MeH3WjCKOr nnaHa, y cknagy ca 3akoHOM.
YroBop O 4naHCTBYy Ce 3akrbyyyje nocebHO 3a cBaku AOOPOBOSbHM MEH3MjckM (hoHA, KOMe 4naH
npuctyna u wume ce yTtBphyje 06BE3HUK ynnaTe MeH3WjCKMX AOoMpUHOCca, HayMH obaBeluTaBaa
uynaHoBa ¢poHAa u gpyra nuTaka y cknagy ca 3akoHoM.

31. peuembap 31. peuembap
CTpyKTypa 4naHoBa 2020. 20109.
VHansmayanHm yrosopu 57.155 57.750
YnaHoBM No yroBopy O NEH3UCKOM MnaHy 46,856 44.719
YKynHo 104.011 102.469

Op ykynHor 6poja nHausBmayanHux yrosopa, 21.113 cy cdmsndka nuua koja cama ynnahyjy gonpuHoc
(2019. roguHa: 20.648), a 36.042 cy nuua 3a koje ynnaTy BpwuM obee3Huk ynnate (2019. roguHa:
37.102).

UnaH ®oHAa nnu obBe3HUK ynnaTte AyxaH je Aa, y cknagy ca yroBopoM O YMaHCTBY, YNnaTu NeH3njcku
AonpuHoc y PoHA Ha HoBYaHM padyH PoHAa, Koju ce Boau koA kactoam 6aHke, ca kojom JpywiTBo Mma
3aKkrbyyeH YroBop o obaBrbaky Kactoam ycnyra. Ynnahenum 4OnpuHOCK Ce KOHBEPTYjY Y MHBECTULIMOHE
jeavHuue. Ykonuko obBesHuK ynnaTe, ogHOCHO unaH doHAa, npectaHe ga ynnahyje AONpuHOC, Taj
unaH ®oHaa u farbe 3agpxasa cBojcTBO YnaHa PoHaa. EBuaeHuUmMjy 0 ynnatama neH3unjckor AonpuHoca
N NporpaMmmpaHnum mcnnatama, kao 1 nogaTtke Koju ce ofHoce Ha uMe 1 npesmme YnaHa doHga n 6poj
WHBECTULMOHMX jeduHuua Yy cBoOjuHM 4naHa PoHaa, [pywTBO BOAM HA MHAMBMAOYANHWM payvyHMMa
ynaHoa PoHaa.

UnaH ®oHaga nma cnegeha npaea:

1) npaBo Ha n3bop BMCMHE NEH3WjCKOr AONPMHOCA M AUHaMUKe ynnaTa,
2) npaBo noBravera n pacnonaraka akyMynmpaHum CpeacTsmma,

3) BRAcCHWMYKO Mpaso,

4) npaBay cny4ajy npectaHka ynnarta neH3ujCkux AonpuHoca,

5) npaBo Ha npomeHy oHAa,

6) npaBo Ha 3aWTUTY CpeAcTaBa Ha MHAMBMOYANMHOM payvyHy,

7) npaBo Ha MHPOPMMCAHOCT,

8) npaBo Ha npurosop,

9) npaBo Ha cpa3mMepHU AeO0 NpUHOCa OA ynaraka, u

10) npaBo Ha cpa3mepHu 4e0 UMOBUHE y Cryyajy pacnywTawa PoHaa.
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OCHOBHE UH®POPMALMJE (HacTaBak)
Mopeckn TpeTtmaH PoHaa

[o6poBorbHY NeH3unjckn oHA HUje NpaBHO NULe, Na caMUM TUM HUje OGBE3HMK Nopes3a Ha 4OOUT HUTK
nopesa Ha gogaty BpedHOCT. 3aKOHOM O Mopesy Ha [oxofak rpafaHa nsysete cy of obaBese nopesa
Ha KanuTanHe Jo6GUTKe MHBECTULMOHE jeanHuLe [OOPOBOIbHUX MNEH3MCKNX (DOHA0BA.

Ynnate neHsujckMx JOMpMHOCA Of CTpaHe MocnogaBua Ao M3Hoca of 5,984 auHapa no 3anocrieHom
ocnoboheHe cy nnahawa nopesa Ha goxopak rpahaHa, kao M JomnpuHoca 3a obaBe3HO couujanHo
ocurypamwe.Ynnate neHaunjckux gonpuHoca Ao 5,984 auHapa koje ce obycrtasrbajy v nnahajy u3 sapage
3anocrneHor nytem agMuHucTpaTneHe 3abpaHe ocnobofeHe cy nnahawa nopesa Ha Aoxoaak rpahaHa.

UHBecTMLMOHA NnonUTUKa

MHBecTuumMoHOM nonuTukom obesbefeHo je cnpoBohewe Havena ynarawa MmoBuHe PoHpa. [yHas
[0o6poBOIbHM NeHsujckn doHa je 6anaHcMpaHyu oHA OTBOPEHOr TUNA, KOjU je MPEeTeXHO OpujeHTUCaH
Ha ynarawe Yy AOYyXHUWYKe XxapTuje of BpeaHocTu. WMHeecTuumoHn npodun PoHaa npeactasrba
KOMOUWHaumMjy cTabunHor npuMHOca M KanuTanHor pacTa, y3 npeys3vMarke YMEpEHOr HMBOa pusvka u
O4vyBaH-€ CUrypHOCTU akyMynupaHux cpefcraBsa.

Anokauuja noptdonuvja n pebanaHc

CTpaTeluka WMHBECTMUMOHa anokauuja nogpasymeBa fa npoceyvaH OAHOC u3MeRy WMHBECTULMOHMX
MHCTpYMeHaTa Koju Hoce oaroBapajyhu kamaTHM NMpUMHOC M akuuja y cTpykTypu noptdonuna 6yae 80%
npema 20%.

Y umrby ovyBaka MMOBMHE hOHOA M OCTBapuBara ONTUMArHOr NMpUHOCa, TAaKTUYKOM arnokauujom je
Moryhe noeehatre yaena noptdonuna akumja 4o makcumarHor naHoca o 30% ykynHe umoBuHe doHAa,
OAHOCHO noBehare nopTdonua xapTuja of BpPedHOCTM Koje Hoce ofroapajyhu kamaTHu npuHOC A0
MakcumMarnHor usHoca og, 100% ykynHe umoBuHe doHAa.

Y HapegHoj Tabenu cy npukasaHW OyropoYHW WHBECTULMOHW TapreTu M CTpaTewku pacnoHu 3a
nojegvHe MHCTPYMEHTE, NPOLIEHTYarHo y O4HOCY Ha YKYMHY UMOBUHY (hoHAa:

P.6. ®UHAHCUNJCKU UHCTPYMEHTU TAPTET | MIN | MAX

[yxHW4Ke xapTuje og BpeAHOCTHM Koje usaajy HapoaHa 6aHka
Cpbwije, Penybnuka Cpbuja, cTpaHe gpxaBe un MefjyHapogHe

1 . ; : 65% 40% | 90%
drHaHCKjcke MHCTUTYLMjEe, Kao U OYXHUYKe XapTuje of BPEeAHOCTH
Koje nsgajy npaBHa nuua y3 rapaHuujy Penybnuke Cpbuje

2 | HouaHu genosntun y 6aHkama ca ceguwiteM y Peny6nuum Cpbuju 1% 0% | 15%

MHBECTULMOHE jeAnHMLE OTBOPEHUX NHBECTULIMOHNX hOHA0BA
3 | kojuma ynpasrbajy ApyLITBa 3a ynpaBibakbe MHBECTULNOHUM 3% 0% 5%
doHaoBuMa ca ceauwitem y Penyonuum Cpouju

[yXHn4ke xapTuje o BPeQHOCTM NPaBHUX N1La ca ceauLlTem y
4 | Penyonuum Cpbuju, ny gpxasama uynanvuama EBpornicke yHuje, 4% 0% | 12%
opHocHo OpraHu3auuje 3a ekKoHOMCKY capaawy 1 passoj (OELL)

5 | HenokpeTHocTn Ha TepuTopuju Penybnuke Cpbuje 2% 0% 5%

Akumje npaBHUX Nuua ca ceagnwteM y Penybnvum Cpbujum ctpaHmnx
6 | MpaBHMX ML Koje Cy NMCTUpaHe n KojuMa ce Tpryje Ha 6ep3aHCKuM 20% 0% | 30%
TPXMWTMMa gpxxaBa Ynaduua EY, ogHocHo OELL

7 | TpaHcakumMoHu payvyHu y kactoan 6aHum 5% - -
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2.1.

OCHOBHE UH®POPMALMJE (HacTaBak)

UHBecTuumoHa nonutuka (HactaBsak)

LyropoyHy UHBECTULMOHM UWIb je Aa CTPYKTypa nopTdonva doHga Gyae y cknagy ca NocTaBrbeHUM
TapreTuma ynaramwa. [pylwTBo he KOHTUHYMpaHO NpaTUTU OACTynaHwe TPeHyTHe CTPYKType ynarawa y
OHOCY Ha [OYyropoyHe WHBECTUUMOHE Taprete W MNepUoAMYHO, Ha KBapTanHOM HMBOY BPLUWTM
pebGanaHcupatbe nopTtdonua.

PebanaHcuparwe noptdonua nogpasymeBa YycknahuBawe noptdonua ca Tapretuma crpaTtellke
OAHOCHO TaKkTuMyke anokauuje. TakTuyka anokauuja noptdonua ce geduHULLE Ha MNOYETKY CBakor
TpomMmeceyja Kpo3 WMHBecTMUMOHM nporpam.. Y cnyyajy npekopayera numuta CTpaTellukux pacroHa
Opywteo he y Hajkpahem poky npucTynutn pebanaHcupary noptdonua.

Ycnosu 3a noBnavewe cpeacrtasa us PoHpa

MpaBo unaHa PoHga Ha noBnayerwe M pacnonarake akyMynupaHum CpeacTBMMa CTuYe ce ca
HaBpLlleHnx 58 rogmHa xmBoTa. YnaHoBu Koju cy To noctanu npe 17. maja 2011. rognHe npaBo Ha
noBnavexe 1 pacnonarawe cpecTBMMa CTUYy ca HaBpLueHe 53 rogmHe xuBoTa.

lMpaBo Ha noBnayewe W pacrnonarawe akyMynmpaHum CpPefcTBMMA MOXE Ce OCTBapuTu K npe
HaBpLleHux 58, ogHOCHO 53 roamHe XMBOTa, Y Criyyajy TpajHe HecrnocobHOCTU 3a paj npema Hanasy
opraHa BeluTadena Penybnunykor oHaa 3a NeH3njCKo 1 MHBANWACKO ocurypamse, y cknagy ca 3akoHoM
1 onwTum aktuma fpyitsa.

Y cnyyajy cmpTtv unaHa PoHpa, cpeAcTBa Cca HErOBOr padyyHa MpeHoce Ce Ha fnuue Koje je OH
NPeTXo4HO OAPEeano, a YKONMUKO TO HUje YYMHMO WMW NuUEe HUuje Mo3HaTo, NMpumMmemnyje ce 3akoH Koju
perynuwe HacnehvBsatbe.

UnaH ®oHaa Ma npaBo Aa CpeAcTBa akyMynupaHa Ha MHAMBUAYANHOM padyHy AeNUMUYHO, OAHOCHO Y
NnoTMNyHOCTU NpeHece 13 jeaHor neHaujckor ooHaa y Apyrm oHa, OAHOCHO hoHOoBE.

OCHOBE 3A CACTABJbABE W TMPE3EHTALUWJY ®WUHAHCUJCKUX WU3BELUTAJA "
PAYYHOBOACTBEHU METO[

OcHoBe 3a cacTaB/bake M Npe3eHTauunjy PMHaAHCUjCKUX U3BeLTaja

MpaBHa nuua n npepysetHnum y Peny6nuum Cpbujn cy y obasesn ga Bohewe MOCMOBHUX KhoUra,
npusHaBake 1 npoLerrBake MMOBKMHE N obaBesa, NpMXod4a M pacxoAa, cacTaBrbame, NpukasvBare,
JocTaBrbakbe U obenogarwuBake UHAHCUCKMX W3BellTaja Bple Yy cknagy ca 3akoHoMm o
pauyyHoBoAcTBY (y garbem TekcTy “3akoH”, objaBrbeH y “CnyxbeHom rnacHuky PC”, 6p. 62/2013 n
30/2018 wn 73/2019 - pp. 3aKOH), kA0 W Yy CKMNagy ca OCTanoM MPUMEHIBUBOM MOA3aKOHCKOM
perynaTnsomM.

3a npusHaBawe, BpedHOBamwe, Mpe3eHTauunjy u obenogawuBarkbe nosvuvja y UHAHCK]CKUM
n3sewTajuma [pywTBO je, Kao BENMKO MNpaBHO nuue, y obase3n ga npumewyje MehyHapoaHe
cTaHgapae duHaHcujckor wusBewTaBawa (‘MCOPU”), koju y cmucny 3akoHa O payvyHOBOACTBY,
noapasymeBajy cnegehe: OkBup 3a npunpemane u npukasmBawe uHaHcujckmx ussewwTtaja (“Oksup”),
MehyHapoaHe padvyHoBoacTBeHe cTaHgapae (“MPC”), MehyHapogHe cTtaHgoapae duHaHcujckor
nssewTaBawa (‘MCPUN”) n ca wuma noBe3aHa Tymaderwa, usgata of KomwuteTa 3a Tymadewe
payyHoBoAcTBeHuX cTtaHpgapga (‘IFRIC”), HakHagHe mM3meHe TWX CTaHAapda W ca huMa nosesaHa
Tymaueka, ogobpeHe og Opbopa 3a mehyHapogHe padyHoBoacTBeHe cTaHaapae (“Opbop”), umjm je
npeBog yTBpAWIO 1 06jaBnno MMHUCTAPCTBO HaAMeXHo 3a nocrose uHaHcuja (“MuHncTapcTeo”).
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OCHOBE 3A CACTABJbABWE W TMPE3EHTAUWJY ®UHAHCUJCKUX WU3BELWUTAJA "
PAYYHOBOLCTBEHU METO/ (HacTtaBak)

OcHoBe 3a cacTaBrbatbe 1 npeseHTaumjy omHaHcujckmx nssewTtaja (Hactasak)

MpeBog MC®U «koju yTtBphyje n objaBrbyje MuHucTapcTBO uYmMHe ocHoBu TekctoBun MPC, ogHocHO
MCo®U, nspatn og Opbopa 3a mefyHapoaHe pavyHOBOACTBEHe CTaHAapAe, kao 1 Tymadersa n3gaTa o
KomuteTa 3a Tymayere pavyHOBOACTBEHNX CTaHAApAA Y OBMMKy y KojeM Cy U3gatu v Koju He yKibyuyje
OCHOBe 3a 3akibyumBamwe, unycTpyjyhe npumepe, CMepHuue, KOMeHTape, CynpoTHa MULLIbEHA,
paspafeHe npumepe 1 Apyrn AonyHCKM n objawirasajyhm matepujan koju Moxe Aa ce yCBOjM y Be3u ca
cTaHgapauma, OOHOCHO TymayewyMa, OCMM ako Ce WM3PUYUTO He HaBOoAWM [a je OH cacTaBHU [eo
cTaHgapa, OQHOCHO TyMadeksa.

Ha oBe dwuHaHcujcke u3BewTaje je npumereH npesog MCOWU ytBpheH Pewewem MuHuctpa
duHaHcuja Penybnuke Cpbuje o yTtBphmBamwy npeBoga MehyHapogHux craHgapga uHaHCKjCKor
n3selwTaBana 6p. 401-00-4980/2019-16 of 21. HoBembpa 2019. roguHe (“Cnyx6eHu rmacHuk PC”, 6p.
92/2019). HaBegenu npesog MCOU ykrbydyje cBe namerseHe n Hoee MPC, MC®U 1 Tymayemna koju cy
CTYNWUMAM Ha cHary 3a rogviliibe nepuoge Koju nounkwy Ha AaH unm HakoH 1. jaHyapa 2018. rogunHe un
paHuje, OOHOCHO KOju ce npumekrsyjy o (hMHAHCUCKUX M3BeLUTaja Koju ce cacTaBrbajy Ha gaH 31.
neuembpa 2018. roguHe.

Pewerwem MuHuctapctea dmHaHcuja n npuspene 6poj 401-00-4351/2020-16 og 10. centembpa 2020.
rogvHe yTBpheH je npeBoa MehyHapoaHux ctaHgapaa uHaHeujckor ussewwtaawa (MCOU), koje YnHe
KoHuentyanHn oksup 3a MHaHcWjckO M3BeluTaBake, OCHOBHM TekcToBu MehyHapoaHux
pauyyHoBoacTBeHux ctaHgapaa (MPC), ocHoBHu TekcToBn MCOU nspatu og Opbopa 3a mefyHapoaHe
payyHOBOACTBEHe CTaHAapae, kao n Tymayena nsgata o Komuteta 3a Tymadere payyHOBOACTBEHUX
cTaHgapgoa y obnuky y Kojem Cy u3gaTtv, OOHOCHO YCBOJEHM W KOjU He YKIby4dyjy OCHOBe 3a
3aKkrbyumBare, wunyctpyjyhe npumepe, CMepHuUe, KOMeHTape, CynpoTHa Muwribewa, paspaheHe
npvMepe u gpyru ponyHcks objawraBajyhn martepujan Koju Moxe da ce YCcBOjM Yy Be3n ca
cTaHgapauma, OOHOCHO TymayewyrMa, OCMM ako Ce WM3PUYUTO He HaBoAM [a je OH cacTaBHW [eo
cTaHgapga, ogHocHo Tymadewa. [MpesegeHn MCOW yTBpheHu HaBeneHWM peluerweM nodehe ga ce
npuMetsyjy o UHaHCUjCKMX M3BELUTAja Koju ce cacTaBrbajy Ha gaH 31. peuemb6pa 2021. rognHe, [oOK
Ce UCTW MOory NPUMEHNTHN Ha AOBPOBOSBLHO] OCHOBM U NPUIMKOM cacTaBrbaka (PUHAHCHJCKMX U3BeLLTaja
Ha aaH 31. geuembpa 2020. roguHe (y3 obenopawmnBare ogroBapajyhux nigopmaumja y HanomeHama
y3 dpmHaHcujcke n3BeluTaje). JpywTBo ce Huje oany4uno 3a 406poBOrbHY NPUMEHY HaBeAeHOr Npesoaa
MC®WN y oBum cbuHaHcujckum ussewTajuma 3a 2020. roguHy. [OpylwiTBO TPEHYTHO pagyu Ha NpoLeHu
yTMuaja koju he wumatu npumeHa HoBux npesegeHnx MCOU u Ha pgaTym opobpaBamwa OBWX
(hUHaAHCKjCKMX U3BELLTaja joLU He pacnonaxe npoueHeHuM noTeHumjanHum edektnma Kojy Hosn MCOU
Mory uMmaTtun Ha douHaHcujcke n3BellTaje [pywTBa y nepmoay HUxoBe noveTHe NpumeHe.

Ocum HaBepfeHor, nojeamMHa 3akoHCKa M noA3akoHcka perynatmea y Peny6nuvum Cpbuju pedwmHuwe
oapeheHe payyHOBOACTBEHE MOCTYMNKe, WITO MMa 3a nocreauuy goaartHa oactynawa o MCOU kao
LITO cneau:

e dona je mpunoxeHe UHAHCUjCKE M3BELUTAaje cacTaBuMO Yy cknagy ca 3axteBuma Oganyke o
KOHTHOM OKBMPY M CaApXXMHW padyHa y KOHTHOM OKBMpY 3a JoOpoBOrbHe neHanjcke poHaoBe
(“Cnyx6enn rnacHuk PC”, 6p. 87/2014) n chopmaTy nponucaHom Oanykom O cagapxajy u
opmu obpasaua mHaHcKHjcknx usBeLTaja 3a 4oOpoBorbHe neHanjcke hoHaose (“CnyxbeHn
rnacHuk PC”, 6p. 87/2014), koja ogctyna od cdpopmata gecpuHucaror y MPC 1 (peBugupaH) —
“MNMpukasuBare prHaHcujckux nssewwTtaja” n MPC 7 — “UsBewuTaj 0 TOKOBMMA rOTOBUHE”.

e OppeheHMM MNOA3aKOHCKOM akTMMa Koju Cy Ha cHasu y Tekyhem nepwopgy 3axTeBa ce
npusHaBake, BpegHoBake 1 knacudukaumja cpeacrasa, obaBesa u kanutana, kao 1 npuxoga
1 pacxofa Koja ogcTtyna of 3axTeBa npesegeHunx n ycesojeHux MCoOU n MPC.

C ob30opoM Ha cBe Hanpeg HaBedeHO M Ha TO Oa MNOje4MHAa 3aKOHCKa perynatueBa nponucyje
payvyyHOBOACTBEHE MOCTYMNKE KOju y NnojeauHnM crny4dajeBuma oacTynajy og 3axtea MCOU kao n 1o ga
je 3akoHom 0 pavyHOBOACTBOM AMHap YTBPMEH kao 3BaHWYHa BarnyTa n3BeluTaBakba, payyHOBOACTBEHN
nponvcu Penybnuke Cpbuje mory opctynatm op 3axteBa MCOU wrto Moxe vMmatu ytuuaj Ha
npunoxeHe duHaHcKjcke nssellTaje. CxogHO TOMe, NMPUNOXEHN OUHAHCUjCKM U3BELLTAjU Ce He Mory
cmaTpatu UHaAHCUjCKMM M3BELUTajMa cacTaBibeHMM Yy MOTNYHOj carnmacHoctn ca MCOU Ha HauumH
Kako je To aeduHncaHo ogpenbama MPC 1 “lpeseHTauuja prHaHCHjckux n3seLutaja”’

Mpunukom cacTtaBrbarwa 0BMX DUHAHCKjckMX m3BeluTaja, PoHa Huje npumeHno MCOUN n MPC koju y
CBOjuM oapeabama [03BOIbaBajy paHujy NpuMeHy.

durHaHCKjCKM U3BELLTajM Cy CacTaBIbeHU Y CKNafy ca Hayerom WCTOPUjCKOr TPOLUKa, OCUM ako je
Jpyrauvje HaBeZIeHO y pa4yyHOBOACTBEHUM MOMUTMKaMa Koje cy AaTe Y AarbeM TEKCTY.
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OCHOBE 3A CACTABJbAHE U NMPE3EHTALUJY ®PUHAHCUNJCKUX U3BELLTAJA U
PAYYHOBOLOCTBEHU METO/ (HacTaBak)

OcHoBe 3a cacTaBrbaibe 1 npeseHTaumjy omHaHcujckmx nssewTtaja (Hactasak)

duHaHCKHjcKM M3BELWTajM Cy MNPUNPEMIbEHW Yy CKMagy Ca HaverioM CTanHOCTM MocrioBaka Koje
nogpasymeBa ga he [pywTBO HacTaBUTU Aa NOCMyje Y HEOrpaHWYEeHOM nepuody y NpeaBuASbUBOj
6yayhHocTw.

doHp je y cacTaBrbamy 0BUX (DUHAHCUJCKMX M3BELUTAja NMPUMEHMBA0 PayyHOBOACTBEHE MOMUTUKE
obpasnoxeHe y HanomeHnu 3.

PayyHoBoACTBEHE nONUTUKE M MpoueHe KopulwheHe MpUNMKOM cacTaBrbaka OBUX (DUHAHCKJCKMX
n3BellTaja Cy KOH3UCTEHTHE Ca PayvyHOBOACTBEHUM MOMMTMKaMa W npoueHama nNpUMEHEeHUM Y
cacTaBrbaky rogunbux puHaHeujckmnx n3sellTaja PoHpa 3a 2019. roguHy.

Y cknagy ca 3akoHOM O payyHOBOACTBY, ¢puHaHcujckv m3BelTaju ®oHaa cy uckasaHu y xurbajama
AvHapa. Ouuap (PCL) npeacTtaBrba 3BaHWYHy u3BeLTajHy BanyTy y Penybnuum Cpbuju.

OBy hmHaHcKjckmn n3BeLuTajn ogobpeHn cy oa ctpaHe M3spiHor gmpekTopa [pylitea 3a ynpaerbame

doHooM gaHa 22. janyapa 2021. roguHe, ook he HakHagHO OMTKU yCBOjeHW 3ajedHO ca M3BeLuTajem
He3aBUCHOr peBun3opa oa cTpaHe HapsopHor ogbopa n CkynwtuHe [pyluTBa 3a ynpaBrbake.

YnopegHu nogaum

YnopeaHe nogaTtke nNpeacTaBribajy (hMHaAHCUCKU M3BELLTAjU Ha AaH W 3@ roAMHY 3aBplLUeHy Ha AaH 31.
neuembpa 2019. roguHe.

NPErMEQ OCHOBHUX PAYYHOBOOCTBEHUX NMOJIMTUKA
MocnoBeHe NnpoMeHe y CTpaHOj BanyTu

MocnosHe npomeHe HacTane y CTpaHoj BanyTu Cy npepadyHaTte y AuHape no cpeawem Kypcy HapoaHe
6aHke Cpbuje, koju je BaXkvo Ha AaH NOCMNOBHE MPOMEHE.

MoHeTapHe no3uumje uckasaHe y CTpaHoj BanyTu Ha AaH GunaHca crawa, npepadyHaTe cy y AuHape
npema cpeamem Kypcy HapogHe 6aHke Cpbuje koju je Baxkuno Ha Taj AaH.

HemoHeTapHe nosuuuje npepavyHaTe cy y fiMHape Npema cpeatem Kypcy BanyTe Koju je Baxuo Ha AaH
NOCMNOBHE NMPOMEHE.

Mo3NTUBHE M HeraTMBHE KypCHe pasfivke HacTane MpuIiMKOM npepayyHa nosuuuja GunaHca cTaksa
MCKasaHWX y CTpaHoj BanyTu U MPWUIUKOM MOCIIOBHUX TpaHCakuuja y CTpaHoj BasnyTW, MUckasaHe cy y
GunaHcy ycrnexa ®oHAa kao npuxoau, OLHOCHO pacxodu Mnepuoga y OKBUPY Mosvuuje NMo3vTUBHE,
O[HOCHO HeraTMBHE KypCHe passvke

3BaHWYHU KYPCEBYU 3HaYajHUjUX CTPaHKUX BanyTa cy:

Y PCO

31. peuembap 31. peuembap

2020. 2019.

EYP 117,5802 117,5928
yca 95,6637 104,9186

Mpuxoaun un pacxoam ®oHaa

Mpuxopne ®oHga uYvHe OobOvuM of npofaje xapTvja o4 BPeOHOCTU W MHBECTULMOHMX jeauHuua
OTBOPEHUX MHBECTULMOHMX hOoHAOBA, A0OGMUM of ycknahuBawa BpeQHOCTU XapTuja Of BPEAHOCTU U
MHBECTULMOHUX jeAUHMLIA OTBOPEHNX MHBECTULIMOHUX POHAOBA, , MO3UTUBHE KypPCHE pasnuke, npuxoam
0f KamaTa, AuBUAEHAN, U APYrv NpUXoaun.

Pacxoge ®oHaa uuHe rybuum of npofaje xapTuja o4 BpedHOCTM M WHBECTUUMOHUX jeauHuua
OTBOPEHMX MHBECTULIMOHMX (hOHAOBA, ryomuM of ycknahueawa BpedHOCTU XapTuja of BpedHOCTU U
WNHBECTULIMOHMX jeANMHULLA OTBOPEHMX UHBECTULIMOHUX (DOHAOBA, HEraTUBHE KYpCHE pasrnuke, TPOLLKOBM
HakHaga [JpywTsy 3a ynpasrbawe POoHOOM, , pacXoau y Besu ca KynoBMHOM, MPOAAjoM U NPEeHOCOoM
XapTuja o4 BPEAHOCTM, U APYr Pacxoau.
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NPErNEQ OCHOBHUX PAYYHOBOLACTBEHUX NOJIUTUKA (HactaBsak)

Mpuxoaun n pacxoau ®oHpa (Hacrasak)
Oo6uum 1 ryéuum op npoaaje xapTvja og BpegHOCTH

Ho6uun n ryduum og npoaaje xapTuja o4 BpegHOCTU NpeacTaBrbajy peanusoBaHe Aobutke nunm rybutke
KOju HacTajy npv npodaju xaptuja o BPeAHOCTU U MPU3HAjy Ce Kao NPUXOAM UMK pacxoau nepvoaa y
KOjeM HacTajy.

Hobutak HacTaje y crniyyajy Kaga ce npu Npodaju xapTuvja of BpefHOCTW, ocTBapu Beha ueHa of
KHUFOBOACTBEHE BPEAHOCTU XapTuja Kojuma ce Tpryje W jeaHaka je MNos3WTMBHO] pasnuum mameny
npopajHe u KrwurooacTBeHe LeHe. 'ybuTak HacTaje y cnyyajy kaga ce npv nNpoaaju xapTtuja of
BPEeAHOCTM, OCTBapW Maka LieHa o4 KhUroBOoACTBEHE BPeAHOCTM XapTuja Kojuma ce Tpryje v jefHak je
HeraTMBHOj pasnuun nameny NpoaajHe n KbUroBoACTBEHE LiEHe.

HOo6uuun/ryéuum oa ycknahjuBawa BpeAHOCTU XapTuja oa BpegHOCTH

Ynarawa y xapTuje o BpedHOCTU Kojuma ce Tpryje npeAacTaBrbajy (pyHaHCmjcka cpeacTtBa U BpeaHyjy
ce no TpXuLHoj (dep) BpegHocTn. OBa cpeacTea ce Kike no HabaBHOj BpeQHOCTU, @ CBaKOAHEBHO
ce BpwM ycknahueawe no TpxuwHoj (dep) BpegHoctn. Oactynawa Koja ce TOM MPUINKOM jaBe Y
OfHOCY Ha KHWrOBOACTBEHY BPEAHOCT, UCKasyjy ce kao nobuuun/ryéuum og ycknahueawa BpeaHOCTU
xapTuja of BPeAHOCTU.

Hobuun ce jaBrbajy kao nocrnegumua ycknahvBakwa HWXKe KHMIoBOACTBEHE BpefHOCTU XapTuja of
BPEOHOCTM Cca BUWIOM TpXuWwHOM (dep) BpedHowhy Tux xapTuja, a rybuuum kao nocneguua
ycknafusara BulUE KHWMIOBOACTBEHE BPEAHOCTU XapTuja Of BPeOHOCTM Ca HWDKOM TPXULIHOM (dep)
BpeaHowhy TUX xapTuja.

MNpuxoau oa kKamaTa U AMBMAEHAU

Mpuxoan oA kamarta npeacTasrbajy npuxode koje POHA OCTBApM NO OCHOBY yrarakwa y AYXHWUYKe
XapTvje oA BpedHOCTW, nnacupaka cpeacrtaBa y [eno3vTe U cpeacTtBa no Bufjewy Ha Tekyhum
payyHuMa Kop kactoam 6aHke (Hanomena 7).

Mpuxoamn of kamaTta ce uckasyjy y TPeHyTKy obpadyHa y cknagy ca HauyenoM y3po4yHOCTM Mpuxoda u
pacxofa. ObpavyH U eBUOEHTVpPame Npuxoda of kamaTe, OOHOCHO noTpaxusara PoHaa NMo ocHOBY
Kamarta, BpLUW ce Ha AHEBHOM HUBOY.

Mpuxoan oa avBuaeHAM ce npusHajy y bunaHcy ycnexa nepuopa kaga ce yTBpau npaso PoHpa ga
npumun ansuaeHAay.

TpolwkoBu HakHaga [pyLwTBy

OpywtBy 3a ynpaBrbatbe PoHoom ce nnaha HakHaga 3a ynpaBrbakwe [OOPOBOSBHUM MEH3MjCKUM
doHgom. OBa HakHaga npeAacTaBrba HakHagy 3a ycnyre [pywTBa 3a ynpasrbake PoHOoM un
obpadvyHaBa ce Ha BpegHOCT HeTo MMmoBuHe PoHaa y npoueHTy on 1.25% roguvwmwe. HakHapa ce
obpadvyHaBa cBakogHeBHO, a Hannahyje meceyHo (Hanomena 10).

XapTuje on BpeaHoOCTH

XapTuje of BpeOHOCTM NpeacTaBrbajy MPeHOCUBE ENeKTPOHCKE AOKYMEHTe KojuMa ce Tpryje Ha
(PUHAHCKJCKOM TPXULLTY, M3 KOjUX 3a 3aKOHWTE Mmaole npousnase npaea n obasese. Ynuc xaptuja of
BPEAHOCTM BpLUK Ce Y DPOKEPCKO-ANNEPCKOM APYLUTBY uUnn 6aHum - Koja je unaH LleHTpanHor pernctpa,
Ha OCHOBY MUCMEHOT yroBopa.

XapTuje o BpeOHOCTM Ce YKIby4yjy Ha TPXULITE ako Cy usgaTe jaBHOM MOHYAOM, OQHOCHO akKo je
nsnaBanay fobuo og Komucuje pellerse 0 yKibyuery TUX XapTija Ha TpXKULLTE.

MowTeHa BpeAHOCT xapTuja oA BPe4HOCTM Koje YMHe MmoBKHY PonAaa noveTHo ce obpayyHaBa Ha daH
Tproeaha no LieHn KyrnoBuHe, KOja He YKIbydyje TPOLLKOBE TProBuHe, Npodaje u npeHoca Tux xapTtuja.
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NPEMMEQN OCHOBHUX PAYYHOBOACTBEHUX NOJIMTUKA (HactaBsak)
XapTtuje og BpegHocTu (HacTaBak)

3a AyxHuuke xapTuje oA BpedHOCTW koje um3fajy Penybnuka Cp6buja, HapogHa 6aHka Cpbuje,
ayTOHOMHe MOKpajuHe U jeAvHuLe nokanHe camoynpase y Peny6nuum, kao n xaptuje of BpegHOCTM
Koje u3fdajy v gpyra npasHa nuvua ca ceguwtem y Penybnuum, nowTeHom BpegHowhy Tux xapTuja
cmaTpa ce HMXOBa MpOoCevHa [AHEeBHa LieHa Ha OpraHM3oBaHOM TPXWULITY MOHAepucaHa obumom
TproBuHe. AKO ce OBMM xapTujama of BPEdHOCTU Huje TproBano Ha AaH BpegHOBaH-a, MOLUTEHOM
BpeAHoLWny TMX XapTuja cMaTpa Ce HUX0oBa NOLUTeHa BPeAHOCT Of NMPeTXo4HOr AaHa.

YKONMKO ce nolwiTeHa BpPedHOCT XapTuja oA BPEeAHOCTW He MOXe YTBPAWUTWU MO HaBedEeHOM HauuHy,
obpadyHaBa ce Ha cnegehun HaunH:

- 33 OY)XHW4YKe XapTuje of BpedHOCTU — ANCKOHTOBaHEM TOKOBa FOTOBMHE, NpU YeMy ce Yy obpayyHy
Kao [OWCKOHTHa cTona KopucTu npeosnafyjyha TpXWlHa kamMaTHa cTona 3a Te xapTuje of
BPEAHOCTM, OQHOCHO 3a OYXKHWYKe XapTuje Of BPEeAHOCTM, Koje MMajy UCTU UIM NpubnkaH pok
gocneha 1 UCTU KpeaUTHU PEjTUHT; 1

- 3a aKuuje — nolTeHoOM BpeaHoLLNy ce cMaTpa HUXKa LieHa of: KhMIoBOACTBEHE BPEAHOCTU akuuje
W nocneatse NosHaTte LieHe akumje.

JeaonHuue OTBOPEHMX MHBECTULUMOHUX boHAoBa Mo4YeTHO ce obpayyHaBajy Ha AaH KymoBUHE TWX
jeAnHMLA NoO LEeHW KyMOBMHE Koja He YKIbydyje TPOLLKOBE KyrmoBWHE OBUX jeAuHuua. ®ep BpeaHoCTU
OBUX MHBECTULIMOHMX jeQnHMLa HakHagHO ce obpayyHaBa kao HMXxOBa nocrnefha nosHata BPeaHOCT
Kojy je o6jaBunu [IpyLuTBO KOje ynpaBrba OTOBPEHUM MHBECTULIMOHUM (POHOOM.

Oeno3uTtu Kog 6aHaka
Oenosntn kog GaHaka npeacTaBrbajy opoyeHa cpeacTBa kog 6GaHaka ca ceguwtem y Penybnvum
Cpbuju, npu yemy ce OOBOjEHO McKa3yjy KPaTKOPOYHU WM OYropoyHW Aerno3nTw, Kao U Aeno3uTu y

OVHapuma 1 BanyTu.

MowTeHa BpegHOCT HOBYaHWMX AenosuTa ko 6aHaka obpadyHaBa ce y cknagy ca CTakeM Ha HUXOBOM
payyHy, ykiby4dyjyhu obpayyHaty a Hegocneny kamary.

Henosntn ce I/IHVILI,VIjaJ'IHO VICKa3yjy Y BUCWHM [O€enoHOBaHUX HOBYaHUX cpeacTtaBa, a HakKHagHO ce

BpeJHyjy No aMopTU30BaHO] BPEQHOCTH, Koja ce y BunaHcy ycnexa npusHaje kao npuxof of kamate no
OCHOBY [1€MOHOBaHUX CPeACcTaBa.

FoTtoBUHa

[OTOBMHA M FOTOBMHCKM €KBMBANEHTU Ce M3paxkaBajy Yy HOMUHAarHoj BpeoHoCTn y AvHapuma. M3Hocu
roTOBMHE Ha payvyHMMa Koju rrnace Ha cTpaHa cpefcTBa nnahawa, uckasyjy ce y guHapvma, npema
cpenrem Kypcy HapoaHe 6aHke Cpbuje koju je Baxmno Ha aaH bunaHcuparsa.

MoTtpaxuBawa oa [pywiTBa 3a ynpaBrbake POHOOM

MoTpaxuBawa of [pywTBa 3a ynpaBreawe PoHoom obyxBaTajy moTpaxuBawa 3a TpaHCaKUMOHEe

TPOLUKOBE KyMOBWHE, NpoJaje 1 npeHoca xapTuja of BpedHOCTU Koje YMHe MMoBMHY doHpaa, a ogHoce
ce Ha npoBu3unjy 6pokepa 1 kacToau GaHke.

O6aBe3e npemMa [lpywTBy 3a ynpaBrbatbe PoHAOM
ObaBese npema [pywTtBy 3a ynpaBrbake PoHAOM 00yxBaTajy obGaBese 3a HakHagy Npu ynnatu

NMeH3njCKUX OOMpuHOCa M HakHady 3a ynpaerbate. OGaBese 3a HakHagy Npu ynnaTv NeH3WjCKUX
JonpuHoca eBUOEeHTUPajy ce Kof cBake ynnaTe, a 3a HakHagy 3a yrnpasrbake CBakOAHEBHO.

Apyre o6aBe3e 13 nocnosamwa
Opyre obaBese u3 nocrnoBawa nNpeacTaBrbajy obaBese Mo OCHOBY KyMOBMHE M NpPOAaje XapTuja of

BpeaHoCTM U To: obaBe3e 3a HETO LIEHY XapTuja of BPeAHOCTM, NpoBu3njy Gpokepa, bep3e, LeHTpanHor
pernctpa, kactoam 6aHke n gpyre obasese. ObaBese ce eBMOEHTMPAjy Ca 4aTyMOM TproBara.

O6aBe3e no OCHOBY 4J1aHCTBa

ObaBe3e No OCHOBY 4raHcTBa 00yxBaTajy obaBe3e npoucTekrne u3 ogHoca ca udnaHoBuma PoHga u
npefcTaerbajy obasese 3a Ucnnaty akymynupaHux cpeacrasa.
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NPErNEQ OCHOBHUX PAYYHOBOLACTBEHUX NOJIUTUKA (HactaBsak)

BpeaHocT umoBuHe doHAaa

BpegHocT umosmHe PoHga umHM 36Mp BpegHOCTVM XxapTuja od BpedHocTu u3 nopTdonunja PoHAaa,
MHBECTULMOHUX jeanHULa OTBOPEHUX MHBECTUMLMOHUX (boHOOBa Y KOje je ynoxeHa umosunHa PoHAa,
HenokpeTHOCTW y BracHuWwTBy PoHAa, AenosuTa HoBYaHUX cpefcTtaBa PoHAa kof HGaHaka, HOBYaHMX
cpeactasa doHAa Ha padyHy kof kactoaum GaHke u noTpaxusawa PoHaa — obpayyHaTux npema
nowiTeHoj (dep) BpedHocTH, koja ce ogpehyje y cknagy caOanykom O npoueHn n obpadvyHaBamwy
TPXULUHE N HETO BPEAHOCTU MMOBMHE [OBPOBOILHON NeH3unjckor hoHaa.

O6payyH BpegHocTn nmoBuHe PoHAa ce BpwM cBakor gaHa. [laH BpegHoBawa MMoBuHe PoHpa (T)
jecte gaH koju mpetxogu gaHy obpadvyHa BpegHocTu HeTo mmoBuHe doHpa (T+1). Heto BpegHocT
umoBuHe PoHAa jeaHaka je pasnuum BpedHocTm umosumHe PoHaa u obasesa PoHAaa Ha UCTU [aH,
OAHOCHO npou3Body ©Opoja WHBECTUUMOHMX jeauHuua ynaHoBa doHAa U BpPeOHOCTU MHBECTULMOHE
jeanHuue (HanomeHa 20).

BpegHocT wvmoBuHe ®oHaa Koja je uMckazaHa Yy CTpaHoj BanyTu rfpepadyyHaBa ce Y AOWHapCKy
NpOTMBBPESHOCT, Mo cpeareM kypcy HapoaHe 6aHke Cpbuje Ha AaH obpadyHa.

UHBecTMUMOHA jeauHMLA

MHBecTnuMOHa jeguHvLa je cpa3mepHn 06payyHCKM yaeo Y YKYMHOj HETO MMOBMHW A0GPOBOSbLHOM
neHaujckor ¢oHaa. JeguHcTBeHa nNoyeTHa BPEOHOCT WMHBECTULMOHE jeauHuue 3a cBe oHOoBe
yTBpheHa je y nsHocy oa 1.000,00 anHapa.

CUCTEM YNPABJbAKLA PUSULIUMA ®OHOA

MonasHM OCHOB 3a KOHUMMNUpake UHBECTULIMOHE NONUTMKE JOOPOBOILHOM NeHaunjckor poHaa “[dyHaB” je
Opnyka HapogHe 6aHke CpGuje o Gnvkum ycnoBuma v MakcMmarHuMm BUCMHama ynarakba MMOBUHE
[00OpOBOSbHOr NEH3MjCKOr (hOHAA, KA0 U HauMHy ynaraka Te MMOBUMHE Y MHOCTPaHCTBY.

Ocum Tora, CTPOro ce BOAM payvyHa U O MONUTMUM ynpasrbaka puanumma Ha kojy hemo ce nocebHo
OCBPHYTU aHanuaunpajyhu ceaku of puanka ca kojuma je PoHA NoTeHUMjarnHoO CyoyeH.

JpywTBo je Mepernse 1 ynpasrbarwe pusuuyma ®oHga ypeanno ca HeKOnMKo npoueaypa:

- npoueaypa 3a ynpasrbake TPXULLIHAM PUSUKOM;
- npoueaypa 3a yrnpasrbake KpeaUTHAM PUSUKOM; U1
- npoueaypa 3a npahetse NUKBUAHOCTU TProBaksa akumjama NncTupaHum Ha beorpaackoj 6epaut.

VM3pavyHaBarwe TPXULLIHOT pU3MKa YKYyMHOr noptdonua, kao M MojeAMHUX Krnaca akTMBe Y OKBUPY
noptgonuja ce Bpwu nytem VaR (Value at Risk — BpegHOCT MMOBMHE MOA PU3UKOM) MokasaTterba.
KBaHTUTaTMBHa pu3nyHocT poHaa, mepeHa VaR-oM, uspadyHaBa ce kao BepoBaTHoOha rybuTka Koju y
oapefheHoM BpeMeHCKOM nepuoay 1 ca AeduHMCaHNM HUBOOM NoBepena Hehe buTu npemalueH.

Yaumajyhu y 0063up WHBECTMLMOHE UWIBEBE W BPEMEHCKM XOPU3OHT ynarawa, KOHTUHYMPaHo
yrnpaBrbake TPXKULLUHUM PU3NKOM UMa 3a LuIb CMakbuMBake pusmka LenokynHor noptdonuvja. VaR ce
n3pavyHaBa CBaKOAHEBHO, Y3 MpUMMEHy uMHTepBana nosepewa of 99%. Y cknagy ca TapreTupaHom
CTpykTypoMm nopTdonuvja ®oHaa, BpegHocT VaR-a ce gedmHuwe Ha MakCUManHOM HEBHOM HMBOY Of
2% ykynHe BPeAHOCTU UMOBUHE.

OpywTBo npat HUBO KPEAMTHOI pU3MKa 3a CBe AYXHWYKE XapTuje o BPeOHOCTU YWjU CYy eMUTEHTU
npaeHa gomaha u ctpaHa nuua. apadyHaBake U ynpaBrbarwe KpeAUTHUM PU3MKOM BpLUK Ce Y CKnagy
ca VHTEPHOM MpOoLeAYyPOM 3a ynpaBrbake KpeaAUTHUM PUSUKOM.

JpylwTBO MpatM HUBO pu3MKa NUKBMOHOCTU 3a LEnokynaH noptdonuo. Y uurby npaBoBPeMeHOr
n3mmperba obasesa, kao M ageksaTHOr BpedHoBawa uMoBuMHe PoHpa, [pywTBo AeduvHuwe da y
CTPYKTYpU nmoBuHe PoHaa mopa 6utn Hajmarwe 20% MHCTpYMeHaTa Koju ce MOry NIMKBUAUPATU Y POKY
oA 30 gaHa, no ueHama koje cy 6rmcke TPeHYTHUM TPXULLHUM YCrnoBMMa.



“AYHAB” 0OBPOBOJbHM NEH3UJCKU ®OHA, BEOIrPAL

HAMOMEHE Y3 ®MHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2020. roguHe

4.

CUCTEM YNPABIbAHKA PUSNLUMA ®OHIA (HactaBak)

Pu3ank nukBMAHOCTM — npeacTaBiba PpuM3MK MOryhHOCTM HacTaHka HeraTMBHUX edekaTa Ha
dmHaHcHjckn pesynTaT ycneq HemoryhHOCTU UcnyHaBakba gocnenux obasesa nocroeaksa.

Mon pwsvMkOoM NUKBUOHOCTW MogpasymMeBajy ce M noTtewkohe npukynrbawa CcpeactaBa, Kao U
HemoryhHocT 6p3e peanu3aumje MMoBMHe (PUHaHCHjcke W HedUHaAHCWjCKE) Yy BpPeOHOCTU Koja je
npubnwxHa HKXOBOj MOLWTEHO] BpeAaHocTu. [lowTeHa BpegHoCT ce obpadyHaBa y cknagy ca
napameTtpuma yTepheHum oa ctpaHe HapogHe 6aHke Cpbuije.

Y uurby nsberasara 1 Hajmare MoryhHOCTM yrpoxaBara nuksngHoctn ®oHaa, Apywtseo je y obasesn
[Ja ce cTapa Aa Ha HoB4YaHuM padyHuma doHaa, Koju ce Bode kon kactoam GaHke, cnoboaHa cpeacTea
Oyay y cknagy ca WHBECTMUMOHOM MONMUTMKOM, a ga obes3bene HeOMETaHO WM3MUpPEHEe AOCMnenmx
obaBe3sa.

Ynpaerbarwe noptdgonujom akuuja nuctupaHmx Ha beorpapckoj 6ep3n perynucaHo je nocebHom
npoueaypoM. OCHOBHY LuIb OBe npoueaype je AeduHucawe CTPorMx KpuTepujyma NUKBUAHOCTM Koje
KOMMaHuje Mopajy ucnywasatu ga 6u 6une y unsectmumoHom dokycy PoHaa, kao u moryhHocT aa
®oHa y cnydajy notpebe moxe 6e3 npobnema pegykoBaTM WMy MOTAYHOCTM NUKBMOAMPATU HEKY
TProBayKy nosuuujy.

Y Huxe HaBefeHuMm Tabenama npukasaHa je aHanmMsa puauka NMKBMOHOCTWU cpefctaBa u obasese
doHpa rpynvcaHa no nosvuuwjama y cknagy ca pokoBuma focreha, 3acHoBaHa Ha OWCKOHTOBaHWM
HOBYaHMM TOKOBUMA:

31. peuembap 2020. roguHe Y xurbapgama guHapa
Oa 3
Do 3 Mefoui Opalpos Mpeko 5
meceua roauHe rogvHa roguHa YKynHo

MmosuHa
[oToBMHA 772.044 - - - 772.044
MoTpaxuBarwa of ApyLITBa 3a

ynpasrbarwe oHO0M 404 - - - 404
[Opyra noTtpaxusara 421 - - - 421
XOB mehyHapoaHnx MHaHCHJCKMX

MHCTUTYUMja, ApXKaBa U LeHTpanHnx

H6aHaka - - 10.979.469 1.881.454 12.860.923
Oy>xHn4Ke xapTuje og BpeaHoOCTH

npvBpeaHnX ApyLutasa 734.232 - - - 734.232
OTBOpEHN MHBECTULIMOHWN (POHA 201.581 - - - 201.581
Akunje 3.690.603 - - - 3.690.603
[eno3ntn ko 6aHaka 250.000 250.000
YKynHo nMoBUuHa 5.649.285 - 10.979.469 1.881.454 18.510.208
O6aBe3e 1 HETO MMOBMHA
ObaBese npema ApyLITBY 3a

ynpaBrbawe (hoHA0M 22.114 - - - 22.114

Opyre ob6asese 28.816 - - - 28.816
HeTo umoBuHa - ynaHosu ca 53 roguHe 5.441.868 633.082 3.652.154 8.732.174 18.459.278

YKynHo o6aBe3e u HeToO UMOBUHa 5.492.798 633.082 3.652.154 8.732.174 18.510.208

HeTo poyHa HeycknafeHoCT -
31. peuembap 2020. FoguHe 156.487 (633.082) 7.327.315 (6.850.720) -
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“AYHAB” 0OBPOBOJbHM NEH3UJCKU ®OHA, BEOIrPAL

HAMOMEHE Y3 ®MHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2020. roguHe

4, CUCTEM YNPABIbAHKA PUSNLUMA ®OHIA (HactaBak)

Pusuk nukBugHoctu (HacrtaBak)

31. peuembap 2019. roguHe Y xurbagama guHapa
Oon3
Do 3 Me(foui Oalpos Mpeko 5
Meceua rogmHe rogvHa roguHa YKynHo

UmoBuHa
[oToBUHA 591.175 - - - 591.175
lMoTpaxuBara oA ApyLiTBa 3a

ynpasrbawe oHO0M 305 - - - 305
[Opyra noTtpaxusara 1 - - - 1

XOB mehyHapoaHnx puHaHCKjCKkux

WHCTUTYUMja, ApXaBa U LeHTpanHmx

GaHaka - - 13.236.853 63.456 13.300.309
Oy>xHn4Kke xapTuje og BpeaHOCTH

npuBpeaHUX gpyLutasa - - 734.916 - 734.916
OTBOpEHN MHBECTULMOHN (POHA 218.667 - - - 218.667
Akunje 3.201.809 - - - 3.201.809
YKynHO MMOBMHa 4.011.957 - 13.971.769 63.456 18.047.182
O6GaBe3e 1 HeTO UMOBUHa
ObGaBese npema OpyLITBY 3a

ynpasrbarwe oHO0M 21.621 - - - 21.621
Opyre obaBese 15.094 15.094

HeTo nmoBuMHa - ynaHoBu ca 53 roamHe 5.092.873 607.212 3.433.193 8.877.189 18.010.467

YKynHo o6aBe3e U HETO UMOBUHa 5.129.588 607.212  3.433.193 8.877.189 18.047.182

HeTo poyHa HeycknaheHocCT -
31. peuembGap 2019. roauHe (1.117.631) (607.212) 10.538.576 (8.813.733) -

[MpoceyHa pOYHOCT MMOBMHE C MpeocTanum pPoKoM gocrneha Ao Tpu Meceua je npukasaHa Kao LTO

cnegu:
Y xurbapgama auHapa
MU3HoC Ha paH MpoceyvHa
31. peuemMbpa pPOYHOCT
2020. (y AaHMMa)
UmoBuHa:

[oToBUHa 772.044 Mo Buheny
MoTpaxuBara o ApyLITBa 3a ynpaBrbawe PoHA0M 404 no 30 paHa
[pyra noTpaxusara 421 no 30 paHa

XOB mehyHapoaHUX rHaHCUjCKUX UHCTUTYLW]a,

OpXaBa u ueHTpanHux 6aHaka - no 30 paHa
LyXHn4yke xapTuje o4 BpeAHOCTU NpUBpeHMX ApyLuTaBa 734.232 no 30 paHa
OTBOpPEHU NHBECTULIMOHM HOHL, 201.581 0o 30 paHa
Akunje 3.690.603 0o 30 paHa
[Neno3unTn ko 6aHaka 250.000 no 30 paHa

YKynHo 5.649.285
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“AYHAB” 0OBPOBOJbHM NEH3UJCKU ®OHA, BEOIrPAL

HAMOMEHE Y3 ®MHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2020. roguHe

4.

CUCTEM YNPABJIbABA PUSULIMUMA ®OH[A (HacTtaBak)
Pusuk nukBugHoctu (HacrtaBak)

Y xuroagama guHapa

MU3HOC Ha paH MpoceyHa
31. peuembpa poYHOCT
2019. (y AaHuMma)
UmoBuHa:

[oToBMHaA 591.175 Mo suhewy
MoTpaxwuBara og OpyLITBa 3a ynpaBrbake PoHOOM 305 po 30 paHa
[Opyra noTpaxuBara 1 po 30 paHa

XOB mefRyHapogHux pMHaHCUjCKUX HCTUTYLMja,

OpXaBa U LeHTpanHux 6aHaka - no 30 gana
OyXHnyke xapTuje o4 Bpe4HOCTM NpMBpeHUX ApyLuTasa - po 30 paHa
OTBOPEHN MHBECTULIMOHN (POHA, 218.667 0o 30 gaHa
Akumje 3.201.809 no 30 paHa

YKynHo 4.011.957

TPXULIHN PU3NK

MpencrtaBmba BepoBaTHOhy HacTaHka HeraTMBHUX edpekaTa Ha BpedHOCT MMoBUHE dhoHaa 36or
npoMeHa Ha OUHAHCUJCKOM TPXULITY M obyxBaTta criefgehe pusuke: pusmMK NpoMeHe KamaTHUX CTona,
pU3NK NPOMEHe LieHa XxapTuja o BpeQHOCTU, U BanyTHU PUKK.

Pusuk op npomeHe kamaTtHux ctona — PoHg Moxe OUTVM M3NOXEH PU3MKy Of NPOMEHe KaMaTHUX
cTona y crniyyajy Aa je npuHOC (OUHAHCUjCKMX WHCTpyMeHaTa Yy nopTdonujy BesaH 3a NPOMEHIbUBY
KamaTHy cTony. PoHA je U3NOoXEH N pU3nKy 300r NpomeHe peepeHTHUX KamMaTHUX CTona Ha TPXWLITY,
a nocrneguua TakBMX OKOJHOCTW je MoryhHOCT Aa ce cpeacTtBa y OyayhHOCTM MHBECTMPaAjy y3 Huxe
cTone npuHoca. 36or oceTrbnBoCTM Aena umosnHe ®oHaa Ha NPOMEHY KamaTHe CTone, npaTe ce Makpo
N MUKPO nokasaTersu (kpeTawe nHdnauunje, pedepeHTHe kamaTHe CTone, KPeaUTHU PEjTUHT 3eMIbe,
aKTMBHOCTM Ha MefyGaHKapckOM [AEBU3HOM TPXULLTY, aHanu3a nNpUBPEAHUX CeKTopa, OCTBapeHu
pesyntatMy 1 NMNaHOBW MOCMNOBawa WHAMBUAyanHux emwuTeHaTa, uTa). HakoH pgetaroHe aHanu3e,
AedvHuLe ce n poyHa CTpyKTypa MHCTpyMeHaTa koje he ®oHa gpxatu y nopTdonujy.

CprKTypa YKynHOr noqu)onmja ®doHAa npema N3NoXKeHOCTU KaMaTHOM PU3NKYy MOXe ce npencrtaButTn
Kao WTo cnegu:

31. peuembap 2020. roguHe Y xurbapama avHapa
MpomeHbuBa ®PukcHa
KamaTHa kamatHa HekamaToHOCHa

UmoBuHa cTona cTona aKTuBa YKynHo
[oToBMHaA 772.044 - - 772.044
MoTpaxueara oA ApyLITBa 32

ynpasrbake poHA0M - - 404 404
[Opyra noTpaxuBara - - 421 421

XOB mehyHapoaHUx rHaHCHjCKUX
WHCTWUTYUMWja, ApXKaBa U LeHTpanHux

GaHaka 12.860.923 - - 12.860.923
OyxxHnuke xapTuje og BpeaHOCTH

npuBpeaHnx gpyLutasa 734.232 - - 734.232
OTBOPEHN MHBECTULIMOHN (POHA, - 201.581 201.581
Akupje - - 3.690.603 3.690.603
Henoantn koa 6aHaka - 250.000 - 250.000

YkynHo — 31. geuembap 2020. roguHe 14.367.199 250.000 3.893.009 18.510.208
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“AYHAB” 0OBPOBOJbHM NEH3UJCKU ®OHA, BEOIrPAL

HAMOMEHE Y3 ®MHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2020. roguHe

4.

CUCTEM YNPABJIbAIBA PUSULMMA ®OHOA (HacTaBak)
TpxuwHu pusnk (Hactasak)
Pu3uk og npomeHe kamaTtHux crona (HactaBak)

31. peuembap 2019. roguHe

Y xuroagama guHapa

MpomeHrbsuBa ®PuUKCHa

KamaTHa kamaTHa HekamaToHOCHa

MmoBuHa crona cTona aKTMBa YKynHo
[oToBMHaA 591.175 - - 591.175
MoTpaxwsawa of ApyLwiTBa 3a

ynpasrbake poHA0M - - 305 305
[pyra noTpaxusara - - 1 1
XOB meRyHapogHux hMHaHCHjCKnx

WHCTUTYUWja, ApXaBa K

ueHTpanHux 6aHaka 13.300.309 - - 13.300.309
OyxxHnuke xapTuje og BpeaHOCTH
npuepegHnX apyLlutasa 734.916 - - 734.916
OTBOpPEHU NHBECTULMOHU POHL, - 218.667- 218.667
Akuuje - - 3.201. 809 3.201.809
YkynHo — 31. peuem6ap 2019.
rogvHe 14.626.400 - 3.420.782 18.047.182

duHaHcmjcke 0b6aBe3e ApyLUTBA CY HEKAMATOHOCHE Na Kao TakBE HUCY U3NOXEHe KaMaTHOM PU3MKY.

Puank npomMmeHe LeHa xapTuja of BpPeAHOCTU - pU3UK Ce ornefda y MoryhHoOCTM npomMeHe LeHa
(OUHaAHCKjCKNX MHCTPYMeHaTa Koju ce Hanase y noptdgonvjy ®oHaga. [mBepcrndpukalmjoM, OgHOCHO
ynarakem VMOBMHE Yy pasnuumMTe MHCTPYMEHTe, yTude ce Ha OnTuMmsauujy npuHoca noptdonuja u
CMatbMBaH-e pu3mnka o4 NPOMeHe LieHa nojeauHnX xapTuja of BpeaHOCTU.

Y cnepehoj Tabenu npukasaHa je u3noXeHOCT Mo BpCTaMa noauumja y noptdery:

Ha paH
31. geuembap 2020. roguHe

XapTuje of, BpegHOCTM MeRyHapOOHUX (PUHAHCUjCKMX NHCTUTYLMja,
OpXaBa u ueHTpanHux 6aHaka

[yXHn4ke xapTuje o4 BpeAHOCTM NpUBPEaHMX ApyLUTaBa
OTBOpPEHU NHBECTULIMOHN (DOHOO0BM

Akunje

MmoBUHHa U3noxeHa pu3uKy npomeHe ueHe XoB

Ha naH
31. peuembap 2019. roguHe

XapTuje og BpeaHoCcTU MefyHapoaHUX PMHAHCUjCKUX UHCTUTYUWja,
Apxasa u LeHTpanHux 6aHaka

[yxHnyke xapTuje og Bpe4HOCTU NPUBPEaHNX ApyLuTaBa
OTBOpPEHU NHBECTULMOHU POHOOBU

Akumje

MmoBuHa nsnoxeHa pusnky npomeHe ueHe XoB

M3HoC y Y % op HeTO
Xurbagama guHapa  MMOBWHeE
12.860.923 73,54%
734.232 4,20%
201.581 1,15%
3.690.603 21,11%
17.487.339 100,00%
M3Hoc y
xurbagama Y % og HeTo
OnHapa  MMOBWHe
13.300.309 76,19%
734.916 4,21%
218.667 1,25%
3.201.809 18,35%
17.455.701 100,00%
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“AYHAB” 0OBPOBOJbHM NEH3UJCKU ®OHA, BEOIrPAL

HAMOMEHE Y3 ®MHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2020. roguHe

4, CUCTEM YNPABIbAHKA PUSNLUMA ®OHIA (HactaBak)

Pu3unk npomeHe LieHa xapTuja oa BpegHocTu (HacTaBak)

Y HapegHoj Tabenu je npukasaHa npocevHa TPXWLIHA BPeAHOCT akuuja u3 noptdonuja doHga u
pacnoH konebara HUXoBMX LeHa y nepuoay 1. jaHyap - 31. geuembap 2020. n 2019. roamHe roguHe:

LlenHa no jegHoj XOB y anHapuma

YKynHa TpXuLWwHa

BpeaHoCT
Y xurbapama guHapa Ha AaH MpoceyHa MwuHumanHa MakcumanHa
31. peuembpa
2020.
Akuuje
Aepogpom Hukona Tecna a.g. beorpag 858.171 929,41 712,17 1.072,89
"aneHuka ®utodapmauuja a.a. beorpag 70.270 2.598,25 2.400,00 3.029,99
KomepuujanHa 6aHka a.n. beorpag 1.166.741 2.702,96 2.150,00 3.380,00
HWC a.n. Hosun Cap 1.595.421 602,02 498,36 758,99
YKynHo 3.690.603

Liena no jeaHoj XOB y auHapuma

YKynHa TpXuLwHa

BpeaHoCT
Y xuroagama guHapa Ha AaH MpoceyHa MuHumanHa MakcumanHa
31. peuembpa
2019.
Akuuje
Aepogpom Hukona Tecna a.a. beorpag 782.605 868,89 644,86 1.804,26
laneHuka dutodapmaumja a.a. beorpag 80.163 2.884,40 2.698,00 3.199,00
KomepuujanHa 6aHka a.a. beorpag 759.816 2.902,85 2,150.01 3.478,00
HWC a.n. Hosn Cap 1.579.225 700,99 670,86 748,11
YKynHo 3.201.809

BanytHu pusmum — PoHa Moxe Aa uHBECTMpaA cpefactBa y (PUHAHCMCKE WHCTPYMEHTe Koju Cy
AEeHOMUHOBaHW y cTpaHoj BanyTn. C ob3vpom Ha To Aa ce uernokynHa umosmHa PoHAa vckasyje y
Aomahoj BanyTu, BanmyTHU PM3KMK je MPUCYTaH N OAHOCK Ce Ha NPOMEHY AEBM3HOr Kypca TOKOM Mepuoaa,
y KOM ce y nopTdonujy Hanase xapTuje eMmToBaHe y CTpaHoj BanyTu.

Y cknagy ca TuM, MOCTOjM HU3 Mepa Koje ce NpuMmeryjy Kako Oy ce oBaj puM3uK cMmamuno (npahewe
MCTOPUJCKOr KpeTaka AEeBU3HOT Kypca, npahere akTMBHOCTU Ha MefybaHkapCkoM AEBU3HOM TPXULLTY,
aHanu3a kpeTawa pedepeHTHMX KaMaTHMX CTona, nMpumeHa yHOaMeHTarnHe U TeXHUYKe aHanuae).
MN3noxeHocT ®oHAa AeBM3HOM pU3UKY, OAHOCHO BanyTHOM PU3KKy NpuKasaHa je y HapeaHoj Tabenw.

31. peuembap 2020. roguHe

Y xurmsapgama AUHapa

EYP yca PCO YKynHo

MmoBuHa
[oToBMHA 254.496 - 517.548 772.044
MoTpaxwnBara of ApyLiTBa 3a ynpasrbake (OOHAOM - - 404 404
[pyra noTpaxunsarwa - - 421 421
XOB mehyHapoaHUx UHAHCK]CKMX MHCTUTYLM]a,

OpXaBa u ueHTpanHux 6aHaka 362.522 - 12.498.401 12.860.923
[yxXHnuKke xapTuje og BPeAHOCTN NpUBPeaHNX

apywrasa - - 734.232 734.232
OTBOpPEHN MHBECTULIMOHU hOHA - - 201.581 201.581
Akuuje - - 3.690.603 3.690.603
Leno3ntn kog 6baHaka - - 250.000 250.000
YKynHO MMOBMHa 617.018 - 17.893.190 18.510.208
O6aBe3e 1 HETO MMOBMHA
ObaBe3e npema ApyLUTBY 3a yrnpasrbawe poHaoM - - 22.114 22.114
Opyre o6asese - - 28.816 28.816
HeTo umoBunHa - - 18.459.278  18.459.278
YKynHo o6aBe3e u HeTO UMOBUHa - - 18.510.208 18.510.208
Heto geBu3Ha no3uumja - 31. geuembap 2020.
roguHe 617.018 - (617.018) -
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“AYHAB” 0OBPOBOJbHM NEH3UJCKU ®OHA, BEOIrPAL

HAMOMEHE Y3 ®MHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2020. roguHe

4.

CUCTEM YNPABIbAHKA PUSNLUMA ®OHIA (HactaBak)

BanyTHu pn3uum (HactaBak)

31. peuembap 2019. roguHe Y xurbagama guHapa
EYP YCA PCO YKynHo

MmoBuHa
[oToBMHa 533.549 - 57.626 591.175
MoTpaxunearwa of ApyLiTBa 3a ynpaBrbarwe POHOO0M - - 305 305
[pyra notpaxuBara - - 1 1
XOB mehyHapoaHuX MHaHCKJCKMX MHCTUTYLM]a,

Apaea u LeHTpanHux 6aHaka 63.456 - 13.236.853 13.300.309
[yXHn4Ke xapTuje oa BpeAHOCTU NpUBpeaHUX
apywTasa - - 734.916 734.916
OTBOPEHN MHBECTULIMOHU (POHA - - 218.667 218.667
Akuuje - - 3.201.809 3.201.809
YKynHO MMOBUMHa 597.005 - 17.450.177 18.047.182
O6aBe3e 1 HETO MMOBMHA
ObaBe3e npema ApyLUTBY 3a yrnpasrbawe poHaoM - - 21.621 21.621
Opyre o6aBese - - 15.094 15.094
HeTo nmosuHa - - 18.010.467 18.010.467
YKynHo o6aBe3e u HeTo UMOBUHa - - 18.047.182 18.047.182

Heto geBu3Ha no3uumja - 31. geuembap 2019.
roguHe 597.005 - (597.005) -

YTuuaj npomeHe

EYP/YCO PCO YKynHo Kypca
HeTo geBunsHa nosuumja Ha gaH 31.12.2020 617.018 617.018 - -
Pact geBuaHor kypca +10% 678.720 617.018 61.702 61.702
Mag pgesusHor kypca -10% 555.316 617.018 (61.702) (61.702)

KpeautHu pusumk

NmoBuHa PoHAaa ce ynaxe ca unrbem nosehara yKynHor npuHoca y KopucT ynaHosa doHaa, npu vyemy
JpylwTBO yBEK HacToju Aa ce y CTpykTypu nopTtdonvja doHpa Hanase xaptuje of BpegHOCTH
n3fasanaua ca BUCOKUM KPEAUTHUM PejTUHIOM, Koje Ce pasnukyjy npema BpCTU 1 u3gasaoumma, kao u
npema apyrum obenexjuma koje je mMoryhe 6p3o u edwmkacHO Kynutu u npogatv no penaTvBHO
yjeaHa4eHoj n cTabunHoj LeHu.

OpywTBO pefoBHO nNpaTu AellaBama Ha (PUHaHCUCKMM TPXULITMMA Ha KojuMa ce Tpryje xapTujama of
BPEAHOCTN M3 KOjUX Cce cacToju umosBmHa PoHAa M BpLUM Cenekuujy usgasanaua TUX WHCTpymeHaTa
npema cTerneHy pusuka ynarawma v OYeKMBaHMM cTonama npuHoca, npema nogaumma Koju ce npate y
BPEMEHCKOM Mepuody OA HajMare Tpu MnpeTxogHe roAuHe, Ha OCHOBY MpojeKkuuja nocrosaka y
HapegHoM nepvogy. Y Tom cmwucny, OpywTBo umosuHy PoHaa ynaxe npe csera y NuKsugHuje u
ctabunHuje UHaHCKjCKE WHCTPYMEHTEe, Ca YMEpPEHUM CTomnama MpuvHOCA, Kao LTO Cy ApXaBHU
WUHCTPYMEHTH.

Mpunvkom AOHOLIEHa OASlyKe O WMHBECTUpawy cpeactaBa y oapefeHn MHCTPYMeHT, [pyLuTBO MpBO
aHanuaupa da N Ccy WCTYHEHU CBM KBanuUTaTMBHW U KBAHTUTATUBHWU KPUTEPUjyMU MOCTaBIbEHU Of
CTpaHe perynaTtopHor Tena, HapogHe 6aHke Cpbuje. YKONMKO Cy HaBedeHW KpUTEpUjyMu UCTYHEHM,
Kao 1 UHTEepHO AedmHUCaHe Npoueaype 3a ynpaBrbake KpeaUTHUM pU3MKOM, JOHOCK ce ofroBapajyha
MHBECTULMOHA oaslyKa.

Y nepuogy nnacmaHa, OpywTBO aHanuavpa u npatu cBe uHdopmauuje n gorahaje koju ce mory

cMaTtpaTu perneBaHTHMM 3a MocMaTpaHor u3gaBaola W MOHOBO Mpolewyje NogoGHOCT Herosor
dhmHaHCHjCKOr CTaka M Ha OCHOBY Tora npeaysuma ogrosapajyhe kopake.
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“AYHAB” 0OBPOBOJbHM NEH3UJCKU ®OHA, BEOIrPAL

HAMOMEHE Y3 ®MHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2020. roguHe

4.

CUCTEM YNPABIbAKBA PUSULIMMA ®OHMA (HactaBak)
KpeoutHu pusuk (Hactasak)

MakcumanHa moryha wu3noxeHocT KpeguTHOM pusuky Ha faH 31. peuem6pa 2020. roguvHe je
npukasaHa y HapeaHoj Tabenu:

Y xuroagama guHapa

U3Hoc Y%
[oToBMHA 772.044 4.17%
MoTpaxuBara 825 0,00%
O6Be3HuLe nsgate of ctpaHe Penybnuke Cpbuje - guHapcke 12.498.401 67,52%
O6Be3HuLe usgate og ctpaHe Penybnuke Cpbuje - BanyTHe 362.522 1,96%
LyXHnuke xapTuje o4 Bpe4HOCTM NpuBpeHUX ApyLuTasa 734.232 3,97%
OTBOPEHN MHBECTULIMOHN POHOOBU 201.581 1,09%
Akupje 3.690.603 19,94%
[eno3ntn kop 6aHaka 250.000 1,35%
YKkynHa umoBuHa ®PoHpaa 18.510.208 100,00%

MakcMmanHa moryha W3nOXeHOCT KpeauMTHOM puanky Ha gaH 31. geuembpa 2019. roauHe je
npvikasaHa y HapegHoj Tabenu:

Y xuroagama guHapa

U3HoC Y %
oToBMHa 591.175 3,28%
MoTpaxunsama 306 0,00%
O6Be3HuLe nsgarte og ctpaHe Penybnuke Cpbuje - anHapcke 13.236.853 73,35%
O6Be3Huue n3pate oa ctpaHe Penybnuke Cpbuje - BanyTHe 63.456 0,35%
OyxxHn4ke xapTuje og Bpe4HOCTU NpUBpeaHMX ApyLUTaBa 734.916 4,07%
OTBOpPEHU NHBECTULMOHU POHOOBU 218.667 1,21%
Akupje 3.201.809 17,74%
YKynHa umoBuHa PoHpa 18.047.182 100,00%

OnepaTuBHMU PU3UK

OnepaTvBHM pU3MK NpeAcTaBrba BepoBaTHONY HacTaHka HeraTMBHMX eddekaTa Ha MOCMOBHU U
hvHaHcujcku nonoxaj [OpywTtBa, ofgHocHo ®oHga M To 3Gor nponycta y pady 3anocreHuX,
HeofroBapajyhux yHyTpallkyX npoueaypa v npoleca, HeafekBaTHOr ynpaBribakba MHMOPMAaLMOHUM
CUCTEMOM U ApYrUM CUCTEMIMA, Kao W ycre[ HenpeaBuamBux ekcTepHux gorahaja.

CnorcHe onepatmBHe puanke [pywTteo he cmawunTy Tako wTo he, Kao CBoje MOCMOBHE napTHepe,
6upatn peHomupaHe pAomahe u cTpaHe 6aHke, Opokepcko pAunepcka ApywTBa, (UHaHCKHjcke
WHCTMTYyuMje 1 dpyra npegyseha, koja cy Beh MO3MUMOHMpaHa Ha TPXWULWTY M Yy CBOM MNOCIOBaky
ycnewHa u npodecnoHanHa.

Y unrby cMarera yHyTpallbux onepaTvBHUX pusnka, [JpyLTBO je AOHerno npoueaype Koje perynuiy
CBe CerMeHTe MocroBara, kKao U NOCTYMNKe MHTEPHE KOHTPOMe KOju OAroBapajy NpMpoAu, CROXEHOCTH 1
pusnyHocTM nocnosa [ApywTsa. [pywTtBo je 06e36eamno uHGOPMAUMOHM CUCTEM YMjy OCHOBY
npeAcTaBrba annuKaTUBHO peLLeHe npoLeca nocrnoBaka y obnactu neHsunjcknx oHaoBsa.

Pu3uk ycknaheHocTu nocrnoBaka ca nponmMcuma

Pu3nk ycknaheHocTM nocnoBakwa ca nponvcuma npeactaBfba BepoBaTHONY HacTaHka HeraTtuBHMX
edekata Ha nonoxaj [pywTsBa ycnen Henpuapxasaka MNponuca, a HapoyuTo nponuca kojuma je
ypeheHa BuCMHa kanuTana [pywTsBa 3a ynpasrbake A0OPOBOSbHUM NEH3NjCKMM (DOHAOM, OOHOCHO
cnpeyaBate npama HosLa.
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“AYHAB” 0OBPOBOJbHM NEH3UJCKU ®OHA, BEOIrPAL

HAMOMEHE Y3 ®MHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2020. roguHe

4.

CUCTEM YNPABJbAHKA PUSULUMA ®OHIA (HactaBak)

YcarnaweHoCT cTpykType ynarawea ®oHpa ca kputepujymuma ytBpheHum oanykom HapopgHe
6aHke Cpbuje

CrtpykTypa noptdonuvja Ha aaH 31. peuem6pa 2020. roamHe npukasaHa je y cnegehoj tabenu:

Y xurnapgama guHapa

MponucaHun
MaKCUMyM
U3HoC ynaraway % Y%
[oToBMHA 772.044 Bes orpaHuyerna 4,17%
MoTpaxunsama 825 bes orpaHnyera 0,00%
OTBOPEHN MHBECTULIMOHN (POHA, 201.581 o 5% 1,09%
Akupje 3.690.603 Oo 40% 19,94%
Tpesopcku 3anucu PC - bes orpaHnyera -
O6Be3Huue n3gaTte oa ctpaHe Penybnuke
Cpbwije - guHapcke 12.498.401 Bes orpaHuuera 67,52%
O6Be3HuUe n3gaTte oa ctpaHe Penybnuke
Cpbuje - BanyTHe 362.522 Bes orpaHuuera 1,96%
O6Be3Hu1LEe NpUBpeaHUX ApyLuTaBa 734.232 o 50% 3,97%
[Denosnt 250.000 o 35% 1,35%
VHBEeCTULMOHA HEKPETHUHA - o 5% -
YKynHa umoBuHa ®PoHpaa 18.510.208 100,00%

Ha paH 31. pgeuembpa 2020. roauHe cTpykTypa ynarawa PoHaa je ycknaheHa ca 3aKOHCKUM
oapepbama, kao u ca MHBECTULMOHOM nonutukoM ®oHaa aedmHucaHom y MpocnekTy.

®dep BpeaHOCT (pMHAHCHjCKUX cpeacTaBa u o6aBe3a

TpXWWHa LeHa, rae NOCTOjU aKTUBHO TPXMULITE, Hajborbn je gokas dep BpeaHoOCTU huHaHCKjckor
MHCTpyMeHTa. MehyTum, TpXULLHE LeHe HWUCY OOCTYMHe 3a HM3 hrMHaHCMHjckuX cpefcTtaBa u obaBesa
koje OpywTtBo mma. Ctora, Kaja TpXuLHA UeHa (MHAHCUjCKUX WHCTpyMeHaTa Huje AocTynHa, dep
BpeOHOCT cpefcTtaBa n obaBesa ce npouekwyje kopucTehu cagallwy BpeOHOCT UK Opyre TEXHUKe
BpeAHOBaHa 3acHOBaHe Ha TpeHyTHO npeosnafnyjyhum TpxuwHum ycnosmuma. Y Penybnuum Cpbujn He
NOCTOjN aKTUBHO TPXMLUTE KYNOBUHE U NpoAaje noTpaxueamwa U ocTane nHaHCKjCKe akTuBe U nacuee,
NOLUTO 3BaHWYHE TPXMLIHE MHOPMAaLIMje HACY Y CBAKOM TPEHYTKY pacronoxuse.

Mo muwrbewy pykoBoacTBa [pywTtBa, U3HOCK y OBMM (DUHAHCW|CKMM U3BeLUTajuMa ogpaxasajy
BpPEeOHOCT Koja je, y AaT!M OKONMHOCTMMA, HajBepoaoCTOjHMja U HajkopucHuja 3a noTpebe naselLTaBama.
Pykosogcteo [lpywTBa cmaTpa fAa WCKasaHa KHMIoOBOACTBEHA BpPEOHOCT MNOTPaXwuBara, HAaKOH
yMarera 3a ncnpasKy BpeAHOCTM Mo OcHOBY obesBpehersa, Kao M HoOMUHanHa BpegHocT obaBesa u3
nocnosana, NPUBNMKXHO oapaxasa HuxoBy dep BPegHOCT.

dep BpeaHOCT je LeHa koja 6u buna gobujeHa 3a npoaajy MMoBuHe, unu nnaheHa 3a npeHoc obasese y
pefoBHOj TpaHCakuumju uaMely yyeCcHuka Ha TPXWWTY Ha AaTyM oamepaBawa. Pep BpegHOCT ce
ogpehyje NpUMEHOM pacnonoXuMBMX TPXMULIHMX ModaTaka Ha [fdaH u3BelwTaBaka M Moaena
BpeaHOBawa Koje [IpyLuTBO KOPUCTHU.
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“AYHAB” 0OBPOBOJbHM NEH3UJCKU ®OHA, BEOIrPAL

HAMOMEHE Y3 ®MHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2020. roguHe

4.

CUCTEM YNPABJIbAA PUSULUMA ®OHIOA (HacTaBak)
®dep BpegHOCT (huHaHCUjCcKUX cpeacTaBa u o6aBesa (HactaBak)

OpywTtso npu ogpehuBamwy dep BpegHOCTU kopucTu cnepehy xujepapxujy, Koja ogpaxasa 3Hauaj
WHMNyTa KOju Ce KopucTe Npu BpegHOBakbY:

- Hueo 1: KoTupaHe TpxwullHe LeHe (HeMoauduKoBaHe) ca aKTMBHOI TPXULUTA 3a WMAEHTU4YaH
(OUHAHCWJCKN UHCTPYMEHT;

- Hueo 2: Mopenun BpegHoBaka koju ce Gasupajy Ha kopuwhewy AOCTYMHUX UWHMYyTa, OCUM
KOTUPAHUX TPXULLHWX LieHa, AUPEKTHO (Tj. Kao LieHe) NN MHAUPEKTHO (Tj. n3BeAeHn 13 LieHa).
OBa kaTeropuja ykrbydyje BpefgHOBake WHCTpymMeHata y3 kopuwhewe cnegehux wHnyTa:
KOTMpaHe LeHe ca aKTMBHOI TPXWLITa CIAMYHWUX WMHCTPYMeHaTa; KOTWpaHe LieHe 3a ucTe unu
CMMYHE WHCTPYMEHTE Ca TpXUWTa Koja Ce He CcMaTpajy akTVBHUM; Wnn Apyre TexHuke
BpeAHoBawa rae Cy CBW 3HaYajHU WHMYTU AMPEKTHO WM WHOAUPEKTHO AOCTYMHU Ha OCHOBY
TPXWULWHWX NofaTaka;

- Hueo 3: Mopen BpegHoBawa: Mopenu BpegHoBawa Koju ce 6Gasupajy Ha Kopuwheny
HepocTynHMx nogaTaka. OBa KaTeropuja ykrbyyyje cBe doMHaHCKjCKe MHCTPYMEHTe rae mogenm
BpeAHOBaka KOPUCTE WHMNyTe Koju ce He 6a3vpajy Ha kopuvwwhewy AOCTYMHUX nogataka u
HeJOCTYNHW NoAauM MMajy 3HavajaH yTuuaj Ha BpefHoBawe MHCTpyMeHTa. OBa kaTeropuja
YKIby4yje MHCTPYMEHTE KOju Ce BpeaHyjy Ha 6asn KOTMpaHUX LieHa CIIMYHWUX UHCTpyMeHaTa, rae
cy notpebHa 3HadvajHa npunarofaBara unu npeTnocTaeke ga 6u ce ogpasvna pasnuka namehy
MHCTPYMeHaTa.

Y xurbapama avHapa
31. geuembap 2020. roamHe HuBo 1 HuBo 2 HuBo 3 YKynHo

®duHaHcHjcka cpeacTea
XapTwuje og BpegHoCTH
MeRyHapoaHNX UHAHCUC]KNX

- 8.832.298 4.028.625 - 12.860.923
VHCTUTYLWMja, Ap>XaBa U
LeHTpanHux 6aHaka
[yxHnyke xapTuje o BpeaHOCTM 734.232 ) 734.232
npuBpenHux gpylitasa
OTBOpPEHMU MHBECTULIMOHU 201.581 ) 201.581
doHaoBm
Axuvje 3.690.603 - - 3.690.603
12.522.901 4.964.439 - 17.487.338
Y xursagama AnMHapa
31. peuembap 2019. roguHe Hueo 1 Hueo 2 Hueo 3 YKynHo

®duHaHcuHjcka cpeacTBa
XapTuje oa BpegHOCTH
MeRyHapoaHNX UHAHCUC]KNX

. 13.235.621 64.688 - 13.300.309
MHCTUTYUWja, ApXaBa u
LeHTpanHux 6aHaka
[yxHU4Ke xapTuje o4 BpeaHoCTU ) 734.916 ) 734.932
npuBpeaHUX apylitasa
OTBOpPEHN MHBECTULIMOHM ) 218.667 ) 201.581
doHaoBm
Akuuje 3.201.809 - - 3.690.603

16.437.430 1.018.271 - 17.455.791

dPep BpedHOCT NOjeAuHUX (PUHAHCMCKMX WHCTPYMEHaTa WCKas3aHWX MO HOMMWHAamnHOj BPEAHOCTM
oaroBapa HMX0BOj KHMroBOACTBEHO] BpegHOCTU. OBU MHCTPYMEHTM 0ByxBaTajy roTOBMHY Y rOTOBUHCKE
eKBuBarneHTe, noTpaxveaka n opoveHe aenoante ko 6aHaka.

dep BpeAHOCT NOjeAuHUX (huHaHCcujcknx obasesa MckasaHux Mo HOMMWHANHOj BPEeAHOCTM oarosapa

HUXOBOj KHUroBoacTBeHOj BpedHocTW. OBM oGaBese obyxBaTajy obaBese npema [ApywTBy 3a
ynpaerbare oHAoM 1 Apyre obasese M3 nocnosarba.
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“AYHAB” 0OBPOBOJbHM NEH3UJCKU ®OHA, BEOIrPAL

HAMOMEHE Y3 ®MHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2020. roguHe

5.

HETO (rysuuun)/gosvun on NPOOAJE XAPTUJA OO BPEOHOCTU U MHBECTULUOHUX
JEOANMHUUA OTBOPEHUX MHBECTULUMOHUX ®OHOOBA

HeTo ry6uum oa npogaje xaptuvja og BpegHoctu y 2020. roamHu naHoce 12.588 xurbaga avHapa (2019.
roguHa: gobuum y nsHocy og 50.280 xurbaga auHapa) u hMxoBa CTPyKTypa je cnepeha:

Y xursagama guHapa

HeTto
(ry6uum)
[oouumn HeTo po6uun
Oobuumn Fy6uumn 2020. 2019.
Mpoaaja akunja 854 - 854 1.912
Mpopaja obBe3HULa 9.556 (23.000) (13.444) 48.367
Mpoaaja MHBECTULMNOHMX
jeavH1La 0TBOPEHUX
WHBECTULMOHUX hoHOO0BA 2 - 2 1
YKynHo 10.412 (23.000) (12.588) 50.280

Mpoaajom AeBU3HKX akuuja, AMHAPCKUX U AEBU3HUX 06BE3HMLA U MHBECTULIMOHUX jeANHULA OTBOPEHUX
MHBECTULMOHNX (POHA0BA Ha CEKYHOApPHOM TPXKMULLTY OCTBAapeHu Cy HeTo ryouum.

HETO (rysvuun)/oosnun on YCKNAHBUBAKBLA BPEOHOCTU XAPTUJA OO BPEOHOCTU U
MHBECTULMOHUX JEOUHULIA OTBOPEHUX UHBECTULMOHUX ®OHOOBA

Mybuum op ycknahmeawa BpeaHOCTU xapTuja og BpeaHoctn y 2020. rogmHn maHoce 751.214 xurbapa
AunHapa (2019. roguHa: ryéuum y nsHocy og 202.027 xurbaga AnHapa) 1 buxoBa CTPyKTypa je cneaeha:

Y xuragama guHapa

HeTto
(ry6uum)
Ooouumn Fy6uun aobuum HeTto ry6uumu
2020. 2020. 2020. 2019.
Ycknafhueane akuuja - PC[Q 3.427.386 (3.610.535) (183.149) (103.403)
YcknahuBawe akuuja - EYP 24.276 (15.324) 8.952 12.292
YcknahuBawe 06Be3HULA
n3gaTtux og ctpaHe Penybnvke
Cpbuje anHapckux 725.918 (1.310.961) (585.043) (115.756)
Ycknahusame
o6Be3HMLan3gaTx o cTpaHe
Peny6nuke Cpbuje BanyTHUX 34.502 (28.704) 5.798 (2.499)
YcknahuBare obBe3HuLa
npvBpeaHnX apyLluTaBa 16.882 (17.565) (683) 2.523
Ycknahusare MHBECTULIMOHMX
jeavHnua oTBOpEHMX
MHBECTULMOHUX (boHAOBa 2.911 - 2.911 4.816
YkynHo 4.231.875 (4.983.089) (751.214) (202.027)
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“AYHAB” 0OBPOBOJbHM NEH3UJCKU ®OHA, BEOIrPAL

HAMOMEHE Y3 ®MHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2020. roguHe

7.

nPUXoau oa KAMATA

YKynHu npuxoam of kamata y 2020. rognHu usHoce 922.564 xurbaga guHapa (2019. roguHa: 793.991
Xurbagy avHapa). Nprxoau of kamaTa cy OCTBapEHU:

Y xuroagama guHapa

2020. 2019.
Mpuxoam oa kamata Ha cpeacTsa no Buhewy 1.093 3.815
Mpuxoam o kamata Ha obBe3HuLe usgaTe og cTpaHe Peny6nvke
Cpbuije anHapcke 902.656 767.659
Mpuxoam of kamata Ha obBe3HuLEe n3gaTe of cTpaHe penybnuke
Cpbuje BanyTHe - 2.064
Mpuxoam o kamaTta Ha 06Be3HWLIE NPUMBPEAHMX OpYLUTaBa 17.746 20.453
Mpuxoan o aenosuta ko GaHaka 1.069 -
YKynHo 922.564 793.991

nemnxoau og aMBMOEHOU

Y 2020. roguHn npuxoau o AveugeHan usHoce 128.814 xurbapga guHapa (2019. roguHa: 722.904
Xurbage guHapa), koje YmHe cnegehv eMuTeHTu:

- KomepumjanHa 6aHka a.n. Beorpap y m3Hocy op 67.988 xurbapga auHapa (2019. roguHa: 10.422
Xurbage guHapa)
- HWC a.a. Hoeu Capa y nsHocy og 60.826 xurbaga avHapa (2019. roanHa: 78.226 xurbaga guHapa).

Y 2019. roamnHu nopen npuxoga o4 AvBuaeHan emuteHaTa KomepumjanHe 6aHke a.n. bBeorpag n HAC
a.a.. Hoeu Capg unHmunm cy Aepogpom Hukona Tecna a.n. Beorpag y usHocy og 632.711 xurbaga
AuHapa u NaneHuka dutocapmaumja a.a. beorpaa y nsHocy og 1.545 xurbaga guHapa.

Mpuxoan oa AvBMAeHAM ce npusHajy y bunaHcy ycnexa nepuopa kaga ce yTBpau npaso PoHga ga
npyumMmn guBnaeHay.

MpoceyHa guBmnaeHgHa crona 2020. 2019.
Aepoapom Hukona Tecna a.g. bBeorpag 0,00% 176,14%
HWC a.n. Hosu Cap, 4.51% 5,70%
aneHuka dutocpapmaumja a.g. beorpag 0,00% 2,77%
KomepumjanHa 6aHka a.g.beorpag 9,82% -

AOpPyru neuxonou

Y xuroagama guHapa

2020. 20109.
[Mprxoam no oCHOBY HannaTe UCMpaBrbEHUX NOTPpaXuBama 12.932 -
Mpuxoam No oCHOBY MOrpeLUHnX ynnaTa 1 2
YKynHo 12.933 2

OpywTBo je y 2020. rogMHn HannaTtuno aveugeHdy emuteHta KomepuuwjanHa 6aHka a.n. Beorpag us
2014. 2017. n 2018. roauHe 3a koje je y 2019. roguHu cxogHo 3axteBy MPC nsspwmno wucnpasky,
mMajyhn y Buay Aa ucta Hucy buna HannaheHa y poky ayxem oA jegHe roguHe. C Tmm y Besu, y 2020.
rOAMHM Cy NOMEHyTa NoTpaxvBarka CKUHyTa ca ucrnpaske jep cy Hannahewra.
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“AYHAB” 0OBPOBOJbHM NEH3UJCKU ®OHA, BEOIrPAL

HAMOMEHE Y3 ®MHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2020. roguHe

10.

11.

12.

TPOLLKOBU HAKHALA OPYLUTBY 3A YMNPABJbAHE

OpywTBo 0bpayvyHaBa HakHage 3a ynpaBrbake PoHAoM y BUCUHM of 1.25% roguiiwe BpedHOCTU of
HeTo umoBuHe PoHaa. HakHaga ce obpadyHaBa cBakoAHEBHO, a Hannahyje mece4dHo. o oBOM OCHOBY
PoHA je Mmao Tpowak y nsHocy op 223.153 xurbage auHapa y 2020. rogmHn (2019. rogmHa: 212.008
Xurbaga guHapa).

Y xuroagama guHapa

2020. 2019.
HakHapa 3a ynpaBrbamse:
HakHaga 3a jaHyap 19.125 16.932
HakHapa 3a ¢ebpyap 17.925 15.455
HakHapa 3a mapT 18.712 17.492
HakHapa 3a anpun 17.970 17.195
HakHapa 3a maj 18.655 17.758
HakHapa 3a jyH 18.071 17.414
HakHaga 3a jyn 18.708 18.100
HakHaga 3a aBryct 18.822 18.304
HakHaga 3a centembap 18.337 17.801
HakHaga 3a oktobap 18.948 18.509
HakHapga 3a HoBembap 18.538 18.125
HakHapa 3a peuembap 19.342 18.923
YKynHo 223.153 212.008

TPOLLKOBM Y BE3U CA KYNOBUHOM, NPOOAJOM U NPEHOCOM XAPTUJA O[] BPEOHOCTHU

Y xuroagama guHapa

2020. 20109.
TpOLLKOBU y BE3M Ca KYNOBWHOM, MPOAAjOM U MPEHOCOM
XxapTwuja of BpegHOCTH 1.854 3.299
YKynHo 1.854 3.299

Ha ocHoBy unaHa 23. ctaB 4, 3akoHa O [OOPOBOSBLHUM MEH3MjCKMM (DOHAOBMMA WU MEH3UjCKUM
nnaHoeuma (“Cnyx6enn rmacHuk PC”, 6p. 85/2005 u 31/2011), TpowkoBu Koju ce Hannahyjy u3
mmoBuHe doHAa, jecy TPOLLKOBU Y BE3U Ca KYMOBMHOM, MPOAAjOM M MPEHOCOM XapTuja o4 BpegHoCTn y
Koje ce ynaxe nmosuHa PoHaa u To TPOLLKOBK ycnyra LienTpanHor peructpa, genoa v knupuHra XOB,
TPOLUKOBM oOpraHu3atopa TpxuwTa W nopecke obasBe3e, kao W TpOLKOBM Tekyher oppxaBaha
HEMNOKPeTHOCTU Y Koje je ynoxeHa nmosuHa doHaa.

AOPYrn pPACxoou

Y xuragama guHapa

2020. 2019.
VicnpaBka BpegHOCTM NoTpaXkueaka 3a AvBuaeHay - 12.932
YKynHo - 12.932

Opyrn pacxogu npeactaerbajy ucCnpaBKy BpeQHOCTU MOTpaxuBaka 3a AMBUMAEHAY, CXOAHO 3axTeBy
MPC pa ce noTpaxuBatba CcTapuja of roavHy AaHa ncnpase YKONMKO HUCY HannaheHa y poky Oy>KeMm Of,
roguHy gaxa. Y 2020. roanHu Huje 6uno ncnpaske Bpe4HOCTU NOTPaXuBaka.
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“AYHAB” 0OBPOBOJbHM NEH3UJCKU ®OHA, BEOIrPAL

HAMOMEHE Y3 ®MHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2020. roguHe

13.

14.

rOTOBUHA

®oHp Ha aaH 31. geuembpa 2020. rogvHe y CBOjUM MOCIIOBHUM KhsMrama uma uckasaHy roTOBUHY Y
YKYMHOM u3Hocy 772.044 xurbage avHapa (31. geuembap 2019. roguHe: 591,175 xurbaga AvHapa).

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2020. 20109.
Tekyhu guHapcku payyH 517.548 57.626
[leBM3HM padyH 3a Tproeawe obBe3Huuama - EYP 254.496 533.549
CTtame Ha gaH 772.044 591.175

XAPTWUJE OO BPEOHOCTU MEBYHAPOOHUX ®UHAHCUJCKUX UHCTUTYLUUJA, OPXXABA U
LEHTPAINMHUX BAHAKA

OyxXHnuke xapTuje of BpeaHOCTU MehyHapoaHMX (DUHAHCUJCKMX WHCTUTYUMja, Op)KaBa MU LeHTpasriHuX
6aHaka y m3Hocy oa 12.860.923 xurbaga avHapa Ha gaH 31. geuembpa 2020. roamHe (31. geuembap
2019. roguHe: 13.300.309 xurbaga guHapa) ogHoce ce Ha:

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2020. 20109.
O6Be3HuLe nsgate of ctpaHe Penybnuke Cpbuje anHapcke 12.498.401 13.236.853
O6Be3HuLe nsgaTte of ctpaHe Penybnuke Cpbuje BanyTHe 362.522 63.456
CTtambe Ha gaH 12.860.923 13.300.309

Ha pgaH 31. geuembpa 2020. rognHe nopTdonuo OyXHWYKUX XapTuja of BpegHocTn doHaa yvHune cy
ob6Be3HuLe n3gaTe oa ctpaHe Penybnunke Cpbuje, AeHOMUHOBaHE y AMHApMma 1y eBpuMa.

TpxuwHa BpeaHOCT 0BMX 06Be3HMLA, NocMaTpaHo npema BanyTu y KOjoj Cy AeHOMUHOBaHe, AaTa je y
cnepehoj Tabenu:

Y xuroagama guHapa

TpXuwHa

HomuHanHa BpeAHOCT

BpeAHOCT y Ha AaH

O6Be3HULEe u3gaTte o4 cTpaHe opurnHanHoj  31. peuembpa
Peny6nuke Cp6uje BanyTm 2020.
HeHomnHoBaHe y PC[L1 10.863.700 12.498.401
[eHomuHoBaHe y EYP 3.000 362.522
YKynHo 12.860.923
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“AYHAB” 0OBPOBOJbHM NEH3UJCKU ®OHA, BEOIrPAL

HAMOMEHE Y3 ®MHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2020. roguHe

14.

XAPTWUJE OO BPEOHOCTU MEBYHAPOOHUX ®UHAHCUJCKUX UHCTUTYLUUJA, OPXABA U
LEHTPANHUX BAHAKA (HacTtaBak)

PouyHa cTpykTypa obBe3Huua mnsgatnx of ctpaHe Penybnuke Cpbuje npukasaHa je npema TPeHyTHO]
poYHOCTM o06Be3HuUe y rogvHama, OAHOCHO MNpeMa HEHOj POYHOCTM nocmaTtpaHo of paHa 31.
Aeuembpa 2020. rognHe 8o weHor gocneha,

Kao WTo crneaw:

Y xuroagama guHapa

TpXuwHa

BPeAHOCT Ha

AaH

TpeHyTHa POYHOCT ANUHAPCKUX HomuHanHa 31. peuembpa
obBe3HMLa BpeaHOCT 2020.
1-5roa. 9.525.400 10.979.469
5-10rog. 1.338.300 1.518.932
YKynHo 10.863.700 12.498.401

Y xuragama guHapa

TpXuwHa

HomuHanHa BpPeAHOCT Ha

BpPeaHOCT Y AaH

TpeHyTHa POYHOCT BanyTHUX OpPUrMHarHoj 31. peuembpa
obBe3HMLa BanyTvu 2020.
5-10 roguHa 3.000 362.522
YKynHo 3.000 362.522
Mpernen o6Be3HUUa No cepujama Y xurbapama gnHapa
TpXuwHa

HomuHanha BpeAHoCT

BpPeOHoOCT y Ha AaH

Oatym OpPUTrUHarNHoj 31. peuembpa

Cepuja BanyTa pocneha BanyTu 2020.
RSOB1491 PCO 23.10.2024. 2.344.150 3.054.547
RS0OB19186 PCO 07.02.2024. 300.000 327.236
RS0OB19181 PCO 11.01.2026. 1.338.300 1.518.932
RSOB16142 PCO 21.07.2023. 4.357.550 4.861.640
RSOB18171 PCO 25.01.2023. 2.247.700 2.451.726
RS0OB20190 PCO 30.07.2025. 276.000 284.320
RS0OB20194 EYP 28.02.2030. 3.000 362.522
YKynHo 12.860.923

Mpernen OyXHWYKMX XapTuja of BpPefHOCTM Mpema BPCTW KamaTHe cTone npukasaH je y cnepehoj
Tabenu:

Y xuroagama guHapa

TpXuwHa

BpenHoCT

Ha AaH

HomuHanHa 31. peuembpa

BpcTta kamaTHe cTone - PC[] BpeAHoOCT 2020.
dukcHa 10.863.700 12.498.401
YKynHo 10.863.700 12.498.401
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HAMOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BELUTAJE

31. peuembap 2020. roguHe

“AYHAB” 0OBPOBOJbHM NEH3UJCKU ®OHA, BEOIrPAL

14.

XAPTWUJE o BPEOHOCTU MEBYHAPOOHUX ®UHAHCUJCKUX UHCTUTYLUJA, OPXXABA

N LEHTPANNTHUX BAHAKA (HacTtaBak)

Y xuroagama guHapa

TpXuwHa

BpeAHoOCT

Ha paH

HomuHanHa 31. peuembpa

BpcTta kamaTtHe ctone - EYP BpeAHOCT 2020.
dukcHa 3.000 362.522
YKynHo 3.000 362.522

Y xuragama guHapa

TpxuwHa

BpenHoCT

Ha paH

HomuHanHa 31. peuembpa

EdekTnBHa kamaTtHa ctona - PCQ1 BpeAHoCT 2020.
<5%p.a. 4.162.000 7.916.187
>5 % p.a. 6.701.700 4.582.214
YKkynHo 10.863.700 12.498.401

Y xuroagama guHapa

TpxuwHa

HomuHanHa BpeAaHoCT

BpeAHOCT y Ha paH

OpUruHarHoj 31. peuembpa

EcdekTBHa KamaTHa ctona - EYP BanyTvu 2020.
<5%p.a. 3.000 362.522
YKynHo 3.000 362.522

KpeautHu pejtuHr Penybnvke Cpbuje y MOMeHTy ynarawa v Ha gaH 31. geuembpa 2020. roguHe 6uo je

cnepehu:
Standard and Poor’s Fitch Ratings Moody’s Investors Service
Bbb+ / no3anTneBHM BB+ /cTabunxu ba3 / nosutusHM
PejTunr M3rnean nmarnegu nmarnegu
Oatym 14.12.2020. 25.09.2020. 02.09.2020.
AKTUBHOCT noTBpPHEH pejTUHr noTeBpheH pejTUHr noTteBpheH pejTUHr

Ob6Bes3Hnue uspgate of cTpaHe Penybnuke Cpbuje umajy HajsHayajHuje ydewhe y HeTO BpegHOCTU
mmoBuHe doHaa Ha paH 31. peuembpa 2020. roguHe n 10 69,48% (31. meuembap 2019. roguHe:
73,64%).
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“AYHAB” 0OBPOBOJbHM NEH3UJCKU ®OHA, BEOIrPAL

HAMOMEHE Y3 ®MHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2020. roguHe

15. AOYXHUYKE XAPTUJE Of BPEOHOCTU NPUBPEOHNX OPYLUTABA

OyxXHnyke xapTuje of BpeAHOCTWU NpvBpedHux apywTaBa Ha gaH 31. geuembpa 2020. roaMHe usHoce
734.232 xurbapa avHapa.(y 2019. rognHn: 734.916 xurbaga gvHapa).

TpXuLWHa BpegHOCT 0BMX 0bBe3HMLa aaTa je y cnegehoj Tabenu:

Y xuroagama guHapa

TpXuwHa

HomuHanHa BpenHoCT

BpeAHoOCT y Ha paH

OpPUTrUHarNHoj 31. peuembpa

BanyTvu 2020.

EpcTe obBe3Huua 732.260 734.232
CTtambe Ha gaaH 732.260 734.232

PouHa cTpykTypa xapTuja og BpeQHOCTM NpMBPEAHMX ApyliTaBa MpukasaHa je npema TpeHyTHO]
poyHocTM obBesHuuLe Yy rogvMHama, O4HOCHO fMpemMa HeHOj POYHOCTM nocMaTtpaHo of pJdaHa 31.
aeuembpa 2020. rognHe 8o weHor gocneha, Kao WTo cneau:

Y xuragama guHapa

TpxuwHa

BpPeOHOCT Ha

paH

HomuHanHa 31. peuembpa

TpeHyTHa poyHocT - PC[] BpeAHoOCT 2020.
<1roa. 732.260 734.232
YKynHo 732.260 734.232

Y xurnapgama guHapa

TpXuwHa

BpPeOHOCT Ha

paH

HomuHanHa 31. peuembpa

BpcTta kamaTHe cTone - PC[] BpeAHoOCT 2020.
BapwjabunHa 732.260 734.232
YKynHo 732.260 734.232

Y xuroagama guHapa

TpXuwHa

BpPeAHOCT Ha

paH

HomuHanHa 31. peuembpa

EdekTnBHa kamaTHa ctona - PCQ1 BpeAHOCT 2020.
<5% p.a. 732.260 734.232
YKynHo 732.260 734.232
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“AYHAB” 0OBPOBOJbHM NEH3UJCKU ®OHA, BEOIrPAL

HAMOMEHE Y3 ®MHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2020. roguHe

16. OTBOPEHU MUHBECTULIMOHN ®OHOOBU

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2020. 2019.

MHBecTnumoHe jeguHuue KombaHk HoBYaHU GhoHS,
OTBOPEHOT NHBECTULMOHOI hoHaa 201.581 218.667
CTtambe Ha gaH 201.581 218.667

MpuHocu oTBOpeHor nHBecTuumoHor oHaa KombaHk HoBYaHu hoHA:

- Noguwma ctona npuHoca doHpa 3a nepuoa 31. geuembap 2019. roauHe - 31. geuembap 2020.
rogvHe nsHocu 1,53%.

- Crona npuHoca doHaa og noyeTtka nocnosamwa (5. jyn 2013. roguHe - 31. geuembap 2020. roguHe)
nsHocu 4,75%.

- Ctona npuHoca ¢oHaa 3a nepuog og net roauHa (31. geuembap 2015. roguHe - 31. geuembap 2020.
roanHe) nsHocu 3,19%.

17. AKUWUJE
Akumje y noptdponujy doHaa BpefHoOBaHe Cy Ha OCHOBY TPXULUHE BpedHOCTM Ha Bbeorpapackoj 6epsn m
Ha paH 31. geuembpa 2020. roguHe nsHoce 3.690.603 xurbage anHapa (31. geuembap 2019. roguHe:
3.201.809 xurbaga guHapa).

CTpykTypa BnacHUYKUX XapTuja of BpeOHOCTU NpukasaHa je y cneaehoj Tabenu:

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2020. 2019.

Akuuje npomahux npaeBHMX nNuua 2.523.862 2.441.993

Akumje gpomahux 6aHaka 1.166.741 759.816

CTtame Ha gaH 3.690.603 3.201.809

YKynHo

Akuuje nomahux npaBHux nuua BpeaHocT no y Xurbagama

aKuuvju Ha paH AWHapa

Bpoj 31. peuembap 31. peuembap

EmMmuTteHT: akumja 2020. 2020.

Aepoapom Hukona Tecna a.g. bBeorpag 828.414 1.035.92 858.171

ManeHuka dutodpapmaumja a.g. beorpag 27.557 2.550.00 70.270

HWC a.a. Hoeu Cap 2.477.977 643.84 1.595.421

CTtambe Ha gaH 2.523.862
Akumje nomahux 6aHaka

EmuTeHT:
KomepuwujanHa 6aHka a.a. beorpag, 389.172 2.998.01 1.166.741
CTtame Ha gaH 1.166.741
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“AYHAB” 0OBPOBOJbHM NEH3UJCKU ®OHA, BEOIrPAL

HAMOMEHE Y3 ®MHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2020. roguHe

18.

19.

19(a)

19(6)

20.

OENO3NTU KOO BAHAKA

Oeno3nTtn kop GaHaka Ha gaH 31. peuembap 2020. roanHe maHoce 250.000 xurbaga guHapa. Y 2019.
roavHu Huje 6uno ynarara y AenosuTe.

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2020. 2019.
Henoantn koa 6aHaka 250.000 -
CTtambe Ha goaH 250.000 -

Henoant y nsHocy og 250.000 xurbaga gvMHapa npeacraBiba OpoYeHN HEHaMEHCKM OMHAPCKU Oeno3nT
opoyeH kof 6aHke lMowTaHcka wWTeanoHuua a.a. beorpag, ca pokom gocneha og 90 gaHa u MKCHOM
kamaTtHoM ctonom oA 2.00% Ha roguiitem HUBOY.

OBABE3E
OBABE3E NPEMA OPYLUTBY 3A YINPABJbAHBE ®OHOOM

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2020. 20109.
ObaBe3e 3a HakHagy [OpywTBy 3a ynpaBrbake 19.342 18.923
ObaBe3e 3a ynasHe HakHage 2.772 2.698
CTtambe Ha gaH 22.114 21.621

Ob6aBese npema [pywTBy 3a ynpaBrbawe PoHOOM ogHOCe ce Ha HakHagdy [pylwiTBy 3a ynpaBrbake U
obaBese 3a ynasHy HakHagy 3a Mecel geuembap 2020. roamHe. HakHaga je nnaheHa 4. jaHyapa 2021.
rogvHe.

OPYIFE OBABE3E U3 NOCNOBAHKA

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2020. 20109.
O6GaBese No OCHOBY TproBara xapTujama Of BPEAHOCTU 28.816 15.094
CTtambe Ha goaH 28.816 15.094

ObaBe3e no ocHOBY TproBaka xapTujama of BpefgHoctu, akumjama 30. geuembpa 2020. roamHe un 31.
Aeuembpa 2020. rogunHe cy cangupaHe 4. jaHyapa u 5. jaHyapa 2021. roguHe.

AHAJIN3A YCNELWHOCTU UHBECTUPAHA CPEACTABA ®OHIA U YINPABIbAHE ®OHOOM

HeTto umoenHa PoHaa je Ha NoveTKy usBeLUTajHor nepuoga nsHocuna 18.010.467 xurbage AuHapa, a Ha
AaH 31. peuembpa 2020. roguHe usHock 18.459.278 xurbaga AvHapa, WTO npeactaBrba nosehawe y
n3Hocy oa 448.811 xurbaga gnHapa.

Bpoj nuBecTuumoHnx jeanHuua Ha aad 31. geuem6bpa 2020. roguHe je nsHocumo 6.808.372,36932, a 31.
peuembpa 2019. rogmHe 6.668.020,7155, wto npeactaBmba nosehawe o 140.351,65382
WHBECTMLMOHUX jeanHuLa.

Y nepuogy op 1. jaHyapa 2020. roguHe po 31. peuembpa 2020. roguHe Hajseha BpegHoCT
WHBECTULMOHE jeanHuue je buna 2.711,42244 guHapa, WTO je BpeQHOCT OOCTUrHyTa Ha AaH 25. jaHyapa
2020. rogvHe, a Hajmama 2.565,72255 anHapa, wTo je 6una BpegHocT aaHa 23. mapta 2020. roanHe
(2019. rogmHa: Hajseha 2.701,02152, avHapa, a Hajmama 2.475,75234 guHapa).
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“OYHAB” NOBPOBO/bHU NEH3WJCKWU ®OHA, BEOrPAL

HAMOMEHE ¥3 ®UHAHCUJCKE U3BELLUTAJE
31. peuembap 2020. roguHe

20.

AHANW3A YCNEWHOCTU UHBECTUPAHA CPEOCTABA ®OHOA U YMNPABIbAHE ®OHOOM
(HacTaBak)

BpeaHocT WHBECTULMOHE jeguHuue Ha aaH Dunadcupara je 6una 2.711,26147 avHapa, (31. aeuembap
2019. roamHe: 2.701,02152 guHapa).

Foavwmsa crona npuHoca ®oHaa 3a nocneawsux 12 meceum (1. janyap 2020. roavnHe - 31. geuembap
2020, rogwHe) nanock 0,38% (2019. roguxa: 6,80%).

MpocevHa roavwksa cTona NpuHoca og nodeTka nocnosawa (2. anpun 2007. roaude - 31. aeuembap
2020. roautxe) usHocw 7,52%.

MpoceyHa roauLUHa CTONa NPMHOCA 3a NoCNeAHUX neT roguHa (1. janyap 2016. roguHe - 31. aeuemBap
2020. rogunHe) uavocy 4,57%.

YcnewHocT MHBECTUPaba U yNpaBrbatba DoHAOM

MpwvHoc 04 ocHueamwa Ao 31. geuembpa 2020. roguHe 7.52%
FopuLey NnpyuHOC 3a nepuoa 1. jadyap 2020. roguHe - 31. aeuembap 2020. roguHe 0,38%
YKkynaH pacT BpeaHoCTH UHBECTULMOHE jeauHuLe ao 31. aeuembpa 2020. roguHe 171,13%

MocmaTpaHo y OAHOCY Ha NPETXOAHU AaH 3a nepuoA 1. janyap 2020. roauHe - 31. geuembap 2020.
rofivHe:

= [lpoceyaH 0,001%
= Makcumana 0,96%
= MwuHumanas -0,65%
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