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Sediste | mesto; ulice | broj §

KNEZ MIHAILA &'Vl

Faansin ua

BILANS STANJA
na dan 31.12.2008 . godine - i hiljadama dinara
Erup;;?;unﬂ. POZICIJA AOP | Napomena .T:'ukur:}mcggndina Prathcdna godina
i 2 g a = 5 B
AKTIVA
STALNA SREDSTVA
10 Nematerljaina ulaganja ik B15 8001
11 Mekretnine | oprerms anz 8403 11882
12 Invasticiona nekretnine (03
Y30 E;‘?;;ggns hartije od vradnost koie se drze do D0
1 Hartje od vrednosti raspolozive za prodaju 00&
132 198 E:ﬁgfr:gﬁrl depoziti | drugl dugorac finansijskl 004
14 Odlozena poreska sredstva oy
15 Stalna sredstva namesnjena prodsjl | sredstva 00a
poslovania koje se obustavija :
OBRTNA SREDSTVA
20 Zalihe 00g 1 2
26 Patrazivanje za visa pacsn porez na dobil {10
210, 211, 219, 24, 25 ﬂ'é'éﬁ it L 011 9475 6899
220 Kratkorocn! deo dugorocnih finansiskin plasmans 012
921,279 :;:::;;:Hrﬁlcn:ﬂemziti I drugi kratkoreeni finansijskl 013 25000 10000
295 EEMHH hartije od vredrosii koje se drze do 014
223 Harfije 00 vrednosti raspolozive 2a prodaju 015
3 e SO YRR 016 2074 18238
23 C afcvina | gotovinski ekvivalenti 017 D218 12597
UKUPNA AKTIVA { od 001 do 017} 018 101986 87723

30.12.2008

13107-64862-T2000




_-u hijadamasa cinara

e g g BOZICIIA | no | Nan ' | Prethodina godins
i F: 3 g = 5
KAPITAL
30 Osnovni kapital 1019 166850 216650
310 Emisiona premija 102
311,312 Zakonske, statutarne i sliche rezerve 103 12 11
92 {033;?]321 "R walorizacione rezerve 104
321 Nerealizovani cobici po osnovu hartifa od wedinos! 105
322 Nerealizovani gubict po osnovu hartha od vrednost 106
33 Nerasporedjena doblt 107
34 Mepokriven| gubitak 108 68863 133739
35 Sapstvene akcije 108
';’{:"E'im'._ﬁ; :Tﬂ‘:':“ A0 1057 10e 100~ 110 98008 82962
OLAVEZE
DUGOROCNE OBAVEZE
40 Dugorocria rezervisanjs 111 1087 1441
410 Cugorocne obaveze grema povezanim hoima 112
411 Dt:-‘clkreze. po osnovu zdatih dugoroenih hartija od 113
vrednosti
412 Dugorocn| kredifi 114
413 Dugorocne ohaveze po osnovu dugoroonsog zakups 115
418 Dl uge dugorocne finansiiske obaveze 116 1759
42 Odlozena poreske obaveze 117
KRATKOROCNE OBAVEZE
43 Kratkorocne finansijske obavers 118 1 1
44, 45. 47 gz;::;i;]p;ﬂslmanja | pasivna vremenska 116 1889 1560
46 Lbaveze po osnovy zarada | naknada zarada | 120
druge obaveze za poreze, doprinose | druge dazbine
Obaveza po osnovu stalnih sredstava
48 n.-manjenih prodaji | sredstava poslovanja koje 121
se obustavlja
49 Obaveze po osnovu lekuceg poreza na cobit 122
UKUPNE OBAVEZE { od 111 do 122) T3 3887 47861
UKUPNA PASIVA (170+123) 124 101986 g7 723
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- U hiljadama dinara

R © P@ZICIUA 20 |NancndiRbreit RokuoRERne | Prethodnagoding
). L | _+f_ V" N
1 - 2 | o7l dae N = 6
VANBILANSNE POZICIJE 125
88 Vanbilansnza oktiva 126
EO Y anhilansna pasiva 127
u_tecepamy dana o£° . godine

Lice edgovorno za sastavljanje Zakonski zastupnik drustva
finansijskog lzvestaja za upravljanje fondom
i |

m o f_

7

DBRAZAC FHDF‘ILL . Pravinikom o sadrzaju | o obitazacs hnansijs‘
[“Sluzbeni glasnik RS" br 15/2007 { 3/2009 )

A :
: |8 drustva z& upravijane dobrovelinm penzijskim fondowima
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Popunjava drustve za upravijanje dobrovoljnim penzijskim fendom

17411233 GE020 100057074
Maticni broj aifra delatnost| FiB
Popunjava Narodna banka Srbije
[ 610 ] 0 allolieflolollo]]1o

123
Vraiz posla

19

20 &1 22 2324 25 28

NBzv drugtva 22 upravijanje fondom

Sediste { masto; ulica | broj ) . KNEZ MIHAILA &/VII

BILANS USPEHA

u periodu od 01.01. do 31.12.2008. godine

DUNAV DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE DOBROVOLJNIM PENZIJSKIM FONDOM A.D.

- U hiljaoama dinara

Grupa racuna,

e - FO2EE 1 JA ACP Na:u_:'é:i:_f}g:;qa Tekuca godina | Prathodna goding
i 7 3 3 5 5
00 Frihodl naknrada pn uplatl penzijskih doprinosa 201 23099 165027
601 Prihodi naknada za upravijanje fondovims 202 33330 17795
602 E;m;naknada PO asnovu usiuge clanovima 9073
500 Transakconi roskovi 204 2154 3271
501 Troskovi markatinga 205 4273 37495
502 Trosxovl usluga kastodi banke 206 2010 1335
503, 504 Troskovl posrednika 207
505 Tr{;huw mvesticionog Istrazivania 208
508 Drugl rashod) upravijanja fondovima 208
208 205206207 200008 | 210 47982
Gubitak od upravljanja fondovima 214 827G
{204+205+206+207+208+209-201-202-203)
815, s 2™ | Drugl postovai prinodi 212 191 522
B72-572 Nete dobici od prodaje hartije od vradnosti 213
572-BT2 M.t gubici od prodaje hartija od vrednost 214 2407
55 Troskow zarada, naknada zarada | drugi icn rashodl| 215 80245 B1429
B3, 54, 57 osim 572 ;;f;::”ﬁl‘;fgf““' et FI TG 216 47773 44795
il Finansijskl pritodi 297 13574 4267
56 Finansijski rashodi 218 164 309
64 Frinodi od uskiadjivanja vrednosti imovine 219 1593 1048
og Rashodi od uskladjivanja vrednast! imovine 220 1624 1183
D bi: iz redovnog poslovanja pre oporezivanja
(210 - 211 + 212 + 213 - 214 - 215 - 216 + 217 -218 <21
+ 219 - 220)
Gubitak iz redovnog poslovanja pre oporezivanja
(211-290 - 212 - 213 + 214 + 215+ 216 - 217 + 218| 222 68863 111158
- 219 + 220)
B80-580 Dobit poslovanja koje se abustavija 223
Parametriod 30 12 2008 13107-64962-72000
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Lice odgovorno za sastavljanje
finansijskog izvestaja

=1 hil';ads_tm; {IHTTEIF"E
ﬁ!"”;w'“;*““~ R P OZAG I A AGP Prethodna godina
i gL 2 3 &
590-890 Gubitak poslovanja koje se obustavija 224
161 Dobit od povecanja odiczenih poreskin sredstava i 295
smanjerja odiozenih poreskih obaveza
960 Gubital od smanjenja odlozenif poreskih sredstava |
povecanja odiozenih poreskih obaveza 226
721 Porez na dobit 227
Dobit (221 <222 + 223 - 224 + 225 - 226 - 227) 228
Gubitak | 222 - 221 - 223 + 224 - 225 +.226 + 227) 229 68863 1171568

i

DBRAZAC PROFISAN  Praviinikom o sadrzaju
["Sluzbeni glasnik RS" v 15/2007 | 3/2008 )

Zakonski zastupnik drustva
upravljanje fondom

formi obrazaca lnansiskih izvestaja drusive za upravijanie dobroveljnim penziiskim fancovima
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Popunjava drustve za upravijanje dobrovaljnim penzijskim fondom

17411233 56020 100057074
Maticni broj Sifra delamosl PIB
Fopunjava Narodna banka Srbije
610 0 slflolfollalfo]fa]fio
123 19 20 217 22 23 24 25 28
Yrsta posla

Nazlv drustvil za upravijanje fondom : DUNAV DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE DOBROVOLJINIM PENZIISKIM FON DOM A.D,

Sediste ( mesto; ubcu | arol ) 0 KNEZ MIHAILA 6/VI|

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE

u periodu od 01.01. do 31.12.2008. godine

- U hiljadama dinara

POZICIJA | aop. fEoss,
e 2 | Tekusa goding | Prathodna goding
8 2 3 a

A. TOKOVI GOTOVINE I1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI
I Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (od 302 do 305) 301 58006 28857
1. Prilivi od naknada pei Jp atl 302 23477 12465
2, Prilivi od naknada z& upravijanje 303 32409 15443
4. Prilivi od naknada za usluge clanovima fonda 304
4. Prifivi po osnowd drugih poslovnih prinoda 305 120 HEH
Il Odlivi gotovine iz posiovnih aktivnosti (od 307 do 312) 306 127270 132183
5. Odiivl po osnowvit naknada 307 4319 41849
6. Qdlivi porosnovu brule zarada, naknada zarads | drugih henih rashoda 308 81650 83460
7. Odlivl po osnovu poreza, doprinosa | grugih dazbing na teret prinoda 308 2214 907
8. 0dlivi po osnovu drugih iroskova poslovania 310 39087 63579
8, Placen| porez na dobit 311 g
10. Isplacene dividends 312
lll. Neto prillv gotovine iz poslovnih aktivnost| (301-3086) 313
IV. Neto odllv gotovine iz poslovnih aktivnostl {306-301) 114 71964 103286
B. TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOST! INVESTIRANJA
I, Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja (od 316 da 320) 315 27185 164271
1. Prilvi od ulaganja u hartije od vrednost] 316 15430 164271
<, Frilivi od progaje nematarialnih ulagania | csnovnin sredstava 317
4, Prilivi po pznovu kamata 318 HT37
4. Neto prilivi po osnovu depozita 41c
5. Qstali prlivi bz aktivnost] investirana 320 18
Il Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja (od 322 do 325) 321 473358 132425
8. Odlivi po osnovu ulaganja u hartije od vrednost] an2 128942
£ Odlivi za kupovinu nematerijalnih uleganja | osnovnih sredsiava 323 2335 3453
8. Neto odlivl pe asnovu depozita 324 45000
9. Qziall odlivi iz aktivnost 'irw;ssurania 325

Parametn od | 40 12 2008

1 310T-64962-72000




- U hitjadama dinara

P T . — P
" Poziciua SR - 000 |
i . e B = @ma : .| Prethodra godina
i B 4
lll. Nete prillv gotovine Lz_,al:th-nnst! Investiranja (315-321) 31546
IV. Neto odilv gotovine iz aktivnosti Investiranja {321-315) 127 20154
V. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
I Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja { od 329 do 333) 328 84000 84000
1. Frilivi po csnovu uvecanja kapitala 329 84000 84000
< Prilivi po osnovu dugorocnih kredita | subordiniranih ohavesrs 330
3. Neto prilivi po osnovu uzetih kratkorocnih kredita 331
4. Prilivi pa asnovu hartija od vrednost| 332
&, Ostall pritvi -z.ahti'.rl?: 31l finansiranja 333
Il. Odiivi gotovine |z aktivhosti finansiranja { od 335 do 340) 334
8. Qdlivi po-osnovy otkupa sopstvenih akcija 335
7. Odlivi po osnovu olplata dugorocnin kredita | subordiniranih obaveza 336
4. Neto odlivi po osnovu uzetih kratkoroenin kredits 337
9. Oalivi peosnovu harlija od vednosti 338
10: Qdlivi po osnovu kamata 339
1. Ostali edlivi &z aktivnost) finansiranja 340
. Neto prilly gotovine iz aktivnosti finansiranja (328 - 334) 341 84000 84000
IV. Neto odliv gotovine Iz aktivnosti finansiranja (334 - 328) 342
G, SVEGA NETO PRILIVI GOTOVINE (313+326+341) 343 84000 1158486
D. SVEGA NETO ODLIVI GOTOVINE (314+327+342) 344 51418 103266
DJ. NETO POVECANJE GOTOVINE (343 - 344) 345 12580
E. NETO SMANJENJE GOTOVINE (344 - 343) 346 7418
Z. GOTOVINA NA POCETKU GODINE (Napomena: ] 347 12591
£. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 348 51 19
I NEGATIVNE KURSN:! FAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 349 8 8
AT Sl s g O (e ’ 350 5218 12591
u E[{'Er"ﬂmﬁ"' ! dana '-'ﬂ-‘:l _r "#!%TT_. :_-?ﬁ"lf:\u' godinga
Lice odgovorno za sastavljanje ) s Lakonskl zastupnik drustva
finansijskog izvestalja Zza upravijanje fondom
3 " |
; p EHJH.1l 1 | l
CBRAZAC I'-"H:CJPIEAi “raviinikom o sadrzaju | form ocrazaca f|na- tva za upravijanje dobrovolinim penzijsiim fondovima
"Shuzbeni glasnik RS" br. 52007 | 3/2009 |
Parametnod 30 12 2008 13107-84862-72000



Popunjava drustvo za upravijanje debrovoljnim penzijskim fondom

17411233 BA020 100057074
Maticn| broj Sifra delatnost FIB
Popunjava Narodna banka Srbije
B10 0 ilfloffolfoflo]loln
od 19 20 21 2 23 24 25 26
Vrsta posla

Maziv drustva za upravijane fondom : DUNAV DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE DOBROVOLJINIM PENZIJSKIM EONDOM AD,
Sedista { mesto; ulica | bro] ) 1 KNEZ MIHAILA 6/vII

IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU

ap|s

AOP

Akcljski kapital

{tRicam 360) AQR

u periodu od 01.01. do 31.12.2008. godine

- -hikiec ama dinara

"
|

S
Ostall kapital

..'- B

e

5

|
AOP|

: Héﬁhﬁn{
- upisani kapital
(racun-308)

| ace

Emigigna pramija

- {racun 310)

1

2

3

5

Slanje na dan 01.01. prethodne
goding

401

414

427

440

|spravka materijaino znecajnin
gresaka | promena
racunovodstvenih politika u
prethodnol godini - povecan|s

e

415

428

Ispravka materijalro znacajnin
gresaka | promena:
racunovodstvenih politika u
prathodns| godini’ - smanjen;s

S

441

415

428

242

Kerigavano pocetno stanje na
dan 01.01. prethodne godine
{red.br, 1+2-3)

404

430

443

Ukupna povacania o prethodno|
godini

405

]

Lkupna smanjenja U prethodnod
odin

2847448 | 413

d44

40

Stanje nadan | .

a——

prethodne godine fred.br,

d+5-6)

68058 | 419

432

445

407

Ispravka mzterijalng cnacajnib
gresaka | promena
racuncyodstvenih polittka u tekucoy
goding - povecanje

216680 | 420

433

448

408

21

434

a4 7

Ispravka materijaing znacajnih
gresaka | promena
racunovodstvenih politika u tekucg
godini - smanjenje

409

10

Karigovano pocetno stanje na
dan 01.01. tekuce godine
(red.br. 7+8-8)

11

410

435

216680 | 423

436

444

Likupina povecanja u tekuco] godinl

411

84000 | 424

437

450

12

Ukupna smanjenja u tekucol goding

412

133740

ﬂ
]

Stanje na dan : . tekuce
godine (rad.br, 10+11-12)

443

438

457

1E60950 | 426

Harametn Od 5y e suis

434

L
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=y hiijadama dinara

AW = Revalarizaciors | e : -E, .1.'-' s o s
54 oris e | R (1o | op | ezeme (52 | Ao | Nesooredens | | Gubtek o veine
= L] : v i v Pﬂm'-m‘ﬂll laz;ﬁ ,‘I:.:;‘::: & 3 :._._1{- , E
B 2 s W | = g 9
Stane na dan 01.01. prethodne
1 godine ) 453 458 4749 493
Ispravka matergalno znacajnih
gresaka | promena - o
2 novodstvenih politika u i il ol 493.
prethadne| gading - povecane
Ispravka materljalno znacajnih
gresaka | aromena
3 racungvedstvanih politika u 455 468 481 i
prethodng godini - smanjenje
Korigovano pocetno stanje na
4 |dan 01.01. prethodne godine 456 4B0 482 495
(red.br. 1#2-3)
aodin
6 Uhu_pna smanjenja u prethodng 458 471 484 447 BROSE
godin
Stanje nadan
7 | prethodne godine 456 11| 412 485 49E 133739
(red.br. 4+5-8)
Izpravka materfjalno znacajnih
gresaka i promena :
i racunovedstvenih politka u tekucol i Ll e His
gogini - povecanjs
|spravka materijaing znacajnih
gresaka | promena :
. racunovodsivenih politika u tekuco| 4l nilh ucls =
godini - smanjenje
Karigovano pocetno stanje na
10 | dan 01.01. tekuce godine AR 1% | 475 486 501 133738
(red.br. 7+8-8)
11 |Ukupna povecanja u tekucol godini | 4563 11476 489 502 GEBE3
12 |Ukupna smanjenja u tekuceo) godini | 464 477 450 503 133739
Stanje na dan ; . tekuce , :
13 godine Tred.br g 10+11-12) 485 12| 478 481 504 BaBE3

el Al o o il P § W e

13 1 - EE - 7 200



- u hiljadama dinara

i ‘Nerealizavanl | =
e “dobikei po osnovu | Ukupno {kol 2+3
IH;“' OFIS AOP 53“-"?-“?31]‘;‘"49 AOP | hattie oo 4+5+ 6+7+8.5-10+
' (grupa | vrednost { racun 11412)
) i ¢ S 33
1 g;ajrii:na dari 01.01, prethodne 505 518 831 544
Ispravka materijaing znacajnih
aresaka | promeana i
# | racunovedstvenih politika i 503 ey a2 45
pretiodnoy godini - povecan)s
Ispravka materijalno znacajnih
aresaka | promena ;
3 racunovodstvenih palitika u 207 220 233 48
prefhodnoj godin - smeanienje
Korigovano pocetno stanje na
4 |dan 01.01. prethodne godine 508 521 534 547
(red:br. 1+2-3)
52 | pe peteerm Neodng | sae 522 535 548 82965
g :;;Jlﬁ?ﬂ smanjenja u prathodno| 510 507 534 548 5
Stanjenadan____ . .
7 | prethodne godine (red.br. | 51 524 537 550 820462
4+5-6)
lspravka materijalne znacajnih
gresaka | promena e =
B racunovadstvanih polittka u tekuco) 912 Ml 930 e,
godini - povecanje
Ispravka malerijalno znacajnih
gresaka | promena =
8 racunovaedstvenih politika u tekuco i sy 530 e
godinl - smanjenjs
Korlgovano pocetno stanje na
10 | dan 01.01. tekuce godine 514 527 540 553 82962
{red.br, 7+8-8)
11 |Ukupna povecanja u tekuceo) godini | 515 528 541 554 15138
12 |Ukupna smanjenja u tekuca] godinl | 515 529 542 555 1
: Stanje na dan . tekuce
3| godine (red.br, 10+11-12) | °'7 = o o S

raramet og g 20H

1 3107 -gdH62- F 2000




Gubitak iznad .
vising =apitala

14

Stanje nadan 01.01. orethodne

goding S57

Ispravka materijgino znacajrih
gresakai pramena
racunovodstvenih politika u
preanodnog goding - povecan|e

558

Ispravka materijaing znacajnin
aresaka | promena
racunovodetvanih politiks o
prethodnof godini - smanjenje

559

Korigovano pocetno stanje na
dan 01.01, prethodne godine 560
{red.br. 1+2-3)

Ykupna povecania u prethodno)

sodini 561

Ukupna smanjenja u prethodno

aodin b2

Stanje na dan g
prethodne godine
4+5-8)

_(red.br, | 553

e ——

Izspravia materijaino znacajnih
gresaka | promena
racunovodsivenin (olitika u tekuco)
gadin - povecanje

564

|spravka materijalno znacaininh
gresaksa | promena
racunovidstvenih politika u lekuco)
godini - smanjenje

65

10

Korigovano pocetno stanje na
dan 01.01. tekuce godine 566
{red.br. T+8-8)

Ukupna povecania u tekuceoj godini | 587

12

Ukupna sianjenja u tekucol godinl | 588

13

Stanje na dan : . tekuce

godine (red.br. 10+11-12) | 207

u__Legeenn,

Lice odgovorno za sastavijanje
finansijskog izvestaja

/?ﬂ{h

\ Ir
/i
i

= U hiljadama dinara
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DERAZAC PROPISAN  Pravilnikom o sadrzaju | form) owazaca fina
|"Sluzbeni glasnik RS" br. 15/2007 | 3/2009 )

Zakonski zastupnik drustva
upravijanje fondom
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Dunav drustvo za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom a.d.

NAPOMENE UZ FINANSIJSKI
IZVESTAJ
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Strana
Bilans uspenha 2
Bilans stanja 3
Bilans tWokova gatovine 4
lzvasta) ¢ promenama na kapitalu 3

MNapomene uz finansijske 1zvestaje 2]



Dunav drustve za upravijanje dobrovoljnim penzijskim fondom a.d., Beograd
BILANS USPEHA

u hiffadama dinara Napomena 31.12.2008. 31.12.2007.

Prihadi naknada pri uplati penzijskih dopringsa a4 23.089 18.027
Prihodi naknada za upravijanje fondovima 5 33330 17.795
Transakcioni trogkavi 6 2.154 3.271
TroSkovi marketinga T 4.273 37.495
Troskovi usluga kastodi banke 2.010 1.335
Dobit / Gubitak od upravijanja fondavima 47.992 (9.279)
Drug paslovni prihadi 1919 522
Meto gubici od prodaje hartija od vrednosti B 2.407

Troskovi zarada, naknada zarada i drugl liéni rashodi 9 80.245 61.429
TroZkovl amortizacije, rezervisanja, usluge i drugi

posiovni rashodi 10 47.773 44,745
Finansijski prihodi 11 13.574 4.267
Finansijski rashodi 164 309
Prihodi od uskladivania vrednasti imoving 12 1.593 1.048
Rashodi od uskladivanja vrednosti Imovine 13 1.624 1,183
Dobit / Gubitak iz redovnog poslovanja (6B.863) (111.158}




Dunav drudtvo za upravljanje dobrovolinim penzijskim fondom a.d. Beograd

BILANS STANJA

u Niladams anars

AKTIVA

Nematerijaina ulaganja

Mekretnine | oprema

Zalihe

Druga potrazivanja | aktivoa vieinanska
razgranicenja

Kratkoroéni depozit | drugl kratkoroéni
finansijski plasmani

Hartije od vrednosti po posteng| vrednost
kroz bilans uspeha

Gotovina | gotovinski ekvivalent|

UKUPNA AKTIVA

Kapital

Csnovni kapital

Zakonske, statutarme | sliéne rezene
MNepokriveni gubitak

Ukupni kapital

Dugorotna rezervisanja
Druge dugoroéne finans:ske obaveze
Kratkorocne finansijske ocbaveze

Dbaveze iz poslovanija | pasivna vremenska

razgranicenja
Obaveze za druge poreze, doprincse |
drige dazbine

Ukupne obaveze

UKUPMA PASIVA

U Beogradu, 29.07 200%. godine

lice cdgovormo za
sastavljanje izvestaia

Mapamena
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16
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L
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=
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31.12.2008.  31.12.2007.
815 8,001

&8.403 11.892

1 2

9.475 6.809
75.000 30,000
3074 18.338
5.518 12.591
101,986 2 87.723

~ 166.950 216,690
12 it

68,863 133,739
98.099 82.962
1.997 1.447

1.759

| 1

1.8089 1.580

—— 5887 4.761
101.986 87.723

Lakonskl zastupnik
rustya za upravijanjs Fondom



Dunav drustvo za upravljanje dobrovolinim penziijskim fondom a.d., Beograd

BILANS TOKOVA GOTOVINE

— —_— —= — —= e ——

w hilladama dinara - 31.12.2008 31.12.2007
Prilivi od naknada pri uplati 23,477 12,4685
Prilivi od naknada za upravljanje 32.408 15.443
Priliv’ po osnovu drugih peslovnih prihoda 120 G589
Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti - 580086 = 28.897
Odlivl po osnovu naknadsa 4.319 4,189
Odlivi po osnovu bruto zarada, nakrada zarada | drugih liénik 81,650
rashoda B3.489
Cdlivi po osnovu poreza, doprinosa | drugih dazoina na teret 2,214 Q0T
prihoda
Chdlivi po osnovu drugih roskova posiovan)a 38.087 63.579
Placeni porez na dobit L = 8
Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 127.270 132.163
NETO ODLIV GOTOVINE 1Z POSLOVNIH AKTIVNOST] 71,264 103.266
Prilivi od dogoroénih ulaganja u hariije od viednosti 15:430 164,271
Priliv po osnovu kamata 11.737
Ostali prilivi iz aktivnost investiran)a o —=———— =B A
Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja 1 27.185 164271
Odlivi po osnovu ulaganja u dugoroéne hartije od yvrednosti 128.942
Odlivi za kupovinu nematerijalnih ulaganja | osnovnih sredstava 2,339 3483
Meto odiivli po osnovu depozita = 45.000
Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja 47.339 132.425
NETO ODLIV GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA 20.154
NETO PRILIV GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA 31.846
_Prilivi po osnovu uvecanja kapitala = 84.000 B4.000
Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja ~ B4.000 84,000
SVEGA NETO PRILIVI GOTOVINE 84.000 115.8486
SVEGA NETO ODLIVI GOTOVINE 91.418 103.266
NETO SMANJENJE GOTOVINE 7.418
NETO POVECANJE GOTOVINE 12.580
GOTOVINA NA POCETKU PERIODA 12:.591
FPozitivne kurane razlike po osnovu preraduna gotovine 51 15
MNegativne kursne razlike po osnovu praracuna gotovine B —=0
GOTOVINA NA KRAJU PERIODA 5.218 12.5891




Dunav drustvo za upravljanje dobrvolinim penzijskim fondom a.d., Beograd

IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU

oPIs el 31122008
Osnovni kapital

Stanje na dan 01.01. prethodne godine

Ukupna povedanja u prethodnoj godini 284.748
Ukupna smanjenja u prethodno| godini G8.058
Stanje 31.12.2007. godine — = 216.690
Ukupna povecanja u tekucoj godini 84.000
Ukupna smanjenja u tekucoj godini 133.740
Stanje na dan 31.12.2008. 166.950
Rezerve

Stanje na dan 01.01. prethodne godine

Ukupna povecanja u prethodnoj godini 11
Stanje 31.12.2007. godine = 11
Ukupna pevecanja u tekuco] godini 1
Stanje na dan 31.12.2008. 12
Gubitak do visine kapitala

Stanje na:dan 01.01. prethodne godine

Ukupna povecanja u prethodna| godin 201.794
Ukupna smanjenja u prethodnoj godini 68.055
Stanje 31.12.2007. godine —— 133.739
Ukupna povecanja u tekudoj godini 68.863
\Jkupna smanjenja u tekucoj godin 133.739
Stanje na dan 31.12.2008. 68.863
POCETNO STANJE NOVCANOG DELA KAPITALA 01.01.2008. 82.962
NETO POVECANJE NOVCANOG DELA KAPITALA U TOKU GODINE 15.137
STANJE NOVCANOG DELA KAPITALA NA DAN 31.12.2008. 98.099




Dunav drudtve za upravijanje dobrovoljnim penzijskim fondom a.d., Beograd
Napomane uz finansijske izvestaje za 01.01.2008. — 31.12:2008. god.

: 4 OSNOVNE INFORMAGI1JE

Dunay drustvo za upravliianje dobrowuiir: penziskim fondom a.d. Beograd, Knez Mibailova br. 8 {u
daljem tekstu Drustvo) je 8 marta 2007, godine od Narodne banke Srbije dobilo dozvolu za
asnivane i organizovanje u Drugtvo za upravijanje dobrovaljnim penzifskim fondom. Time je prestala
da vazi dozvola za obavljanje poslova penziskog esiguranja izdata reSenjem Saveznog ministarstva
finansija br. 4/3-02-009/2002 od 29. jula 200%. godine. Visina osnovnog kapitala Drudtva na dan
osnivanja prevazilazila je minimum osnovnog kapitala kejl je propisan Zakonom o dobrovelinim
penzijskim fondovima | penzijskim plancvima za druStvo za upravijanje dobroveljnim penzijskim
fordom.

Navecera promena je registrovana u Begistru privrednih subjekata Agencije za privredne registre 14
marta 2007. goding.

Drustvo jma |ednog akclonara.

» Kompanija Dunav osiguranie a.g.c. Beograd, dije j& utesce u kapialu Drustva 100%.

Hoslovne aktivnosti funkcionalno se koordiniraju u -direkciji Drustva; koja ima sledede sekiore:
prodaje, marketinga, informagicnih tehnologija. finansija | pravnih | administrativnib poslova.

Drustvo posluje na teritoriji Republike Srbije, sediste Drustva je u Beogradu, Knez Mihailova &,
Drustvo ima jedanaest filijala i sedam posiovnica.

U Drustvu je u penodu od 01.01. - 31,12, 2008. geding u proseku bilo zaposiens B3 radnika,

2. DSNOVA ZA SASTAVLJANJE FINANSIISKIH IZVESTAJA

Hacunovodstveni |zve$taji za 2008 godinu sastavijeni su u skladu sa Zakonom o revizil 1
raGunovedstvu (SluZbeni glasnik RS br, 46/2006) | u skladu sa Zakenom o dobrovolinim penzijskim

fondovima | penzijskim planovima kao | podzakonskim aktima donetim na osnovu navedenihy
Zakona,

3 PREGLED OSNOVNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

aj PRIHODI

Rrihode Drudtva Gine i wad naknada o uplat penzijskinh doprinosa (napomena br. 4), prihodi od
naknada za upravijanje Fandom (napomena br. 5), prihedi od kamata | drugi prihodl.

Drustvo naplacuje naknadu prilikom uplate penzijskog doprinosa u visinl 2.8% od vrédnosti mvriene
uplate [napomeana br. 4) | naknadu za upravijanje Fondom u visini od 2% godisnje od vrednost]
imovine Fonda (napomena br. 5).

Maknada za jednokratne uplate penzjskog dopninosa za fizicka flica u 1znosu od:

» 50.000,00 — 400.000,00 dinara obradunava se po stopi od 2.4 % od vrednostl izvwrsene
uplate.

« 400.001,00 - 1.000.000,00 dinara obratunava se po stopi od 2.2 % od vrednost 1zvisene
uplate.

« 1.000,001,00 dinara | vise obratunava se po stopl od 2% od vrednosti izvriene uplate,

&



Dunav drustvo za upravljanje dobrovolinim penzijskim fondom a.d., Beograd
Napomene uz finansijske izvedtaje za 01.01.2008. — 31.12.2008. god.

b) RASHOD!

Rashode Drustva cine troskow marketinga, troskovi kastodi banke, transakcionl trodkovi, trogkovi
amertizacije, energije, materijala, zarada, naknada zarada, zakupnine, reprezentacije | drugi rashod].

Fored gore navedenih troskova Drudtve ima | specifinu vrstu rashoda u vidu trogka operativinog
rizika.” Ovi troskovi obuhvataju formiranje rezervisanja za oval rizik na teret rashoda drustva za
upravijanje Fondom, koji se odreduju na osnovu procene velidine tog rizika | onl iznose 0.1 %
vrednosti neto imovine Fonda kojim Drustve upravija,

c) NEMATERIJALNA ULAGANJA

Nemalterijalna ulaganja se odnose ha dugorocn zakup posiovnog prostora | softverske licence.
Dugoroéni zakup poslovnog prostora predstavija deo osniva&kih ulaganja Kompanije Dunav
osiguranje. Nematerijaina ulaganja otpisuju se u roku od pet godina, za obradun amortizacije korist
se proparcionalni metod otpisivanja.

d)  OPREMA

Stalna sredstva DruStva Gine oprema | ostala sredsiva za rad. Amortizacija stalnin sredstava
obracunava se primenom propisanin stopa; koje u procenjenom veku trajanja ovih sredstava,
obezbeduju otpisivanje/naknadivanje njihove nabavne vradnost|,

Frimenjenea godignje stope amortizacie su sledede;

B
Autarnobili 15,50
Racunarl | racunarska oprema 14.30-20.00
Mamesta| | kancelarijska oprema 12.50
Ustala sredstva za rad 10.00-16.50

@) GOTOVINA | GOTOVINSK] EKVIVALEN ||

Goteving | gotovinski ekvivalent! se izraZavaju U nominaing) vrednostl u dinarima. iznosi gotovine na
racunima, koji glase na strana sredstva placanja, Iskazuju se u dinafma, prema srednjem kursu
Narodne banke Srbije koji j@ vazio na dan bilansiranja.

f KAPITAL DRUSTVA

Kapital Drustva predstavija kapital J skladu sa upisom a Agenci za priviedne registre. Muumain
iznos <apitala Drustva za upravljanje dobrovolinim penzijskim Fondom je 1 milion eura u dinarsko|
protiverednosti po srednjem kursu Naradne banke Srbije na dan uplate,

Na dan preregistracije, kapital Drustva je iznosic BSD 110.120 hiljada Sto je po srednjem kursu
Narodne banke Srbije iznosilo EUR 1.358 hiljada, Dakle, Drustva j& ispunilo minimalni izros
akcijskog kapitala u iznosu od 1 milion sura, u skiadu sa Zakonom o dobrovolinim penzijskim
fondovima i penzijskim planovima za drustve za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondam.,

MNa dan 31.12.2008. god. kapital Drustva |e znosic ASD 98.098 hiljada, &to |e po srednjem kursu
Narodne banke Srbije iznosile EUR 1.107 hiljada (napomena 20).

-~



Dunav drustvo za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondem a.d., Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje za 01.01.2008. - 31.12.2008. god.

4. PRIHODI OD NAKNADA PRI UPLATI PENZ IUSKIH DOPRINOSA

Prinodi od naknada pn uplati penzijskih doprinosa (napomena 3a) u iznesu od RSD 23,084 hiljads

gine slededi prinodi po mesecima:

- u hifjadama dinara

. 2008
_Naknada za januar 2008 .god. =4 1.632
Naknada za februar 2008.god. - 1.271
Naknada za mart 2008.god. = 1724 |
Naknada za april 2008.god. 1.858:
MNaknada za ma) 2008.god. 2.547
Maknada za jun 2008.god, 2.100
Makraca za jul 2008.god. — | 2.426
Naknada za avgust 2008.god. | 1.762
Naknada za septembar 2008.god. | 2.080
| Naknada za oktobar 2008.god. r 2.147 |
Naknada za novembar 2008.god. i & 1.668
Naknada za decembar 2008.god. | 2.183 |
Ukupno: 23.099

5. PRIHODI OD NAKNADA ZA UPRAVLJANJE FONDOM

Prnodi od naknada za upravijame Fondom (napomena 3a) RSD 33,330 hijjada s& odnose na prihode

o godisnje vrednosti neto imovine Fonda.

Dinamika se vidi u slededéo] tabeli:

- u hilladama dinara

- e 2008.
MNaknada za januar 2008.god. 2476
Maknada za februar 2008.god. 2.371
Naknada za mart 2008.god. 2,478
Naknada za april 2008.god. 2444 |
Naknada za maj 2008.god. 2.694
Nakniada za jun 2008.god. 2.l aa
MNaknada za jul 2008.god. . 2.920
Nakrada za avgust 2008.god, 2.956
Naknada za septembar 2008.god. 2.856 |
Nakraca za oktobar 2008.god. 3.017
Naknada za novembar 2008.god. 3.092
Naknada za decembar 2008.god. 3.273
Lkupno: 33.330

aknade se obratunavaju dnevno, a naplaguju measeno,




Dunav drustvo za upravijanje dobrovoljnim penzijskim fondom a.d., Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje za 01.01.2008. - 31.12.2008. god.

6. TRANSAKCIONI TROSKOVI

Transakeione troskove u lznosu od RSD 2.154 nijage éne trofkovi kojl su nastali pr trgovan|u
hartijama od vrednosti i troskovi koji su nastall prilikom kupovine nekretnine. Transakcioni troskov u
iznosu od RSD 2.144 hiljade se odnese na troskove koji su nastali pri trgovanju hartijama ad
vrednosti koji su deo portfolija Fonda (kupovina, prodaja), prema Odiuci Narodne banke Srbije o
proceni | obratunavanju trzisne i neto vrednosti Imovine dobrovoljnog penzijskeg fonda i utvrdivanju
Jedinstvens pogatne vrednosti investicione jedinice (stav 11),

Transakcioni trosak u iznosu od RSO 10 hiljada se odnosi na trosak kaji nastao prilikem kupovine
nekretnine {kuce) U ulici M. Marinkovica br, 1 na opstinl Vozdovac, a prema Ugovoru o kupoprodaj
nepokretnosti br. L1-10297/08.

7. TROSKOVI MARKETINGA

Troskevi marketinga u iznosu oa RS0 4.273 niljada su sledec;

u hiljadama dinara

| — 2008

- Troskovi marketinga o - = 2071

. Trogkovi reklame putem javnog informisanja 452

| Trogkovi reklamnog materijala | 1.420

| Trodkovi sponzorstva = | 202 |

- Trodkovi naknade NES za reklamiranije | ag !
Ukupnc. 4.273 ]

8. NETO GUBICI OD PRODAJE HARTIJA OD VREDNGSTI

heto gubiel od prodaje hartija od vrednostl iznose RSD 2,407 hiljada i éine raziiku gubitka po osnovu
prodaje hartija od vrednosti (RSD 3.123 hiljada) | dobitka po osnovu prodaje hartiija od vrednosti
(RSO 716 hiljada).

a) Gubicl po osnovu prodaje hartija od vieanost|

Emitent Broj Nabavna Prodajna cena | Gubici po osnovu prodaje hartija
| akeija vradnos ed vrednosti

Tigar 2 2.200,00 1.485,00 28
imlek a.d. 200 262375 2.200,00 85
imilek a.d. 200 | 262500 2.200,00 85
Tigar 160 2.200,00 1.550,00 104
Pupin Telekom 2.080 | 1.000,00 890,00 21
Pupin Telekom 420 _ 985,00 990,00 2
Navip a.d. 537 2.000,00 1,400,00 322 |
Planinka 100 38.000,00 31.500,00 BAO |
Alk banka 500 | 11.500,00 7.850,00 _ 1.825 |
Ak banka 20 7.887,00 7853,00 1

| Ukupno: 3.123




Dunav drustvo za upravijanje dobrovolinim penzijskim fondom a.d., Beograd

e T

Napomene uz finansijske izvestaje za 01.01.2008, — 31.12.2008. god.

b) Dobici po usnwea prodas hartija od vrednest)

- u hilladama dinara

Emitent Broj akclja | Nabavna Frodaina cena Pobici po osnovu prodaje
- vrednost : hartija od vrednosti I
Pupin Telekom 278 950,00 990,00 11
Pupin Telekom 100 980,00 920,00 1
Pupin Telekom 133 450,00 850,00 =Ty
Planinka 26 7.204,00 31.500,00 632
Ukupno: 716

9. TROSKOV| ZARADA, NAKNADA ZARADA | DRUGH LICNI RASHODI

Troskovi zarada, naknada zarada i drugi licn rashadi u iznosu od RSD 80,245 hiljada s& odnose na;

- U hilladama dinara

. 2008. |

Troskovi zarada, naknada zarada {bruta) 74.050 |
Troskovi naknada po ugoveorima | povremenim poslovima (bruto) 1.231

_ Trodkovi naknada élanovima Upravnog odbera (oruto) 1,448 |

Troskovi prevoza na radno mesto | sa radnog mesta 793
TroSkovi sluzbenog puta u zemlji | inostranstvu 201
| Troskovi premija dopunskog penzijskog osiguranja 2.011
__Troskovi solidarne pamog| a3
| Troskovi otpreamnina 420

| Ukupno: B0.245 |

10. THOSKOVI AMORTIZACIJE, REZERVISANJA, USLUGA | DRUGI POSLOVNI RASHODI

Troskovi amaortizacije, rezervisania, usluga i drugl peslovni rashodi su slededi;

- U hiljadama dinara

2008,
| Trodkovi amortizacije 11.187 |
Troskovl materijala 1121 |
Troskovi goriva | energije . 2.087
Trodkovi proizvodnin usluga , 13,877

 Troskovl reprezentacije 2.412
Troskovi pareza | doprinosa 45
Troskovi platnog prometa = 1.458
Troskovi neprolzvodnin usluga 8.203
Drugi wematenjalni trogkovi poslovania B6.544

| Troskovi premije osiguranja : 401 |
Rashodi po osnovu rezervisanja na ime operativnog rizika a7
Drugi rashadi ! B1 |
Ukupno: 47.773 |

10



Dunav drustvo za upravijanje dobrovoljnim penzijskim fondom a.d., Beograd

Napomene uz finansijske Izvestaje za 01.01.2008. — 31.12.2008. god.

11. FINANSILISKI PRIHOLY

Finansijske prihode u iznesu od RSD 13,574 hillada &ine prihodi od kamata (RSD 13.323 hiljada),
pozitivne kursne razlike (RSD 75 hiljada) | prihodi ad dividendi (RSD 176 hillada)

== - U hiffadama dinara
! 2008
Prihodi od kamata na oroéena sredstva 12.842
Frihodl od kamata na sredstva po videnju 481
Ukupno 13323 |

a) Frinode od oro¢anih sredstava éine slededi iznosi:

- u hiljadama dinara

Banka Kamata
- PraCredit banka - 3.429
Catanska banka a.d. 6.708
EFG Eurobanka 498
|_Agrobanka 2.208
Ukupno 12.842

b) Prihode od kamata na sredstva po vidjenju u tznosu od RSD 481 hiljada &ine kamate ostvarene na

racunima u Raiffeizen banci | ProCredit banc:,

c) Prinodi od dividendi u lznosu od HSD 178 hiljada su ostvarenl na osnovu uplate dividende
emitenta Aik banke (RSD 18 hiljada) i na esnovu raspodele dobiti kroz emisiju akeija bez javnog

poziva amitenta Alk Banka (RSD 158 hiliada).

12. PRIHODI OD USKLABIVANJA VREDNOSTI IMOVINE

Struktura prihoda od uskladivanja vrednosti imovine u iznosu od RSD 1.593 hiljada |e sledeca:

- U hilladama dinara

Emitent — Prihodi od uskladivanja
Tigar = 94 |
Imiek fil:
. Mavip a.d. 161
. Planinka 410
- Ajk banka 850 |
_ Ukupno: 1.593 |

13. RASHODI OD USKLABIVANJA VREDNOSTI IMOVINE

Struktura rashoda od uskladivanja vrednast! Imoving u iznosu od RSO 1,624 nillada je sledeca:

- u hilladama dinara

_ Emitent Rashodi od uskladivanja

 Pupin Telekom 332

 Planinka o - 694 |
HTU Park 598
Ukupno: 1.624

L1




Dunav drustvo za upravijanje dobrovaljnim penzijskim fondom a.d., Beograd

Mapomene uz finansijske izvestaje za 01.01.2008. - 31.12.2008. god.

14. NEMATEHIJALNA ULAGANJA

- W hilladama dinara

| Dugoroéni | Softver Ukupno
- — Zakup |
MNabavna vrednost Z.
Podetno stanje na dan U71.01.2008. godine  67.094 | 4.806 71,900
MNova ulaganja
| Stanja na dan 31,12.2008. godine 67.004 4.806 71 :EED-_
| lspravka vrednosti
Pocetno stanje na dan_01.01.2008, godine (60.856) (3.043) {63.899)
Amaortizacija (6.238) (2:578) (8.816} |
Hashedovanja - - - |
Staniu na dan 31.12. 2008. godine 0.00 815 815

qua@an]ﬂfnﬁ ulaganja u iznosu od RS0 815 nillada Sine softverske licence. Nematerijalna ulaganja
koja Cine dugoroéni zakup se cdnose na poslovni prostor kojl je zakupllen na period od pet godina |
shodno tome Drustvo je obracunavalo godignju amortizaciju po stopi od 20 % na nabavnu vretdnost,

15. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

-u hrifadama dinara

Cprema |
- Nabavna vrednost E =1
| Poéetno stanje na dan 01.01.2008. godine 25.001
MNabavke tokom godine 523
Kursiranje
Otudenja tokom godine
Stanje na dan 31.12.2008. godine 25.524
_Ispravka vrednosti : =
Pacetno stanje na dan €1.01.2008. godine {13.109)
Otudenja
Amartizacija u toku godine (4.012)
Ukupna ispravka vrednosti;: (17.121)
| Stanje na dan 31.12.2008. godine 8.403

ST
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16. DRUGA POTHAZIVANJA | AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

Druga potraZivana | aktivna vremenska razgranicenja u iznosu od RSD 9.475 hiljada se odnose na
potrazivanja od Fonda tj. odnose se na naknadu stvorenu prillkom uplate penzijskog: doprinosa |
naknadu za upravijanje fondam za mesec decembar U iznosu od RSD 5.456 hiljada, potrazivanja za
kamate na orofena sredstva (RSD 1.843 hiljada), druga potrazivanja (RSD 1.548 hiljada) i AVR (RSD

828 hiljaga).

1. KRATKOROGNI FINANSIISK] PLASMANI

a) Struktura kratkorocnin depozita u ' 000 RSD je sledeca;

_T Datum Datum Godisnja
Naziv banke _orocenja | dospeca Brojdana | Kamatna stepa lznos -
PB Agrobankaa.d. | 08.12.08. | 12.01.09. | 34 19,20 % 75.000
Ukupno | 75.000 |

18. HARTIJE OD VREDNOSTI PO POSTENOJ VREDNOSTI KROZ BILANS USPEHA - AKGIJE

- u hiljadama dinara

: - e — = o Virednost po akaiji Ukupno u

_Red.br. | Emitent | Broj akcija | nadan 31.12.2008. | hiljadama dinara

e HTU Park | 1.708 1.800,00 3,074
Ukupno: i 3.074

19. GOTOVINA | GOTOVINSKI EKVIVALENTI

Drustvo na dan 31,12.2008. godine u svejim knjigama ima skazana novGana sredstva i gotovinske

ekvivalente u ukupnom jznosu od ASD §.218 hillada.

- W hilfagama dinara
u hifadama dinara 31:12.2008.
Tekudi raduni 4.766
Blagujna benzinskih bonova 52
Crevizni rasuni 400
Ukupno 5.218

=




Dunav drustvo za upravljanje dobrovolinim penzijskim fondom a.d., Beograd
Napomens uz finansijske izvedtaje za 01.01.2008. — 31.12.2008. god.

20. OBRACUN KAPITALA

Kapital je obradunat u skladu sa metodologijom iz Odluke NBS o struktun | raging izradéunavana
kapitala Drustva za upravijanje dobrovoijnim penziiskim Fondom.

- u hilladama dinara

Red br. Naziv -1 31.12.2008. 31.12.2007.
1 Akcijski kapital 1686.950 216.680
2 Emisiona premija - -
3 Zakonske rezerve
4 statutarne i sliéne rezarve 12 1
5 50% iznosa revalorizacionih rezerv - -

6 Merasporedena dobit ranijih godina = ===
7 Ukupni kapital pre odbitnih stavki (1+2+3+4+5+8)  166.962 216701
B MNepokriven| gubitak B68.863 133.739
g Otkupliene sopstvene akcije = :

10 Neuplageni upisani kap:ital — . _ - -

11 Ukupne odbitke stavke [84+9+10) ~ 68.863 133.739
12 Kapital (7-11) 98.099 82.962
13 Din, protivyrednost iznosa-og 1.000.000 EUR BB.601 79.236
14 Razlika 9.498 3.726

Dokaprtalizacija Drustva je izvrdena kroz X emisiju akcija u iznosu od RSD 84.000 hiljada koje j& u
celost. uplatila Kompanija Dunav osiguranje a.d.c. na tekudi ratun Drutva dana 29.01.2008. god.,
sto je po kursu na dan uplate iznosilo EUR 1.017 hiljada.

Fromena kapitala Drustva je upisana 05.02.2008. godine u Agenciji za privredns registre po redenju
broj BD 4568/2008.

Dana 23,06.2008. god. u Agenciji za privredne registre je po redenju bro) BD 114158/2008 Drustvo
upisalo, po Odluci Skupstine Drustva od 17.06.2008. godine, smanjenje osnovnog kapitala radi
pokrica gubitka iz 2007. godine za lznos od RSD 133.740 hiljada.

21. DUGOROCNA REZERVISANJA

Frerma Zakonu o dotrovoljrim penzijskim fondovima | penzijskim planovima (S1. glasnik AS 85/2005)
| Ddluke o pravilima kontrole rizika Narodne banke Srbije (Sl glasnik RS 27/2008) Drugtvo |e
formirale rezervizanje u lznosu od RSD 1.997 hillada na teret rashoda Drustva. Rezervisanje &
odredeno na osnovu procene velidine rizlka | ne moZe iznositi manje od 0.1 % ni vide od 1%
vredinosti neto imovine Fonda,

22. OBAVEZE IZ POSLOVANJA | PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

Ubaveze iz posiovanja i pasivria vremenska razgranienja u iznosu od RSD 1.889 hiljada se odnose
na obaveze prema Fonou za refundaciju transakcionih troskova za mesec decembar u |zriosu od
(RSD B hiljada), obaveze prema dobavljatima za materijal | usluge (RSD 1.086 hiljada), obaveze za
PDV (RSD 98 hiljada), cbaveze prema kastodi bancl (RSD 177 hiljada), cbveze za kamunalnu taksu
(RED 72 hiljada), obaveze za gradevinsko zemljisto (RSD 14 hiljada) | PVR (RSD 433 hiljada).
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Dunav drustvo za upravijanje dobrovoljnim penzijskim fondom a.d., Beograd

MNapomene uz finansijske izvestaje za 01.01.2008, - 31.12.2008. god.

23. TRANSAKCIJE SA POVEZANIM S THANAMA

Prihodi
. : - hilfadama dinara
- 31.12.2008. 31.12.2007.
Dunav Trgovina 7 8
Dunav Stockbroker a.d., Beograd = &
Dunav osiguranje a.d., Beograd 2.262 E&11
Dunav Turist = 14 T
Dunav Re 27 16
Ukupii prihodi: 2.322 1.548
Rashodi
= - u hijadama dinara
31.12.2008. 31.12.2007.
Dunav Trgovina 6 8
Dunav Stockbroker a.d., Beograd 1.108 1.291
Dunav Auto — Ak 9
Dunav esiguranje a.d.o., Beograd 8.245 | 3.634 |
Ukupni rashodi: 9.377 | 4.843
Obaveze
= - u hillgdama dinara
. = 31.12.2008. 31.12.2007.
| Dunay Stockbroker a.d., Beograd =l 92 1}
Dunav osiguranje a.d.o., Beograd 589 232
Ukupne obaveze prema povezanim licima: G681 233
FotraZivanja

Ma dan 31.12.2008. godine Drustvo nema potraZivana od pevezanih strana.

24. KONTROLA DRUSTVA

L periodu od 04.09.2008.-12.09.2008. gadine j& izvréena terenska kontréla obracunavania | placanja
poreza na dodatu vrednost za period 01.01,2006-31.12.2006. godine.

O izvrieno| kontroli je dana 16.09.2008. godine primijen zapisnik u kojem je izrneto da j& pravilng
iskazena poreska obaveza za navedeni period.

25. DEVIZNI KURSEVI

Sredn|i kursevi Naradne banke Srbije na dan 30.06,2008.godine su;

o —

BSD
31.12.2008.
EUR 1 e 88.6010
UsD 1 s T 62.9000
T Coeon

Lice odgovorno za
sastavljanje izvestaja

Zakonsk! zastupnik
upravijanje Fondom

iflana Grhovic

G %ug Mﬁﬂ?}eu;
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BAKER TILLY
WB REVIZIJA

Baker Tilly WE revizija d.oo
Bulevar despota Stefana 12
11000 Beograd, Srhil

Tel: +381 11 32 10500

Fax; +381 11 32 10 555

E-mail: officef@bakertillywh.com

1ZVESTA) NEZAVISNOG REVIZORA

Akcionaru i Upravoom odboru Dunay drudtva za upravljanje
dobrovoljnim penzijskim fondom a.d. Beograd

Obavili smo reviziju priloZzenih finansijskih izveStaja Dunav druftva za upravljanje dobrovoljnim
penzijskim fondom a.d. Beograd (u daljem tekstu “Drudtvo™) koji obuhvataju bilans stanja na dan 31.
decembra 2008, godine i bilans uspeha, izveStaj o promenama na kapitaly, izvestaj o tokovima gotovine i
statisticki aneks za godinu koja se zavrSava na taj dan, kao i pregled znacajnih raéunovodstvenih politika i
napomena uz finansijske izvestaje.

Odgavarnost rukovedsiva za finansijske izvestufe

Rukovodstvo je edgovorno za sastavljanje i objektivno prikazivanje ovib finansijskih izveStaja u skladu sa
ratunovodstvenim propisima Republike Srbije. Ova odgovornost obuhvata: Kreiranje, uspostavljanje i
odrzavanje internih kontrola relevanmih za sastavljanje i objektivno prikazivanje finansijskih izvesStaja
koji ne sadrZe pogredne informacije od materijalnog znacaja, nastale usled pronevere ili greske; izbor i
primenu odgovarajuéih radunovodstvenih politika, kao i koriséenje ratunovodstvenih procena prihvatljivih
u datim okolnostima.

Cdgovornost revizord

Nasa odgovornost je da izrazimo misljenje o ovim finansijskim izveStajima na osnavu ohavljene revizije,
Reviziju smo obavili u skladu sa Medunarodnim standardima revizije. Ovi standardi nalazu da s¢
pridrzavamo etiékih principa i da reviziju planiramo i obavimo na nadin koji omogucava da se, u razumnaoj
meri, uverimo da finansijski izvestaji ne sadrZe pogredne informacije od materijalnog znataja.

Revizija podrazumeva primenu postupaka u cilju pribavijanja revizijskih dokaza o lZznosima |
informacijama obelodanjenim u finansijskim izvedtajima, [zabrani postupci su zasnovani na presudivanju
revizora, ukljuéujuéi procenu rizika materijalno znacajnih grelaka sadrzanih u finansijskim izvestajima,
nastalih usled pronevere ili gredke. Prilikom procene ovih rizika. revizor razmatra interne kKontrole koje su
relevantne za sastavljanje i objektivno prikazivanje finansijskih izvedtaja, u cilju kreiranja adekvainih
revizijskih postupaka u datim okolnostima, ali ne za potrebe izraZavanja misljenja o efikasnosti internih
kontrola pravnog lica. Revizija takode ukljutuje ocenu adekvatnosti primenjenih raunovodstvenih
politika i prihvatljivosti raunovodstvenih procena izvrienih od strane rukovodstva, kao i pcenu opite
prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizijski dokazi keje smo pribavili doveljni 1 odgovarajuci da obezbede osnov za
izraZavanje naSeg misljenja.

27 CAIQLILNEL TETEAT O
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INTERNATIONAL PLB: 100040745 = Tekud racun: 220-49614-48 * ProCredit Bank ad, Beograd



IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA
Akcionaru i Upravnom odboru Dunav drudtva za upravljanje
dobrovoljnim penzijskim fondom a.d. Beograd (nastavak)
Misljenje revizora
Po naSem mi§ljenju, finansijski izvestaji istinito i objektivno, po svim materijalno znacajnim pitanjima,

prikazuju finansijski poloZaj Drustva na dan 31. decembra 2008, godine, kao i rezultaic njegovog
poslovanja i tokove gotovine za godinu koja se zavriava na taj dan, u skladu sa ratunovodstvenim

propisima Republike Srbije.
I__".__ F':':;E\ f
i S\ Molec

™ BAKER TILLY =) :
| wa reviziia || Sladana Jovanovié

., - OvlasCeni revizor
g )

Beograd, 29. januar 2009, godine
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DIREKCIJA ZA REGISTRE | PRINUDNU NAPLATU
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11000 - Beograd
{mb: 17411233 )
POTVRDA O PRIJEMU
ODUBRENOG FINANSIJSKOG IZVESTAJA ZA 2008, GODINU
SA PREGLEDOM ISKAZANIH POZICIJA
ML LDYELIRe DUNAY AD BECGRAD
Sedifte pbveznike Knez Mihajlova &, Beograd _
Grupa obveznika Crustva za upravijanje debravolinim panzijskim fondovima
Matiéni broj 17411233 Sifra delatnosti 88020 PIB 100087074

BILANS STANJA na dan 31.12.2008,

- u hiljadama dinara -

BILANS USPEHA u periodu od 01.01. do 31.12.2008.

N L L
E‘PE':'.;:'.'- E,-l 'II| I‘l'r # U? I,I.I-I.i"

el 5‘= 'l '| I|'|r'§ Tm.qt. il

kKematerijsing ulagenfa 815 .00 |
Kekretnine | oprama 002 B.403 12,892
zaur E =8 oo 1 =% 11
DI'I.JEH gotragivanie | aktivng vremenska I'Hﬂl‘ll"llﬁl:ﬂjl 01l Q473 6835
Kratkoroéni depozit | drugl kratkorodénl finanskskl plasmant 013 ¥5.000 30.000 |
Hartije od vrednasti po poitena) vrednosti kroz Bllans wspeha o6 a..l;r.‘."'-;ll F T M 151335_:!
Gataving | gatavinski skivivalenti 017 5218 12.591
LKUPNA AKTIVA | od 001 do 017) 018 101,586 BT 723
Dsnavnl kapital 101 165.950| S 216 B0
Zakonske, statutame | shéne rezerve 103 7. 11
Kepakriveni gubitak Log 68863 133. ?391
LELUPNI KAPTTAL (LOL=102+503+10404105-1064107-108-108) 110 BE.089 EI.?E?I
Dugoralay rezervisanis 1 o 1.997 1444
Droge dugoraine fingnsiiske obavezas T HE:] q L7589
Krotkorotne finansijske sbavaze = = 1148 i i
ﬂ‘l;;'.*e«ztr; p:n;l';;n; i E;;L;;ﬂ_:relm mﬁrzc;r;a:qnnlﬂmju 19 1.8849 1.560
UELUPNE OBAVEZE [od 111 do 133) 123 3.EBY 4.761
MEHIRAPABIV R T : e s P S 4% 20338 foad

= u hiljadama dirgra -

Al

e (I
SN T-"'-'_I;'!I-":ijl i‘

[ |
nlu-li:"-hﬁ.l'.ln L

|1r.|h:n$| nlkn.:da pre upeat pErzijskin doprinosa IE.IJ_IE"_
| Frihpdi naknada 7 upravijanje fondovima 17,795
| Transakcion! tradkoy| 327
| Todkaw| marketinga 37,485
Trobkovi ustige kastodl barke o . 1;335
Dotit od upraviianjs fondevima (201 +202+ 203-204-205-106-207-208-205] 210 £7.552 0
Gubitak od upraviiania fondovima 204+ 2054206+ 207 + 208+ 203-201-202-200) il o] H.273
Drigl peslovnl prinod =—h __ M Se 212 191 =8
Meto gubici od prodaye hartija od vrednosti = 214 £.407 o
Tradkovi zorade, pakapde zarade i dregl li2el cashodi T 215 B, 245 6.929
Trofkovl amortaac o, rezarvisena, wsluga i drugi peslovn rashod: PRl B 7773 44,7955
Potvrge o gnjemu finansijskog izvatlaja 12.06.2008 avid. br 114166 1



Finarsiiskl prnodi

27 | 13.574 4.267
Finaneljski rashad 218 | 154 309
Prinad: ad dskiadjivanja vrednogt imavine 219 E 1.593 1,048
Rashadi ad uskiadjivan|a vredrast imavine 220 | 1.624 1.183
Euﬂta&.u::z;:d;;g?g posiovanja pre oporezivanja (211- 210 - 242=- 213 + 214 + 215 + 216 - 217 332 68 863 111.158
Gubitak {222 - 221 - 223 = 214_-:_215 w126 & 3227) B k2| &8 . B63 111.158

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE u periodu od 01.01. do 31.12,2008.

1. orillw

58.0

- u hiljadama dinara -

28897

1, Priivi od naknada pri uplati 23477 12.465]
. Priivi od raknada za upravifanie 22,409 15,447}
4, Prlivi po cesnovu druglh poslovnih priboda == = L 120 289
II. Odind gateving iz paglevhih aktivaasti (ad 107 da- 311 306 127,270 132.163
5. Odiivl po ssnovu naknada oy 4.119 4,189
6. Qdlivl po psnovu bruto zarada, naknada zarada | drugih linin rashoda 308 £ 81,650 E-I.A-&_!H
7. Odlivl po eeRovu poress, doprinosa | druglh d.tﬂ:lna_;a teret prifoda i =1 ang LIS A 2,214 “_EE‘.."
8, Odlivl po asnovu druglhh trofkova poslavania aia 33,087 f3.579
4. Pladeni porer na dobit R : 31 : 0 |
IV, Neto odily gobovine iz poslovaih aktivhoss (306-301) . | 214 | : 71.264 103.266
1. Prilivi gatovine bz aktivnasti invastiranfa {od 316 da 320} 315 27185 164,271
1. Prilivl od ulaganja u hartja od vradnasti k) = F 15,430 164.271
?.-l; Prillvi pe panavy Lamats - = v =1 k1] i 11,737 0
§. Gtall prlivi iz aktivnost] investirania 320 LB 0
1. Dduivi gatoving iz akbvnopst investirarja {od 322 do 335} 31 47,5339 132,415
&, Odlivi po ssnovu waganje o hartie od vrednosti Jid =t a 1258843
7. Qdlivi 24 kupovitiu nembtedjainib ulsgania i osnavaib sredstava 323 2,339 3,483
4. Mata odlivi po ofnovy deporsita 124 45,000 0
101, Meta prilly gotovine iz aktivnosti investirania f}lﬁ-zé 1] E ] bt A1.840.
IV, Nete edliv gobavine (z aktivrost investiran]a (3121-315) LR - ot _-__'_21‘.'-.154 i)
1. Friliv} gatovine iz aktivnasti inansirania (od 329 do 333) 7T I §4,000 84,000 |
L. Prilivi po osnowu pvedania kapitala 14 84,000 B4.000
[I1. Mebe prillv gabovine iz gktivnastl finansiranja (328 - 334) A e 7 341 84,0023 a4.000
G, SVEGA NETO PRILIVI GOTOMINE (313+326+341) 343 a4.000 115.846
D. SVEGA NETO ODLIVI GOTOVINE {3144 3274342) Taq 91418 103 266
Ol WETD P-D'l.I'E-I.l_AHJE GOTOVINE {343 - J44) 345 - | 13,580
{ E. KETO SMAMIEMIE GOTOVINE {344 - 341} 346 7218 &
. GOTOVING Na POCETKU GODINE {Napomana; ] 347 12.591 0
Z. POZITIVHNE KURSHE RAZLIKE PO OSNOVU PREAACUNS GOTOVINE 3138 51 13
|1 NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 345 B B
;.ﬂg;:rnwm M& KRAIL PERIGDA (NHapomena: b (345 - 346 + 347 + 348 - 350 E 218 £2.581

I1ZVESTA] O PROMENAMA NA KAPITALU u periodu od 01.01. do 31,12.2008.

- U hlljacama dinara -

284,748

L.Iuprlq vedanja u prethodna) podind-Akcijsid kapital | 405

| Ukupna smanjenja u prethodno] godial-Akerski k;;ithl {radur 300 - 406 G8.058

| Stanje ra dan . prathodne godine [red.br. 445-8)-Akcliskl kapital (radun 300) 407 216.6940

Korgovand pofetns stanje na dan 0L.01, tekede godina (red.or. 7=B-8) Alkcijski knpital (rafun 300) 410 216,690

Ukupna povedania u tekedo) godini-Akcijski kapital {ratun 300) 411 B4.000
Polvrda o prijemu finansijskog izvestaja 12.06.2009 evid, br 114166 2



tUlkupna smanjanga u tekués) g-ndinl .l.ltl:lmn:t wapital (rafun 300) 413 123 740

Stanje na | ] ek s hesude EIE.... u“:ren.br- 10+11-12)-Akchskl kapital {ralun HD!ZIL 413 166,950

Ukupra pevedanjs u préthodnsj goedini-Rezerse  {ralun 311,313) 457 11

Stanje na dan 3 + prethodne gading [red.br, 4+5:6)-Rezerve  [rédun 311 317) 458 11

Korigovano pofetng stanje na dan 01.01. tekude godine (red,br, 748-9) -Rezerve (rafun 311,312} L62 11

Ukdpna povesanja u tekutsj gedini-Rezerve  {rafun 311,312) 263 1

Stanje nacdan ., tekuds podine ired.br, 10+ 11-L3)-Rezerve (radum 311.313) 265 | i2

Ukupna povetfania v prethodng] gadinl-Gabitak de vising kapitala (grupa 34) 496 ' o 201794

Ukupne smanjenja u préthodng] godini-Gubitak do visine kapitala {grups 34) 857 BE.055

Sranje na dan . prathodne goding {red.br. 44 5-6)-Gubltak da.visine Kapitala (grups 34) 408 " 1337384
Korigovans poletne stanje ra dan D101, tekute goding (redibir, F+B-9) -Gubitak do visine Ragitala {grupa 201 i 133,738 ;
3!} e e e S e —re— e T S — R !

Ll'hu;-nn pﬂwﬁanjl u tekute] godin-Gubitak da visine Hipltal'-l: {grupa :-lﬂ:l 502 | 68,863

Ukupng smanjanis u tekuie] gadini-Gubitak do vising kapitala {grupa 34) 503 1337349

Skanje na dan _____. L tekude gading (rag.br, 10+11-12)-Gubitak do visine kapltala {grupa 34} 504 BH. 863

Ukupnk povecan)s U prethadng] godink-Usuang I:"I-md Z+3-445+ G+ 7+BE-9-10+11-12) . 348 BZ.965

Ukupna smanjenia v prethadno) gedinkUkupno (kol, 2+3-3+ 5+ 6% T+B-5-10+11-12) C Lk 3

Stanje na damn ¥ . prethodne goding _ [red.br. 4+ E-E}-utwp_ng_l:hm.2+3—-1+5+ G+7 +5—?—1ﬂ+ i1- 12} | ‘550 _H_mm_f_zﬂ._qu_
Korigavans polstas stanje ra den 01.01. tekude godine {red.br. 7+8-9) -Ukupne (kol.2+3-4454 cey 42,963

B4 7 +8-9-10411-12)

Ukupne povetanjs u tekydoj godinf-Ukupno (kol 2+3-4+5+ 6+7+8-3-10+11-12} 554 15:118

Ukupna smanjenja u tekuto) godini-Ukupno (kol.Z+3-4+5+ G+ 7¢8-9-10+1112) 535 I

Sranje na dar : Eﬂ:?wﬂlne {red.br, 10+ 01-12)-Ukupnp [Kal,2+3-34 5+ 6+ 7+ 0-9-104+11-12) 556 88005

STATISTICKI ANEKS za 2008. godinu
Podacl o pojedinim vrstama Imovine, obaveza, rashoda | prihoda | o broju zaposlenih

= iznosi u hiljadama-dinara

| DBavere 28 nekd rarade | naknade Tarsda, osim nm'u-un rarada kaje se refundiraju [potrainl 48.851 14 614
proimet bz pofetnog stanja)
EL::T:;: T8 pores nid rarade | naknade rarada na teret zapoalenog (patraini pramet bek pofetnag 503 7.058 5 264
Dbavere 2o dopringse na zerade i naknade zarada na teret zaposienog {potradni promet bez 604 IIZI.;I: m“-"-_-rE;
| pofetnog stanja)
,Eﬁ;ﬁi:;zmm;]mpﬂnnlu na rarade | naknade warada na teret postodavea [potradnl promet 505 10,243 8091
i ToBkovi amortizacije _ | &0& 11158 13,594
[ YFodkavi materijala, shergiie | Ustuge | nematergainl redkovi &07 35,950 39,738
Trodkavi premije oslgurania 609 401 L
Trodkovi pareza -E e G1d 45 577
[ Trodkovi zarads, naknada zarada | drugl IiEn} rashadi 612 80,245 61.429
Trodkovi zarads | nokrado zarada {bruta} 613 63.808 47.75%
Trofkovi doprinosa na zarade i naknade zarade na toret posladaven Gl 10,343 E.091
|Tl"ﬂ-ihﬂ-'|.'| naknada fizidxim lcima {broto] po ssnovl ugavora (ugover o delu, autorskl ugayor, 515 1,234 2,518
{ugaver o priveemanim | peyvremenim posiovima | ostali ugovor)
.?;!':::.:Téahnada flancvima ugraviog | nadzormeg cdbora 6Bl5- 1445 I.084
| Drugi liéni rashadi | naknade B17- | 3.518 1,470
I Apshodl kamata 618 B7 268
[ Drugl poskavni prihod B20 1645 350
_Prhodi od komata 622 13.323 4.047
| #ribodl od kamata po radunima i depaztima u banksma 623 13,323 5.047
! Prhodl od dividendi | ufebéa u duhlh b4 i 156
Nabavke stainih sredstava u foku qu-:!lna - neh;zr.nme. ;:;mrr:a ﬁ;ue;é:n;ﬁﬂmmhe = BT | Sad 3.443
Prosefan broj zaposienin po osnovu stanja krajern svakog meseca {ceo broj) 628 | 63 &4
FUrviele o et linansjskoy i2vablege 12062008 avia, b 714166 3



Donacije, pokloni | druga bespovratna davanja u novcu ili naturi

Folvrda o prjemu inansskog evesiag 12,06 2004 svid. tr 114166 4



