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AKCIONARIMA

DUNAV DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE DOBROVOLJINIM PENZIJSKIM FONDOM A.D.
BEOGRAD

IzveStaj nezavisnog revizora

Izvrsili smo reviziju priloZenih finansijskih izvetaja Dunav druStva za upravljanje
dobrovoljnim penzijskim fondom a.d. Beograd (u daljem tekstu: ,,Drustvo) koji se sastoje od
bilansa stanja na dan 31. decembar 2009. godine i bilansa uspeha, bilansa tokova gotovine i
izveStaja o promenama na kapitalu Drustva za godinu koja se zavr$ava na dan 31. decembar
2009. godine, kao i pregleda osnovnih radunovodstvenih politika i drugih napomena.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvestaje

Rukovodstvo Drustva je odgovorno za sastavljanje i objektivno prikazivanje ovih finansijskih
izveStaja u skladu sa Zakonom o raunovodstvu i reviziji Republike Srbije (,,Sluzbeni glasnik
RS* 46/2006, 111/2009), Zakonom o dobrovoljnim penzijskim fondovima i penzijskim
planovima (,,Sluzbeni glasnik RS*“ 85/2005) i1 ostalim relevantnim podzakonskim aktima
Narodne banke Srbije. Ova odgovornost obuhvata: kreiranje, implementaciju i odrZavanje
internih kontrola koje su relevantne za sastavljanje i objektivno prikazivanje finansijskih
izvestaja koji ne sadrze materijalno znadajne greske nastale bilo zbog pronevere ili greSaka u
radu, odabir i primenu odgovaraju¢ih radunovodstvenih politika i vrienje radunovodstvenih
procena koje su razumne u datim okolnostima.

Odgovornost revizora

Na$a odgovornost je da na osnovu izvrSene revizije izrazimo misljenje o priloZenim
finansijskim izveStajima. Reviziju smo izvrsili u skladu sa Zakonom o radunovodstvu i reviziji
Republike Srbije (,,Sluzbeni glasnik RS“ 46/2006, 111/2009), Medunarodnim standardima
revizije izdatih od strane Medunarodnog saveza radunovoda i Odlukom o sadrZini izvestaja o
obavljenoj reviziji finansijskih izve$taja drudtva za upravljanje dobrovoljnim penzijskim
fondom i dobrovoljnog penzijskog fonda (,,Sluzbeni glasnik RS“ 27/2006). Ovi standardi
zahtevaju da se pridrzavamo relevantnih etickih zahteva i da reviziju planiramo i obavimo na
nacin koji nam omogucuje da steknemo razumni nivo uveravanja da finansijski izve$taji ne
sadrze materijalno znacajne greske.

Revizija obuhvata obavljanje procedura u cilju prikupljanja revizorskih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima u finansijskim izve$tajima. Odabir procedura zavisi od naSe procene,
uklju€ujudi i procenu rizika od materijalno znacajnih gresaka u finansijskim izvestajima nastalih
bilo zbog pronevere ili greSaka u radu. U proceni rizika uzimamo u obzir interne kontrole koje
su relevantne za sastavljanje 1 objektivno prikazivanje finansijskih izveStaja Drustva sa ciljem
projektovanja revizorskih procedura koje odgovaraju okolnostima, ali ne i za svrhe izraZavanja
miSljenja o efektivnosti internih kontrola primenjenih u Drustva. Revizija takode obuhvata
ocenu da li su ratunovodstvena nacela i zna¢ajna procenjivanja koja je primenilo rukovodstvo
odgovarajuca, kao i op$tu ocenu prezentacije finansijskih izve$taja.

© 2010 KPMG d.o0.0. Beograd, a Serbian limited Upisani osnovni kapital Drustva od
liability company and a member firm of the KPMG EUR 50.790,42 uplacen, ocdnosno
network of independent member firms affiliated with unet je u celosti.

KPMG International Cooperative ("KPMG International”), KPMG d.o.0 Beograd je jednotlano
a Swiss entity. All rights reserved. drustvo.



RAPA

Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljni i odgovarajuéi i pruzaju osnov za
izraZzavanje naSeg misljenja.

Misljenje

Po naSem misljenju, finansijski izveStaji prikazuju istinito i objektivno finansijsko stanje
Drustva na dan 31. decembar 2009. godine, rezultate poslovanja i tokove gotovine za godinu
koja se zavrSava na taj dan i sastavljeni su u skladu sa Zakonom o radunovodstvu i reviziji
Republike Srbije (,,Sluzbeni glasnik RS* 46/2006, 111/2009), Zakonom o dobrovoljnim
penzijskim fondovima i penzijskim planovima (,,Sluzbeni glasnik RS“ 85/2005) i ostalim
relevantnim podzakonskim aktima Narodne banke Srbije.

Beograd, 16. februar 2010. godine KPMG d.0.0. Beograd

? /,T "‘77- |
(MUt fortarty
Stana J oyat.lovié

Ovlajégnf revizor
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Bpcra nocna
e LNHAB APYLTBO 5A S[TPABIDARE A05POBAHAN NEHZHICKHM qboﬁ,ﬁ,am B,

Cetyure: KHEZ MUXAHNOBA GIVIT | GEOTPAL,

BWNAHC YCNEXA
y nepuoay on 01.01. po 31.12. 2009. Noguue

(wIHoCK ¥ XMreagama AnHapa)

Fpyna Mpetxoana
pavyHa,pavyHs I Noauuuja AON | Hanomena Texyha roguxa roANNE
1 2 3 4 & [i]
600 MpHxoaK HAKHARS AP YIMATH NEHIWJCINE LONPHHOCE 2m 4 20482 23,089
01 Mpuxou KakHana 3a ynpaansame Goxgosana 202 E 49,835 33,330
602 Mpaxoan HAKHAAA NO OCHOBY YONYTa YnaHoauMa doxga 203
500 TpaHCaRLWOHM TROWROEN 204 G 1,360 2,154
501 Tpoumon MapraTimra 205 7 3,258 4,273
502 Tpoamoan yonyra kacTogw Daroe 206 2 687 2010
i "
503,504 [Tpowsons nocpeanma 207
505 TROALXODE HBECTALINGHO! HCTRa=MBArEE =08
508 [pyrv pacxogm ynpaensama hoHgoema 208
HoGut ynpasrsama dongoanma (201+202+203-204-205-206-207-208
208) 210 63,012 47,992
MyBuTax o ynpaer-ama rongoauma (204+205+206+207+208+209-
201-202-203) 211
610,619,67 ocum 572 | fpyrv nocnoan npuxoam 212 24 191
672572 Hero gobuuyn o8 npogaje xaprije o BpejHOCTH 213
572672 Hero ryfingg o npogaje xapTije o BpeakocTH 214 8 2,407
55 Tpourosu 33paa, HEKANAHA 33PAAA M APYIH NHSHN PACKOAM 215 a 70,989 80,245
TPOWRoDH SMOPTHIBLM]E, PEIBPAMCANE, YOIyTa W ADYTH NOCNOEHW
10
53,54,57 ooum 572 |pacvonn 216 46,793 47,773
86 PUHBHCH|CIOt NPIXORH 217 11 12,594 13,574
56 DUHAHCH|CK PACXOAH 218 14 164
B8 Mpuxoamn 0 Yornafubaka BPaqHOCTH MMOBHHE 210 12 1 .593
58 Pacxogm of yornaljueata BpeqHOCTH HMOBHHE 220 13 9 ‘793 1 .524
[oGuT K3 peaoBHOr NOCNOBaHA NPe ONOPeIMBansa (210
211421 2+213-214-215-216+217-218+219-220) 221
|[TyBuTak wa peaonHor NOCAOBAMKA Npa onopesWeaa (211-210-212-
2134214+215¢2168-217+218.2194320) 222 43,859 68,863
600550 [oBuT 13 nochoparwa koje ca ofycrasna 293
E40-690 MyBurak ua nocnosassa koje ce ofycrasna D34
361 Aobut o nosehaka 0ANOMEHUYE NOPECKWX CPEACTaRE W 295
CMEH:EHE OANOHEHNX nopeckux obapela
ﬂl‘ﬁ'ﬂ'l‘alt 0 CMakEHa O NMMEHWE NOPECKWY CREACTABA N
380 nosehatka ofnoweHny nopeckny obasesa 226
721 Mopes Ha nobut 227
MoGur (221-222+223-224+2256-226-227) 228
MyBurax (222-221-223+224-225+226+227) 229 43,858 GE,BE63
¥ bEGF'F‘HA—,}f aana_d5 01, 2040, ronune
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11213 18 2021|2223 |24|25|26
Epcra nocna

Hawe: A N\HAB A PYLITBO 3A YIPABIOAIE ,anﬁrommﬂnm NEH3HICKHM q%-OH,.i,om A,
Cepaurre: KH55 MHUXAHDOBA Gl wl | BEOTPAL,

BUNAHC CTAHA
Ha gad 31.12.2009.

(HaHocH v xueagama gvHapa)

Fpyna MNozuumja AON | Hanomewa| Tewyha rogura kbl e
padyHa,pavyHa roguHa
1 2 3 4 5 [
AKTHMBA CTAINMHA CPEAICTBA
10 HemarepwjanHa ynaraia 001 14 815
11 HexpeTHHE W OnpeMa 002 15 5,090 8.403
12 | MIHBECTUUMOHE HEKDETHIHE 003
Oyropoune xapTuje of BpeiHOCTH Koje ce Apswe ao gocneha
130 004
131 AapTuje O BPEAHOCTM PACNONOKMEE 33 NpoAajy 005
AyroposHin AEN03MTH W APYIM AYTOPOHHE thiHaHCWck
132,138 nnacmaru 006
14 OanoMeHa Nopecka cpeacTaa 007
Cranua cpagcraa HaMermena npolajd W cpeacTea
15 nocnoeaja koje ce obycrasmsa 008
OEPTHA CPENCTBA
20 Januxe 009 192 1
26 MoTpasmeare aa ewwe nnafied nopes Ha JobuT 010
Apyra noTpaxuBaa ¥ BKTHEHA BPEMEHCKE PasrpaHUYetha
210,211,219,24 25 011 16 10,244 9475
220 KpaTRopouHK 40 AYTOpoHHIX thUHaMCuickx nnacmaHa 012
KpaThopouHW AENOIUTH K ADYIH KDATHOPOHHY thrHaHCH{CEM
221,229 nnnacMaHM 013 17 80,000 75,000
KpaTkopose xapTuje o BpEAHOCTH Koje co Apxe A0
222 _|nocneha 014
293 XapTuje O BPEAHOCTH pacnoncxwee 3a npopdjy 015
AapTuje of BPEAHGCTH NO NOWTEHD] BPEAHOCTH Kpo3
224 Bunakc yonexa 016 18 1,281 3,074
23 FoToDdaHa W FOTORMHEEK EEBNBaNaHTH .D'] T 19 918{]? 5.2‘] a
YKYNHA AKTUBA (O 001 [0 017)
018 106,614 101,286




¥ XMM=818Ma AnHapa

Tpyna Tekyha Mperxonxa
Pa'llrﬂl:j-rpﬂ‘ﬂ'd Moanuwja AOM | Hanomewxa run?ua I:u.q:uﬂ
1 2 3 4 5 6
KAMWUTAN
30 OcHoBHW kanuTan 101 20 145,602 166,950
310 Emwcwona npemuja 102
311.312 JaKOHCKE,CTATYTAPHE W CNWYHE pelepee 103 17 12
32 (osim 3217 |PesanopusaywoHe pelepes
322) 104
ey Mergalizovani dobici po osnovu hartija od vrednost 105
322 Merealizovani gubici po csnovu hartija od vrednosti 106
a3 Hepacnopefena aobur 107
34 H znoxpusenn ryGurar 108 43,659 68,863
35 Concreseqe aruue 109
YEYTIHW KATIUTATN (101+102+103+104+105-106-107)
110 101,760 98,094
OBABE3E
AY¥YTOPOYHE OBABE3E
40 E-:-’TDPU‘"H:" pelepancata 111 21 3,011 1,997
410 fyropoure ofaeess npema NOBEIaHUM NHLUME 112
OBasesa N0 OCHOBY NIAATHX AYTOPOYHIX XBPTH|E 07
411 BPEAHOCTH 113
412 Hyropoanu kpeauTw 114
413 Lyropoqne ofasese no 0CHOBY AYTOPOYHOr 3akyna 115
418 Apyre Ayropouxe dmHancujcke ofaness 116
42 Dg,nnmene nopeces abasess 117
KPATKOPOYHE OBABE3E
43 KpaTkepouxe dunancujcke oBasese 118 1 1
OGageae w2 NOCNOBAKA W NACKEHA BpEMEHCKE
44,4547 paITpaHUHesE 118 22 1,801 1,880
Obasese 3a Apyre nopese, AONPUHOCE M ADYre 4an0uHE
45 120 41
Ofase3e No OCHOBY CTANHWX CPEACTABE HAMBH-EHAX
48 NPoAajM W cpeacTaBa nocnoeaka koje ce ofyerasna 121
49 Obasese no ocHosy Texyfer nopeaa Ha qobur 122
YKYMNHE OBABE3E ( oa 111 no 122) 123 4,854 3,887
YEYTIHA NMACHBA | 110+123) 124 106,614 101,986
BAHEWAHCHE NMO3WLIKJE 125
Ba BanBunaHcHa akTuea 126
89 BaubiunaxcHa nacvea 127
. ~
y EFQF“Fﬁﬂ | panaLs  Ol. 2040,  ropwwe
Nuue oprosopHo 3a pEROva,, ‘3aKoHCKK 3acTYNHUK ApYLUTES

cacTaersame WIBellTaja
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Hess ANHAB APYIITBO 3R Y[TPABIDAILE AOBPOBLHAM NEHZHICKHM 4304.;0»*1 Ad,.
Copure: KHEZ MUXAHNOBA GIVIT | FEOTPAL,

IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU
u periodu od 01.01. do 31.12.2009. godine

u hiljladama dinara

Red. ; PP - Akcljskl | mmmT;ail =" Neuplateni ‘Emislona premija
e £ el LOPIS L i AP '_._l;apllll{m | AOP| v AT AGP uplsantlmpltal [m AOP : P L
Br. | TR i TR 245 Rl R W) NS RS R oy BV 209} il (mtun310) "
T o e PR s TR A T R o i e i | -'_‘.-"-’i: AH it STeah] L) AN Al
Stanje na dan 01,01, prethodne godine
1 401 216,690 414 427 440
Ispravka materfjalng znaiajnih gredaka |
2 |promena rafunovodstvenih politika u prethodnoj | 402 415 428 a1
godini - povedanje
Ispravka materijalno znaajnih gredaka |
3 |promena ratunovodstvenih politika u prethodno] | 403 416 428 442
godini - Emanjenja
Korigovano potelno stanje na dan 01.01.
4 ) 404 17 430 443
prethodne godine [red.br. 142-3) 216,880
§ [Ukupna povedanja v prethodno] godini 405 B4,000| 418 431 444
6 |Ukupna smanjenja u prethodnej godini 406 133,740 418 431 445
Stanje na dan 31.12. prethedne godine
7 (red.br. 4+5-5) 407 166,050 420 433 446
Ispravka materijalno znatajnih grataka i
8  |promena ratunovedstvenih politika u prelhodne) | 408 421 434 447
gedinl - povelanje
Ispravka materijalng znatajnih gresaka i
8 |promena ralunovedstvenih politika u prethednoj | 409 422 435 448
godin] - smanjenje
Karigovano potetno stanje na dan 01.01,
10 410 423 438 449
tekute godine (rod.br. 7+8-9) 166,950
11 |Ukupna povedanja u tekudo) godini 411 47,520| 424 437 450
12 |Ukupna smanjenja u prethodnoj godini 412 68,868 425 438 451
Stan]e na dan 31.12. tekude godine
13 13
(red.br, 10+11-12) 4 145,602| 426 433 452




u hiljadama dinara

Red. ] ~ [Rezenve [ragun Revalorizacione Nerasporedena |~ | Gubitak do visine
oPIS ADP - |AOP| rezerve (grupa 32) | AOP ADP
| Br. 311, 312) osim m. 321 | 322 dobit {grupa 33) tala 34
1 13 T 8 9
Stanja na dan 01.01. prethodne godine
1 453 466 478 4592
1 133,738)
Ispravka materjalno znagajnih gredaka | promena
2 |ralunovodstvenih palitika u prethodnoj godini - 454 467 480 483
vetanja
Ispravka materijalno znagajnih gredaka | promena
3 |rafunovedstvenih politika u prethedne] godini - 485 468 481 484
smanjenje
Korlgovano pofetno stanje na dan 01.01.
4 456 L] 482 485
prethodne godine {red.br. 1+2-3) 1 133,739
5 [Ukupna povedanja v prethodna) godini 457 1| 470 483 486 68,863
& |Ukupna smanjenja u prethodna] godini 458 471 484 487 133,730
Stanje na dan 31.12. prethodne godine
12| 472 485
! (red.br., 4+5.6) i o 63,863
Ispravka materijalno znatajnih gredaka i promana
B |radunovodstvenih politika u prethodnoj godin - 460 4T3 486 489
povetanje
Ispravka malerijalno znatajnih gredaka i promena
8 |ratunovodstwenih palitika u prethodnoj godind - 461 474 487 500
smanjenje
Korigovano poetno stanje na dan 01.01. tekude
10 462 4TS 488 501
godine (red.br. 7+8-9) 12 68,863
11 |Ukupna povecanja u tekutoj godini 463 5| 478 459 502 43,859
42 |Ukupna smanjenja u prethodngj godini 464 477 480 503 68,863
Stanje na dan 31.12. tekude godine
13 L] 17| 478 491 504
{red.br, 10+11-12) 43,858




u hiljadama dinara

Red. Sopstvens Nerealizovani Merealizova| Ukugpnio {kol. Gubitak
dobici po nl gubici po By
oPIS AOP | akclie |AOP| osnowu hartja| AOP | 25T | AoP AOP
ja.od 4+5+6+7+48-5) visine
A (grupa 88) (m 321) (. 322) A0+11.12) kapitala |
1 10 ; 1h & I 12
1 Stanje na dan 01,01, prethodne godine B05 518 a1 544 - 557
Ispravka materijalno znagajnih gredaka | promena
2 |ralunovodstvenih politika u prethodnoj godini - 506 519 532 545 558
povacans
Ispravka malerijaino znatajnih gredaka i promena
3 |ratunovodstvanih polifika u prethodnoj godini - 507 520 £33 546 558
smanjanje
Korigovane pofetno stanje na dan 01,01,
4 508 521 534 547 580
prethedne gedine (red.br. 1+2-3) 82,062
§ |Ukupna povecanja u prethodnoj godini 500 622 535 548 15,13a| 561
6 |Ukupna smanjenja u prethodnoj godini 510 523 536 549 1| 562
Stanje na dan 31,12, prethodne godine
T (red.br. 4+5-5) 51 524 537 550 88,089 563
|lspravika matedijalne znadajnih gredaka | promena
8 |ratunovodstvenih palifika u prethodne] godini - 512 625 538 551 564
povecanie
Ispravka matarijaino znatajnih gredaka i promena
9 |radunovodstvenih politika u prethodnoj godini - 513 626 539 552 565
smanjanje -
Korigovano potetno stanje na dan 01,01, tekuée
10 o eiing {red.br, 7+8-) o1 Sat 590 i 88,00g| 0
11 |Ukupna povecanja u tekudof godini 515 528 541 554 3@es| 567
12 |Ukupna smanjanja u prethodno] godini 516 528 542 555 g| 558
13 Stanje na dar; iiﬂi 2. tekute godine 817 530 43 856 101,760| 569
L lired.br, 10+11-

u_{ '}EQJ PAAS  dana 25 OM. L0240,

Lice odgovorno za sastavijanje finansijskog
izvestaja
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Bperanocna

Hasue: A NHAB APYLITBO 3R YTPABIDAIbE ,&DEPDE%HHIT] NEHZHICKHM 430!1{40#} AD,.

| Cemure: KHES MAXAHNOBA G]VII | BEOTPAA,

IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE

u periodu od 01.01. do 31.12, 2009. Godine

u hiljadama dinara

£

- Tl Al ey ¢ =il TR o S S N0n s
% % ..:._: o 4.‘_'1”_" ol “‘.‘;'-;'_"5.1-.;‘-".'-::._'_'-.'.—_-"': (¥ St --\--. } .-.-_1._ ‘:-:’.:.- E.r TR 1 3 2 '.Fmth.odna' F
L pozZicun 1:]iA0R, | Tekuéa goding| ;.0 na
1 2 3 4

A, TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
I Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (302 do 305) 301 68,832 56,006
1. Prilivi od naknada pri uplati 302 20,696 23477
2. Prilivi od naknada za upravijanje 303 48 119 32,409
3. Prilivi od naknada za usluge Sanovima fonda 304
4. Prilivl po esnovu drugih poslovnih prihoda 305 17 120
II. Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti (307 do 312) 306 119,747 127,270
5. Odlivi po osnovu nakanada 307 3913 4319
6. Odiivi po esnovu bruto zarada, naknada zarada | drugih lignih rashoda 308 67,002 81,650
7. Odlivi po esnovu poreza, doprinosa | drugih da2bina na leret prhoda 309 2,096 2,214
8. Odlivi po osnovu drugih troSkova poslovanja 310 46,646 39,087
9. Platenl parez na dobit 311
10. Isplaéene dividende 32
lil. Neto priliv gotovine iz poslovnih aktivnosti (301-306) 13
IV. Neto odliv gotovine iz poslovnih aktivnost] (306-301) 314 50,915 71,264
BE. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA
I Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja (316 do 320) 315 13,198 27,185
1. Prilivi od ulaganja u hartije od vrednosti 316 15,430
2. Prilivi od prodaje nematerdjlanih ulaganja | csnovnlh sredstava a7
3. Prilivi po osnovu kamata 318 13,144 11,737
4. Neto prilivi po osnovu depozita 319
5. Ostali prilivi iz aktivnosti investiranja 320 54 18
II. Odlivi gotovine iz aklivnosti investiranja (od 322 do 325) 329 5247 47,339
6. Cdlivi po osnovu ulaganja u harlije od vrednost 322
7. Odlivi za kupovinu nematerijalnih ulaganja | csnovnih sredstava 323 247 2,339
8. Neto edlivi po osnovu depozila 324 5,000 45,000
8. Ostali odlivi iz aklivnosti investiranja 325
lll. Neto priliv gotovine Iz aktivnosti investiranja (315 - 321) 326 7,951
IV. Neto odliv gotovine iz aktivnosti investiranja (321 - 315) 327 20,154
V. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA
1, Prilivl gotovine iz aktivnosti finansiranja {od 320 do 333) 328 47,520 84,000
1. Prilivi po osnovu uveéanja kapitala 329 47,520 84,000
2. Prilivi po osnovu dugoroénih kredita | subordiniranih obaveza 330




u hiljadama dinara

It kA lznos
' POZICWA - AOP | Tekuéagodina | Prethodna godina
1 2 3 4
3. Neto prilivi po asnovu uzetih kratkoro&nih kredita 331
4. Neto prilivi po osnovu hartifa od vrednost 332
5. Ostali odiivi iz aktivnosti investiranja 333
Il Odlivi gotovine iz aktivnosti funansiranja { od 335 do 340 ) 334 0
6. Odlivi po osnovu otkupa sopstvenih akcija a3s
7. Odlivi po osnovu olplata dugoro&nih kredita i subordiniranin obaveza 336
8, Neto odlivi po osnovu uzetih kratkoroénih kredita 337
9, Odiivi po osnovu hartilja od vrednosti 338
10. Odlivi po osnovu kamata 339
11.0stali odlivi iz aktivnosti finansiranja 340
lll. Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja (328-334) 341 47,520 84,000
IV, Neto odliv gotovine Iz aktivnosti finansiranja (334-328) 342
G. SVEGA NETO PRILIVI GOTOVINE (313+326+341) 343 §§,4?1 84,000
D. SVEGA NETO ODLIVI GOTOVINE (314+327+342) 344 50,915 91,418
DJ. NETO POVECANJE GOTOVINE (343-344) 345 4,556
E. NETO SMANJENJE GOTOVINE (344-343) 346 7,418
Z. GOTOVINA NA POCETKU GODINE (Napomena; . ) 347 5,218 12,591
Z. POZITIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 348 33 51
I. NEGATIVNE KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA GOTOVINE 349 6
J. GOTOVINA NA KRAJU PERIODA (Napomenas: ) (345-
346+347+348-349) 350 9,807 5,218
v_DWEOP dana 25 . _Od.

Lice odgovorno'
za sastavijanje finansijskog izvestaja
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HeUS ANHAB APYLITBO 53 STPABIARE A OBPOBGHAM NEHSHICKHM POHEOM A.p.

Cefyuure: KHES MHXAHNOBA GIVIT | BEOTPAA,

STATISTICKI ANEKS
za dan 31.12.2009.

Podaci o pojedinim vrstama imovine, obaveza, rashoda i prinoda i o broju zaposlenih
{iznosl u hiljladama dinara)

Grupa rakuna, Prethodna
Ciin Poziclja AOF | Tekuta godina godina
2 3 4 5
Obaveze za dividende | ubeSde u dobiti
447 601
Obaveze za neto zarade | naknade zarada, osim naknada zarada
460 koje refundirau (potradni promet bez podetnog stanja) 602 41,250 46,852
Obaveze za porez na zarade | naknade zarada na leret zapolsenog
451 (potraZni promet bez potetnog stanja) 603 6,215 7.058
Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na lerel
A2 zapolsenog (polrani promet bez pogetnog stanja) 604 0,334 10,244
Obaveze za poreze | doprinose na zarade | naknade zarada na leret
463 poslodavea (potraZni promet bez potelnog stanja) 605 9,334 10,243
530 TroRkow! amotizacije 606 4,374 11,198
Trofkovi materijala, energije | usluga | nematerialni troskovi
54 607 41,084 35,958
deo 542, deo 555 |Troskovi zakupa zemljisla 608
545 TroZkovi premije osiguranja 609 830 401
deo 546 TroZkovl poreza 610 45
den 546 TroSkovi doprinosa 611
55 Troskowl zarada, naknada zarada i drugi liéni rashodi 612 70,989 80,245
550 Troskovi zarada, naknada zarada (bruto) 613 56,472 63,808
Troskovi doprinosa na zarade | nakanade zarada na terel
551 poslodavea 614 9,334 10,243




¥ AHrbafama

AWHapa

Trogkovi naknada fizickim licima (bruto) po osnovu
ugovora (ugovor o delu, autorskl ugovori, ugover o
552,553,554,555 |privremenim | pavremenim poslovima | ostali ugovor) | 615 568 1,231
Trodkowi nakanada Elanovima upravnog i nadzomog
556 odbara B16 1,448 1,445
558 Drugi liéni rashedi | naknade 17 3,168 3,518
deo 560, deo 561, |Rashodi kamata
562 618 &7
deo 580, deo 561, |[Rashodi kamata po krditima i radunima u bankama §
deo 562 drugim finansijskim organizacijama 619
61 Drugl postovni prihodi 620 186
deo 610 Prinodi od zakupa zemijista G621
Prinodi od kamata
662 622 12,606 13,323
Prinodi od kamata po radunima i depozitima u
deo 662 bankama | drugim finansijskim organizacijama 623 12,606 13,323
deo 669 Prihodi od dividendi | uteéa u dobiti 624 54 176
Naknade Steta od druitva za osiguranje (potraZivanja
u toku gedine po osnovu polise osiguranja) 625
Mabavke stalnih sredstava u toku godine -
nematerijalna ulaganja 626 247 522
Mabavke stalnih sredstava u toku godine - nekretnine,
oprema | investicione nekretnine 627
Proseéan broj zaposlenih po osnovu stanja krajem
svakog meseca {ceo broj) 628 56 63
Donacife, pokfoni | druga bespovralna davanja u
noveu ili naturf
Humanitarne, Skolske |
sportske, zdravstvene
varske, ustanove,
kulturne, ustanove
Stanovnistvo AOP | drustveno- AOQP sacijalnog AOP
polititke | rada i druge
druge driavne
neprofitne ustanove |
organizacije fondovi
1 2 3 4 5 ] 7
Ukupno 8 629 514 631 10 633
Od toga za
nabavku i
izgradnju 630 632 634
osnovnih
sredstava

uDEorPALY  dana 2504 20i0).

Lice udguupﬁ; za saslavijenje izvedtaja
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Dunav drustvo za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom a.d., Beograd

BILANS USPEHA

u hiljadama dinara Napomena 31.12.2009. 31.12.2008.
Prihodi naknada pri uplati penzijskih doprinosa 4 20.482 23.099
Prihodi naknada za upravijanje fondovima 5 48.835 33.330
Transakcioni troskovi (5] 1.360 2.154
Trogkovi marketinga 7 3.258 4.273
Troskovi usluga kastodi banke 2.687 2.010
Dobit / Gubitak od upravljanja fondovima 63.012 47.992
Drugi poslovni prihodi 24 19
MNeto gubici od prodaje hartija od vrednosti 8 - 2.407
Trodkovi zarada, naknada zarada i drugl liéni rashadi 9 70.989 80.245
Troskovi amortizacije, rezervisanja, usluge | drugi

poslovni rashodi 10 46.793 47.773
Finansijski prihodi 11 12.694 13.574
Finansijski rashodi 14 164
Prihodi od uskladivanja vrednosti imovine 12 - 1.593
Rashodi od uskladivanja vrednosti imovine 13 1.793 1.624
Gubitak iz redovnog poslovanja (43.859) (68.863)




Dunav drustvo za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom a.d. Beograd

BILANS STANJA

u hiliadama dinara

AKTIVA

MNematerijalna ulaganja

Nekretnine | oprema

Zalihe

Druga potraZivanja i aktivna vremenska
razgrani¢enja

Kratkoroéni depoziti | drugi kratkoroéni
finansijski plasmani

Hartije od vrednosti po postencj vrednosti
kroz bilans uspeha

Gotovina i gotovinski ekvivalenti

UKUPNA AKTIVA

Kapital
O=snovni kapital

Zakonske, statutarne i sliéne rezerve
Nepokriveni gubitak

Ukupni kapital

Dugoroéna rezervisanja
Druge dugoroéne finansijske obaveze
Kratkoroéne finansijske obaveze

Obaveze iz poslovanja | pasivna vremenska

razgranicéenja
Obaveze za druge poreze, doprinose i
druge dazbine

Ukupne obaveze

UKUPNA PASIVA

U Beogradu, 25.01.2010. godine

Lice odgovorno za
sastavljanje izvestaja
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31.12.2009.  31.12.2008.
& 815
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17 i2
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1 1
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Dunav druitvo za upravljanje dobrovoljnim penziijskim fondom a.d., Beograd

BILANS TOKOVA GOTOVINE
u hilladama dinara 31.12.2009 31.12.2008
Prilivi od naknada pri uplati 20.696 23.477
Prilivi od naknada za upravijanje 48.119 32.409
Prilivi po osnovu drugih poslovnih prihoda 17 120
Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 68.832 56.006
Odlivi po osnovu naknada 3.913 4,319
Odlivi po osnovu bruto zarada, naknada zarada i drugih lignih 67.092 81.650
rashoda
Odlivi po osnovu poreza, doprinosa i drugih daZbina na teret 2.096 2.214
prihoda
Odlivi po osnovu drugih trogkova poslovanja 46.646 39.087
Pladeni porez na dobit
Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 119.747 127.270
NETO ODLIV GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI 50.915 71.264
Prilivi od dugoroénih ulaganja u hartije od vrednosti = 15.430
Prilivi po osnovu kamata 13.144 11.737
Ostali prilivi iz aktivnosti investiranja 54 18
Prilivi gotovine iz aktivnosti investiranja 13.198 27.185
Odlivi po osnovu ulaganja u dugoroéne hartije od vrednosti
Odlivi za kupovinu nematerijalnih ulaganja | osnovnih sredstava 247 2.339
Neto odlivi po osnovu depozita 5.000 45.000
Odiivi gotovine iz aktivnosti investiranja 5.247 47.339
NETO ODLIV GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA 5 20.154
NETO PRILIV GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA 7.951 -
Prilivi po osnovu uvedanja kapitala 47.520 84.000
Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 47.520 84,000
SVEGA NETO PRILIVI GOTOVINE 55.471 84.000
SVEGA NETO ODLIVI GOTOVINE 50.915 91.418
NETO 5MAN§EH.]§ GOTOVINE - 7.418
NETO POVECANJE GOTOVINE 4,556 -
GOTOVINA NA POCETKU PERIODA 5.218 12.591
Pozitivne kursne razlike po osnovu preratuna gotovine 33 51
Megativne kursne razlike po osnovu preratuna gotovine - G
GOTOVINA NA KRAJU PERIODA 9.807 5.218




Dunav drustvo za upravljanje dobrvoljnim penzijskim fondom a.d., Beograd

IZVESTAJ O PROMENAMA NA KAPITALU

OPIS 31.12.2009. 31.12.2008.

Osnovni kapital

Stanje na dan 01.01. prethodne godine 216.690

Ukupna povecanja u prethodnoj godini 84.000 284.748

Ukupna smanjenja u prethodnoj godini 133.740 68.058

Stanje 31.12. godine 166.950 216.690

Ukupna povedanja u tekucoj godini 47.520 84.000

Ukupna smanjenja u tekudoj  godini 68.868 133,740

Stanje na dan 31.12. godine 145.602 166.950

Rezerve

Stanje na dan 01.01. prethodne godine 11

Ukupna povecéanja u prethodno] godini 1 1

Stanje 31.12. godine 12 11

Ukupna povecanja u tekucoj godini 5 1

Stanje na dan 31.12.godine 17 12

Gubitak do visine kapitala

Stanje na dan 01.01. prethodne godine 133.739

Ukupna povecanja u prethodnoj godini 68.863 201.794

Ukupna smanjenja u prethodno] godini 133.739 68.055

Stanje 31.12. godine 68.863 133.739

Ukupna povecanja u tekudoj godini 43,859 68.863

Ukupna smanjenja u tekudo| godini 68.863 133.739

Stanje na dan 31.12. godine 43.859 68.863

POCETNO STANJE NOVCANOG DELA KAPITALA 01.01. 98.099 82.962
odine

NETO POVECANJE NOVCANOG DELA KAPITALA U TOKU 3.661 16.137

GODINE

STANJE NOVCANOG DELA KAPITALA NA DAN 31.12. 101.760 98.099




Dunav drustvo za upravijanje dobrovoljnim penzijskim fondom a.d., Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje za 01.01.2009. — 31.12.2009. god.

1. OSNOVNE INFORMACIJE

Dunav drustvo za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom a.d. Beograd, Knez Mihailova br. 6 (u
daljem tekstu Drustvo) je 8. marta 2007. godine od Marodne banke Srbije dobilo dozvolu za
osnivanje i organizovanje u Drustvo za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom. Time je prestala
da vaii dozvola za obavljanje poslova penzijskog osiguranja izdata re3enjem Saveznog ministarstva
finansija br. 4/3-02-009/2002 od 29, jula 2002. godine. Visina osnovnog kapitala Drustva na dan
osnivanja prevazilazila je minimum osnovnog kapitala koji je propisan Zakonom o dobroveljnim
penzijskim fondovima i penzijskim planovima za druStvo za upravijanje dobrovoljnim penzijskim
fondom.

Navedena promena je registrovana u Registru privrednih subjekata Agencije za privredne registre 14.
marta 2007. godine.

Drudtvo ima jednog akcionara:

= Kompanija Dunav osiguranje a.d.o. Beograd, &ije je uéeSée u kapitalu Drustva 100%.

Foslovne aktivnosti funkcionalno se koordiniraju u direkeiji Drustva, koja ima sledece sektore:
prodaje, marketinga, infarmacionih tehnologija, finansija | pravnih i administrativnih poslova.

Drustvo posluje na teritoriji Republike Srhije, sediste Drustva je u Beogradu, Knez Mihailova 6.
Drustvo ima jedanaest filijala i sedam poslovnica.

U Drustvu je u periodu od 01.01. - 31.12. 2009. godine u proseku bilo zaposleno 56 radnika.

2. OSNOVA ZA SASTAVLJANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA

Racunovodstveni izveStaji za 2009. godinu sastavijeni su u skladu sa Zakonom o reviziji i
racunovodstvu (Sluzbeni glasnik RS br. 46/2006) | u skladu sa Zakonom o dobrovaoljnim penzijskim
fondovima i penzijskim planovima kao i podzakonskim aktima donetim na osnovu navedenih
Zakona,

3. PREGLED OSNOVNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

a) PRIHODI

Prinode Drustva &ine prihodi od naknada pri uplati penzijskih doprinosa (Napomena br. 4), prihodi od
naknada za upravljanje Fondom (Napomena br. 5), prihodi od kamata i drugi prihodi.

Druitvo naplacuje naknadu prilikom uplate penzijskog doprinosa u visini 2.8% od vrednosti izvrsene
uplate ili manju ukoliko je to predvideno Ugovorom (Napomena br. 4) i naknadu za upravijanje
Fondom u visini od 2% godi&nje od vrednosti imovine Fonda (Napomena br. 5).

MNaknada za jednokratne uplate penzijskog doprinosa za fizicka lica u lznosu od:

+ 50.000,00 - 400.000,00 dinara cbragunava se po stopi od 2.4 % od vrednosti izvrdene
uplate.

= 400.001,00 - 1.000.000,00 dinara obradunava se po stopi od 2.2 % od vrednosti izvriene
uplate.

= 1.000.001,00 dinara i vife obratunava se po stopi od 2% od vrednosti izvréene uplate.




Dunav drustvo za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom a.d., Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje za 01.01.2009. - 31.12.2009. god.

b) RASHODI

Rashode Drudtva ine troSkovi marketinga, trodkovi kastodi banke, transakcioni trodkovi, trogkovi
amortizacije, energije, materijala, zarada, naknada zarada, zakupnine, reprezentacije i drugi rashodi,

Pored gore navedenih troSkova Drultvo ima | specifiénu vrstu rashoda u vidu trodka operativnog
rizika. Ovl troSkovi cbuhvataju formiranje rezervisanja za ovaj rizik na teret rashoda drustva za
upravijanje Fondom, koji se odreduju na osnovu procene veliGine tog rizika i oni fznose 0.1 %
vrednosti neto imovine Fonda kojim DruStvo upravija.(Napomena br. 21)

c) NEMATERIJALNA ULAGANJA

Nematerijalna ulaganja se odnose na dugoroéni zakup poslovnog prostora | softverske licence.
Dugoroéni zakup poslovnog prostora predstavijao je deo osnivaékih ulaganja Kompanije Dunav
osiguranje. Nematerijalna ulaganja otpisuju se u roku od pet godina, za obradun amortizacije koristi
se proporcionalni metod otpisivanja.

d} OPREMA

Stalna sredstva Drustva &ine oprema i ostala sredstva za rad. Amortizacija stalnib sredstava
obratunava se primenom propisanih stopa, koje u procenjenom veku trajanja ovih sredstava,
obezbeduju otpisivanje/naknadivanje njihove nabavne vrednosti.

Primenjene godidnje stope amortizacije su sledede;

%
Automobili 15,50
Ragunari i ratunarska oprema 14.30-20.00
Mamestaj | kancelarijska oprema 12.50
Ostala sredstva za rad 10.00-16.50

€) GOTOVINA | GOTOVINSKI EKVIVALENTI

Gotovina | gotovinski ekvivalenti se izraZavaju u nominalnoj vrednosti u dinarima. lznosi gotovine na
ratunima, koji glase na strana sredstva placanja, iskazuju se u dinarima, prema srednjem kursu
Marodne banke Srbije koji je vaZio na dan bilansiranja.

f) KAPITAL DRUSTVA

Kapital Drustva predstavija kapital u skladu sa upisom u Agenciji za privredne registre. Minimalni
iznos kapitala Drustva za upravijanje dobrovoljnim penzijskim Fondom je 1 milion EUR-a u dinarskaoj
protivvrednosti po srednjem kursu Narodne banke Srbije na dan uplate.

Ma dan preregistracije, kapital Drustva je iznosio BSD 110.120 hiljiada sto je po srednjem kursu
Marodne banke Srbije iznosilo EUR 1.358 hiljada. Dakle, Drustvo je ispunilo minimalni iznos
akcijskog kapitala u iznosu od 1 milion EUR-a, u skladu sa Zakonom o dobrovoljnim penzijskim
fondovima | penzijskim planovima za drustvo za upravijanje dobrovoljnim penzijskim fondom.

MNa dan 31.12.2008, godine kapital Dru3tva e iznosio RSD 101.760 hiljada, $to je po srednjem kursu
Narodne banke Srbije iznosilo EUR 1.061 hiljada { 31.12.2008. god. kapital Drustva je iznosio RSD
98.099 hiljada, odnosno EUR 1,107 hiljada (napomena 20).




Dunav drustvo za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom a.d., Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje za 01.01.2009. - 31.12.2009. god.

g) Beneficije za zaposlene
g-a) Porezi i doprinosi fondovima za socijalnu sigurnost zaposlenih

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je u obavezi da plada poreze i
doprinose poreskim organima i drzavnim fondovima kojima se obezbedjujesocijalna sigurnost
zaposlenih. Ove obaveze ukljuuju poreze | doprinose za zaposlene na teret poslodavca u iznosima
obragunatim po stopama predvidenim zakonskim propisima. Drustvo je takode obavezno da od
bruto zarade zaposlenih obustavi doprinose | da ih u ime zaposlenih, uplati fondovima. Porezi i
doprinosi na teret poslodavea i porezi | doprinosi na teret zaposlenog se knjize na teret rashoda
pericda na koji se odnose,

g-b) Obaveze po osnovu otpremina

Drustvo je na osnovu odredbi Zakona o radu u obavezi da isplati zaposlenima otpremnine, pri
prestanku radnog odnosa radi koris¢enja prava na penziju, u visini tri proseéne zarade ispladens u
Republici, prema poslednjem objavijenom podatku republitkog organa nadleZnog za poslove
statistike. Rukovodstvo Drustva smatra da navedena rezervisanja nemaju materijalno znaéajan uticaj
na finansijske izvestaje i zbog toga se ne evidentiraju rezervisanja po ovom osnovu u finansijskim
izveStajima ved se prikazuju na teret rashoda u periodu kada nastane prestanak radnog odnosa.

4. PRIHODI OD NAKNADA PRI UPLATI PENZIJSKIH DOPRINOSA

Frihodi od naknada pri uplati penzijskih doprinosa (napomena 3a) u iznosu od RSD 20.482 hiljada
&ine slededi prihodi po mesecima:

U hiljadama dinara 20089, 2008.

Maknada za januar 1.361 1.632
Maknada za februar 1.564 1.271
Maknada za mart 1.515 1.724
MNaknada za april 1.892 1.559
Naknada za maj 1.884 2.547
MNaknada za jun 1.783 2.100
MNaknada za jul 1.7986 2,426
MNaknada za avgust 1.661 1.762
Naknada za septembar 1.679 2.080
MNaknada za oktobar 1.719 2.147
Maknada za novembar 1.658 1.668
MNaknada za decembar 1.970 2.183
UKUPNO: 20.482 23.099

5. PRIHODI OD NAKNADA ZA UPRAVLJANJE FONDOM

Ovi prihodi (napomena 3a) RSD 49.835 hiljada se odnose na prihode od upravijanja fondom u visini
od 2% godiénje vrednosti neto imovine Fonda. Maknade se obradunavaju dnevno, a naplacuju
mese&no.




Dunav drustvo za upravljanje dobroveljnim penzijskim fondom a.d., Beograd
Napomene uz finansijske izvestaje za 01.01.20089. - 31.12.2009. god.

Dinamika se vidi u sledecoj tabeli:

U hiljadama dinara 2009, 2008.

MNaknada za januar 3.477 2476
Maknada za februar 3.250 2571
MNaknada za mart 3.674 2 478
Naknada za april 3.678 2 444
Maknada za maj 4,003 2.694
MNaknada za jun 4.020 2753
Naknada za jul 4.238 2.0920
Naknada za avgust 4.426 2,956
Naknada za septembar 4.538 2 856
Naknada za oktobar 4,805 3.017
MNaknada za novembar 4.737 a.092
Maknada za decembar 4,989 3.973
UKUPNO: 49.835 33.330

6. TRANSAKCIONI TROSKOVI

Transakeione trokove u iznosu od RSD 1.360 hiljada(RSD 2.154 hiljade u 2008.godini} &ine trodkovi
koji su nastali pri trgovanju hartijama od vrednosti i troSkovi koji su nastali prilikom kupovine
nekretnine. Celokupan iznos ovih troskova [ RSD 2.144 hiljade u 2008.godini) se odnose na trokove
koji su nastali pri trgovanju hartijama od vrednosti koji su deo portfolija Fonda (kupovina, prodaja),
prema Odluci Marodne banke Srbije o proceni | obradunavanju trZigne i neto vrednosti imovine
dobrovoljnog penzijskog fonda | utvrdivanju jedinstvene poéetne vrednosti investicione jedinice (stav
11).

Transakcioni troSak u iznosu od RSD 10 hiljada u 2008. godini se odnosi na tro3ak koji nastao
prilikom kupovine nekretnine (kude) u ulici M. Marinkoviéa br. 1 na opétini Voidovac, a prema
Ugovoru o kupoprodaji nepokretnosti br. U-10297/08.

7. TROSKOVI MARKETINGA

Trodkowi marketinga u iznosu od RSD 3.258 hiljada su slededi:

u hijadama dinara 2009. 2008.
Troskovi_marketinga 2.001 2.071
TroSkovi reklame putem javnog informisanja 851 452
Trodkovi reklamnog materijala 571 1.420
Troskovi sponzorstva - 292
Troskovi naknade NBS za reklamiranje a5 28
Ukupno: 3.258 4.273
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8. NETO GUBIC! OD PRODAJE HARTIJA OD VREDNOSTI

Drustvo tokom 2009. godine nije prodavalo akcije iz svog portfelja, a u 2008. godini neto gubici od
prodaje hartija od vrednosti iznosili su RSD 2.407 hiljada | &ine razliku gubitka po osnovu prodaje
hartija od vrednosti (RSD 3.123 hiljada) i dobitka po osnovu prodaje hartifja od vrednosti (RSD 716

hiljada).

9. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA | DRUGI LIENI RASHODI

Trodkevi zarada, naknada zarada i drugi li&ni rashodi v iznosu od RSD 70.989 hiljada se odnose na:

U hiljadama dinara 2004. 2008.
Troskovi zarada, naknada zarada (bruto) 65.889 74.050
Troskovi naknada po ugovorima i povremenim poslovima 487 1.231
(bruto)

Troskovi naknada élanovima Upravnog odbora (bruta) 1.446 1.446
Troskovi prevoza na radno mesto | sa radnog mesta B74 793
Trogkeovi sluZbenog puta u zemlji i inostranstvu 67 201
Trodkovi premija dopunskog penzijskog osiguranja 2.157 2.011
Trodkovi solidame pomoéi 41 93
Ostali troskovi zaposlenih 28 -
Troskovi otpremnina - 420
Ukupno: 70.989 80.245

10. TROSKOVI AMORTIZACIJE, REZERVISANJA, USLUGA | DRUGI POSLOVNI RASHODI

Trogkovi amortizacije, rezervisanja, usluga i drugi poslovni rashodi su slededi:

U hiljadama dinara 2009, 2008.
Trodkovi amortizacije 4,374 11.197
Trodkovi materijala 1.054 1.121
Troskovi gariva i energije 2,237 2.097
Trokovi proizvodnih usluga 21.818 13.677
Trogkovi reprezentacije 2.126 2412
Troskovi poreza | doprinosa 473 45
TroSkovi platnog prometa 1.581 1.458
Troskovi neproizvodnih usluga 6.911 8.203
Drugi nematerijalni troSkovi poslovanja 3.845 B.544
Trogkovi premije osiguranja B78 401
Rashodi po osnovu rezervisanja na ime operativnog rizika 1.014 557
Drugi rashodi 372 61
Ukupno: 46.793 47.773
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11. FINANSIJSKI PRIHODI

Finansijske prihode u iznosu od RSD 12.694 hiljada &ine prihodi od kamata (RSD 12,608 hiljada),
pozitivne kursne razlike (RSD 24 hiljada) i prihodi od dividendi (RSD 54 hiljada)

- u hiliadama dinara 2009 2008
Prihodi od kamata na oroena sredstva 12.097 12.842
Prihodi od kamata na sredstva po videnju 509 481
Ukupno 12.606 13.323

a) Prihode od orogenih sredstava éine slededi iznosi:

Banka Kamata 2009 | Kamata 2008
ProCredit banka 1,978 3.429
Cacanska banka 487 6.706
MLB Banka ga2 -
| Agrobanka 8.810 2.209
EFG Eurcbanka - 498
Ukupno 12.097 12.842

b) Prihode od kamata na sredstva po vidjenju u iznosu od RSD 508 hiljada (RSD 481 hiljada u 2008.
godini) éine kamate ostvarene kod poslovnih banaka po osnovu novéanih sredstava na radunima
Drustva.

c) Prihodi od dividendi u iznosu od RSD 54 hiljade (RSD 176 hiljada u 2008. godini) su ostvareni na
osnovu uplate dividende emitenta Hotel Park iz Novog Sad. U 2008. godini, uplate dividende Aik
banke RSD 18 hiljada i na osnovu raspodele dobiti kroz emisiju akcija bez javnog poziva emitenta
Aik Banka u iznosu od RSD 158 hiljada.

12. PRIHODI OD USKLABIVANJA VREDNOSTI IMOVINE

Drustve u 2009. godini nije ostvarilo prihod po ovom esnovu, a u 2008, godini struktura prihoda od
uskladivanja vrednosti imovine u iznosu od RSD 1.593 hiljada je slededa:

- U hilfadama dinara

Emitent 2008.

Tigar 94
Imlek 78
Navip 161
Planinka 410
Aik banka 850
Ukupno: 1.593

1
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13. RASHODI OD USKLABIVANJA VREDNOSTI IMOVINE

Struktura rashoda od uskladivanja vrednosti imovine u iznosu od RSD 1.793 hiljada (u 2008. godini

RSD 1.624 hiljada) je sledeca:

- U hiljadama dinara
Emitent 2004. 2008.
Pupin Telekom - aaz
Planinka - 594
HTU Park 1.793 598
Ukupno: 1.793 1.624
14. NEMATERIJALNA ULAGANJA
- U hiljadama dinara
Dugoroéni Softver Ukupno
zakup
Nabavna vrednost
Poéetno stanje na dan 01.01.2002. godine 67.094 4.806 71.200
Mova ulaganja
Stanje na dan 31.12.2009. godine 67.094 4.806 71.800
[ vka vrednosti
Pocetno stanje na dan_01.01.2008. godine (67.094) (3.991) (71.085)
Amortizacija - (B15) (815}
Rashodovanja - - -
Stanje na dan 31.12. 2009. godine 0 0 0

Nematerijalna ulaganja u knjigama Drugtva koja su &inili dugorotni zakup, kao i softverska licenca u
potpunosti su otpisana. Nematerijalna ulaganja koja je €inio dugoroéni zakup, se adnose na poslovni
prostor koji je zakuplien na period od pet godina i shodno tome Drudtvo je obradunavale godidnju
amortizaciju po stopi od 20 % na nabavnu vrednost.
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15. NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

u hiffadama dinara 2009, 2008.

Nabavna vrednost

Pocetno stanje na dan 01.01. godine 25.524 25.001
Nabavke tokom godine 246 523
Kursiranje

Otudenja tokom godine

Stanje na dan 31.12. godine 25.770 25.524

Ispravka vrednosti

Pocetno stanje na dan 01.01. godine (17.121) (13.109)
Ctudenja

Amortizacija u toku goding (3.559) (4.012)
Ukupna ispravka vrednosti: (20.680) (17.121)
Stanje na dan 31.12. godine 5.090 8.403

16. DRUGA POTRAZIVANJA | AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANIGCENJA

Druga potraZivanja i aktivna vremenska razgranitenja u iznosu od RSD 10.244 hiljade (u 2008. godini
RSD 9.475 hiljada) se odnose na potrativanja od Fonda tj. odnose se na naknadu stvarenu prilikom
uplate penzijskog doprinosa i naknadu za upravijanje fondom za mesec decembar u iznosu od RSD
RSD 6.959 hiljada (u 2008. godini RSD 5.456 hiljada), potraZivanja za kamate na orodena sredstva |
kamate po videnju na sredstva na ragunima Drustva u iznosu od RSD 1.105 hiljada (u 2008. godini
RSD 1.643 hiljada), druga potraZivanja u iznosu od RSD 1.538 hiljadafu 2008. godini ASD 1.548
hiljada) i AVR u iznosu od RSD 642 hiljade (RSD 828 hiljada u 2008. godini).

PotraZivanja od Fonda po osnovu naknada za mesec decembar napladeno je Od4.januara 2010.
godine.

17. KRATKOROCN! FINANSIJSKI PLASMANI

a) Struktura kratkorognih depozita u 000 RSD je slededa:

Datum Datum Godisnja
Naziv banke arofenja | dospecda | Broj dana kamatna stopa lznos
Cadanska banka 24.11.09. | 25.01.10. 62 12.00% 35.000
PB Agrobanka a.d. 04,11.09. | 03.01.10. 60 12.00 % 45.000
Ukupno 80.000
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18. HARTIJE OD VREDNOSTI PO POSTENOJ VREDNOSTI KROZ BILANS USPEHA — AKCIJE

Vrednost po Vrednost po
Red. Broj | akcijinadan | Ukupnou | akcijinadan | Ukupnou
br. Emitent akcija | 31.12.2008. | 000 RSD 31.12.2009. 000 RSD
1 HTU Park 1.708 1.800,00 3.074 750,00 1.281
Ukupno: 3.074 1.281

18. GOTOVINA | GOTOVINSKI EKVIVALENTI

Drustvo na dan 31.12.2008. godine u svojim knjigama ima iskazana novéana sredstva i gotovinske

ekvivalente u ukupnom iznosu od RSD  8.807 hiljada,

u hiliadama dinara 31.12.2008. 31.12.2008.
Tekuci ratuni 8.396 4 766
Blagajna benzinskih bonova 16 52
Devizni ratuni 385 400
Ukupno 9.807 5.218

20. OBRACUN KAPITALA

Kapital je obratunat u skladu sa metodologijom iz Odluke NBS o strukturi i naginu izraéunavanja

kapitala Drustva za upravijanje dobrovoljnim penzijskim Fondom.

- vrednost u hilladama dinara
Red br. Naziv 31.12.20089. 31.12.2008.
1 Akcijski kapital 145.602 166.950
2 Emisiona premija - .
3 Zakonske rezerve - -
4 Statutarne i sliéne rezerve 17 12
5 50% iznosa revalorizacionih rezervi - -
] Nerasporedena dobit ranijih godina
7 Ukupni kapital pre odbitnih stavki (1+2+3+4+5+8) 145.619 166.962
8 Nepokriveni gubitak 43.859 65.863
9 Otkupliene sopstvene akcije - -
10 Neuplaéeni upisani kapital - -
11 Ukupne odbitke stavke (8+9+10) 43.859 68.863
12 Kapital (7-11) 101.760 98.099
13 Din. protivwrednost iznosa od 1.000.000 EUR 95.889 88.601
14 Razlika 5.871 9.498
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Dokapitalizacija Drustva je lzvréena kroz Xl emisiju akeija u iznosu od RSD 47.520 hiljada, koje je u
celosti uplatila Kompanija Dunav osiguranje a.d.o. na tekuéi ragun Drudtva dana 21.05.2009. god.,
£to je po srednjem kursu NBS na dan uplate iznosilo EUR 503,527,

Promena kapitala Drustva je upisana 28.05.2009. godine u Agenciji za privredne registre po redenju
broj BD 76358/2009,

Dana 30.09.2009. god. u Agenciji za privredne registre je po dopisu broj 6580-09 izvr3eno
ponistavanje 11.478 akcija , a po Odluci Skupstine Drustva od 19.08.2009. godine, &ime se sprovelo
smanjenje osnovnog kapitala radi pokri¢a gubitka iz 2008. godine u iznosu od RSD 68.868 hiljada.

21. DUGOROCNA REZERVISANJA

Prema Zakonu o dobrovoljnim penzijskim fondovima i penzijskim planovima (S, glasnik RS B5/2005)
i Odluke o pravilima kontrole rizika Narodne banke Srbije (SI. glasnik RS 27/2006) Drudtvo je
formiralo rezervisanje u iznosu od RSD 3.011 hiljada (u 2008. godini RSD 1.997 hiljada) na teret
rashoda Drustva. Rezervisanje je odredeno na osnovu procene velidine rizika | ne moZe iznositi
manje od 0.1 % ni viSe od 1% vrednosti neto imovine Fonda.

22, OBAVEZE IZ POSLOVANJA | PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

Obaveze iz poslovanja i pasivna vremenska razgraniéenja u iznosu od RSD 1.801 hiljada (RSD 1.889
hiliada u 2008. godini) se odnose na obaveze prema Fondu za refundaciju transakcionih troskova za
mesec decembar u iznosu od RSD 50 hiljada (RSD 9 hiljadau 2008. godini), obaveze prema
dobavljagima za materijal i usluge u iznosu RSD 1.005 hiljada (u 2008. godini RSD 1.086 hiljadaj,
obaveze za PDV RSD 74 hiljade (RSD 98 hiljada u 2008. godini), obaveze prema kastodi banci RSD
269 hiljada (RSD 177 hiljada u 2008. godini), obveze za komunalnu taksu RSD 17 hiliada (u 2008.
godini RSO 72 hiljada), obaveze za gradevinsko zemljidto u iznosu od RSD 15 hiljada (RSD 14 hiljada
u 2008. godini), obaveze prema Elanovima upravnog odbora u iznosu od RSD 80 hiljada i PVR u
iznosu od RSD 291 hiliada (RSD 433 hiljada u 2008, godini).

23. TRANSAKCILIE SA POVEZANIM STRANAMA

Prihodi

- u hiljadama dinara

2009. 2008,

Dunav Trgovina 2 7
Dunav Stockbroker a.d., Beograd 12 12
Dunav osiguranje a.d., Beograd 2,703 2.262
Dunav Turist 5 14
Dunav Re el 27
Ukupni prihodi: 2.753 2.322
Rashodi

- u hiliadama dinara

2008. 2008.

Dunav Trgovina - 6
Dunav Stockbroker a.d., Beograd 1.771 1.105
Dunav Auto 67 21
Dunav osiguranje a.d.o., Beograd 14.563 8.245
Ukupni rashodi: 16.401 4.943
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Obaveze
- U hilladama dinara
31.12.2008. 31.12.2008.
Dunav Stockbroker a.d., Beograd 102 82
Dunav osiguranje a.d.o., Beograd 485 589
Ukupne obaveze prema povezanim licima: 587 G681

PotraZivanja

Na dan 31.12.2009. godine Drustvo nema potraZivanja od povezanih strana.

24. KONTROLA DRUSTVA

U periodu od 08.06.2009.-10.08.2009. godine je

izvrena neposredna kontrola poslovanja Drugtva

od strane Narodne banke Srbije, sektor za nadzor drudtva za upravijanje dobrovoljinim penzijskim

fondovima

O izvrseno] kontroli je dana 07.10.2009. godine primljen zapisnik broj Va-217/1/2009 od 02.10.2009,
godine. Narodna banka Srbije je dostavila Drugtvu, reenje o neposrednoj kontroli dana 30.12.2009,
godine. kojim se nalaZe Drustvu unapredenje pojedinih poslovnih postupaka | procesa.

25. DEVIZNI KURSEVI

Srednji kursevi Narodne banke Srbije na dan bilansiranja su:

RSD RSD

31.12.2009. 31.12.2008.
EUR1 95.6888 88.6010
usD 1 66,7285 62.8000

Lice odgovorno za

sasta?[:n{& izveé?a
L.
mrr Milivojevie

Zakanski zastupnik

tva zajupravljanje Fondom
|I | w_._‘f'

| Mirjana Grbovié
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‘
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KPMG d.o.o. Beograd
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11000 Beograd

16. februar 2010. godine

Poftovani,

Ovo pismo je u vex revizije finansijskih izvedtaja Dunav dru$tva za upravljanje dobrovoljnim
penzijskim fondom a.d. Beograd (u daljem tekstu: “Drustve™), koji se sastoje od bilansa stanja na dan
31. decembar 2009. godine, bilansa uspeha, izvedtaja o promenama na kapitalu i izveStaja tokovima
gotovine za godinu zavrienu 31. decembra 2009. godine, i napomenama koje sadrfe sumarni prikaz
#nacajnih raunovodstvenih politika i ostalih objainjenja, koja ima za cilj izraavanje misljenja da i ovi
finansijski izvedtaji prikazuju istinito i objektivno, po svim materijalno znatajnim aspektima,
finansijsko stanje Drudtva, kao i rezultate poslovanja i noviane tokove u skladu sa propisima Republike
Srbije.

Svesni smo svoje odgovornosti za pripremanje i tadnu i istinitu prezentaciju finansijskih izvetaja u
skladu sa propisima Republike Srbije, i to da ta odgovornost obuhvata: projektovanje, implementaciju i
odravanje internih kontrola koje su relevantne za pripremu i objektiviu prezentaciju finansijskih
izvedtaja koji ne sadr¥e materijalno znafajne gredke, bilo iz razloga pronevere ili zbog greske; odabir i
sprovodenje odgovarajuéih ratunovodsivenih politika; i ratunovodsivene procene koje su razumne pod
datim okolnostima. Stoga dajemo svoju saglasnost na finansijske izvedtaje.

Pojedine izjave u ovom pismu se odnose samo na materijalno znaajne stavke. Stavka se smatra
materijalno znaajnom ukoliko, pojedinano ili kumulativno, sadrfi propuste ili pogreine informacije
koje bi, nzimajudi u obzir i ostale okolnosti, verovaino uticale ili promenile odluku odgovomih osoba
koje se pri odlufivanju oslanjaju na takvu informaciju. Materijalnost zavisi od velifine i prirode greske
ili procene u odredenim okolnostima. Velidina ili priroda stavke, ili njihova kombinacija, mogu biti
odiutujudi faktor,

Sproveli smo adekvatne intervjue sa direktorima i rukovodiocima Drustva sa odgovarajuéim znanjima i
iskustvom. Shodno tome, prema na%em najboljem znanju i uverenju, ovim potvrdujemo sledece
prezentacije:

L. Odnosni finansijski izvedtaji, prikazani po nadelu stalnosti poslovanja, prikazani su istinito i
objektivno po svim bitnim pitanjima u skladu sa propisima Republike Srbije.

2. Nije bilo stvarnih ili moguéih nevsaglaienosti sa zakonima ili drugim propisima keje bi
maogle imati materijalni uticaj na finansijske izvestaje v sluéaju neusagladenosti.

3 Potvrdujemo:

a. Da smo odgovorni za dizajniranje, implementaciju i odrZfavanje sistema internih
kontrola u cilju prevencije i detekcije prevara i greski.

b. Da smo Yam obelodanili sve znaajne finjenice Koje se odnose na bilo Koju proneveru
ili sumnju da postoji pronevera koja je poznata rukovedstvo, a koja moZe da utife na
Druitvo, ukljufujudi i:

B rukovodstvo,
B zaposlene koji imaju znadajou ulogn v internoj kontroli ili
m  ostale, gde pronevera moZe da ima materijalni uticaj na finansijske izveitaje.

Kneaz Mihailowva 8V Tel +381 113036 420 Mat. broj 17411233
11000 Beograd, Srbija Tel +381 11 3036 421 PIB 100057074
www.dunavpenzije.com Fax +381 11 2623 662 Ratun bro] 265-1100310001065-55, Raiffeisenbank a.d.
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¢.  Dasmo Vam obelodanili bilo Koje saznanje da postoji optuzba za pronevern, ili sumnja
da postoji pronevera koja utife na finansijske izveStaje Drustva, prijavljenih od strane
zaposlenih, biviih zaposlenih, analititara, regulatornih organa ili drugih.

d. Da smo Vam obelodanili rezultate nafe procene rizika da finansijski izveStaji sadrie
materijalno znaéajne greike koje su posledica pronevere.

e, Da razumemo da termin “pronevera” ukljutuje grefke proizadle iz namerno netatnih
finansijskih kzveStaja i grefke zbog neovladéenog raspolaganja sredstvima. Greike
proizaile iz namerno netaénog finansijskog izveitaja su umidljajne grefke ili propusti
da se iskaZu iznosi i lzvrii obelodanjivanje u finansijskim izvedtajima kako bi se
obmanuli korisnici ovih izveitaja. Greike proistekle iz neovlaSéenog raspolaganja
sredstvima ukljufuju kradu sredstava Druftva, $to je Efesto prafeno lainim ili
obmanjujuéim evidencijama ili dokumentima sa ciljem da se prikrije da sredstva
nedostaju ili su zalokena bez odgovarajuéeg odobrenja.

Stavili smo vam na raspolaganje sve rafunovodstvene evidencije | pomoénu dokumentaciju kao i
sve rapisnike sa sastanaka akcionara i odbora direktora i pregled aktivnosti sa skorafnjih
sastanaka koji su sc desili nakon izvetajnog perioda, a za koje zapisnici jod nisu pripremljeni a
kaoji su se odrzali do 16. februara 2010, godine.

Ne postoje materijalne transakecije koje nisu pravilno proknjifene u radunovodstvenim
evidencijama koje su osnov za finansijske izveltaje.

Potvrdujemo kompletnost date informacije vezane za ugovore, koji su obzirom na sveju prirodu,
dufinu trajanja, potencijalne ugovorene kazne ili iz drugih razloga znagajni ili mogu postati
#nadajni za procenu finansijskog poloZaja DruStva.

Potvrdujemo kompletnost date informacije vezane za postojanje povezanih pravnih lica,
kao i odnosnih transakeija sa takvim licima koje su materijalne za finansijske lzvedtaje.
Identitet, iznosi i transakcije sa povezanim licima su pravilno proknjiZeni i adekvatno
obelodanjeni u finansijskim fzveStajima ili u napomenama vz finansijske izveitaje u skladu
sa zahtevima Medunarodnog Rafunovodstvenog Standarda 24 - Obelodanjivanja
povezanih pravnih lica. U dodatke A oveg dokumenta se nalaze definicije povezanih
pravnih lica | transakcija sa povezanim pravnim licima na naédin kako ih mi razumemo i
kao 5to su preuzete iz MRS 24,

Merenje, prezentovanje i obelodanjivanje poftene vrednosti su fzvrieni v skladu sa
Medunarodnim standardima finansijskog izveStavanja, Evidentirani i obelodanjeni iznosi
predstavljaju  nafn  najbolju  procenu poltene vrednosti sredstava i obaveza po
Medunarodnim standardima finansijskog izveitavanja. Metode procene | znafajne
pretpostavke koje su koriféene u definisanju poftene vrednosti su razumne i u skladu sa
okolnostima i rezultat vrednovanja i obelodanjivanja je takode razuman.

Druftvo je uskladilo svoje poslovanje sa svim ugovornim obavezama 1 zahtevima regulatornih
organa koji mogu imati uticaj na finansijske izveStaje u sludaju neispunjenja ukljutujuéi i
ugovorima definisane obaveze ispunjenja pokazatelja poslovanija,

Svi poznati aktuelni ili potencijlani odStetni zahtevi po osnovu sudskih sporova &ji efekat bi
irebalo razmairati pri pripremi finansijskih izveStaja su bili dostupni vama, i proknjiZeni
su ifili obelodanjeni v skladu sa MRS 37, Osim obelodanjenih u napomenama uz finansijske
izvedtaje, nismo svesni bile kojih dodatnih od3tetnih zahteva Koji su ili se ofekuju da budu
primljeni.
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1. Nije bilo:

a. Pisane komunikacije sa regulatornim agencijama, predstavnicima Vlade, zaposlenima ili
drugima o ne usaglafenosti ili nedostacima u vezi finansijskog izvedtavanja ili drugih
propisa, keji bi mogli imati materijalne znacajne efekie na finansijske izvedtaje, osim onih
kaoji su vam u pisanom obliku veé obelodanjeni.

b. Neosnovanih tvrdnji, pisanih ili usmenih, u wvezi prefaka ili drugih neprimenjivanja
rafunovodstvenih principa v finansijskim izvedtajima Druftva koji vam nisu  bili
obelodanjeni u pisanom obliku,

¢. MNeosnovanih tvrdnji, pisanih ili usmenih, u vezi nedostataka u sistemu internih kontrola koji
mogu imati znatajan uticaj na finansijske izvedtaje Drudtva koji vam nisu bili obelodanjeni u
pisanom obliku.

d. Netaénih izvedtaja ili informacija koje utifu na finansijske izvediaje Drudtva koji su
namenjeni vama, naSim internim revizorima, ili drugim revizorima koji su vrEili revizije
pravnih lica pod nafom kontrolom, a na &iji rad se Vi moZete oslanjati prilikom sprovodenja
revizije.

12. U sluaju gde je ovo primenljivo, Drustvo je ispravno cvidentiralo i/ili obelodanilo u finansijskim

izvestajima u skladu sa MRS, sledede:

a.  ldentifikaciju viasnika druftva kao i krajnjeg vlasnika grupe koji kontrolide Drustvo,

b.  Aktivnosti koje nisu prikazane u izvediaju o finansijskom poloZaju, ukljudujuéi ransakcije sa
drudtvima sa specijalnom namenom (DSSN) u kojima je DruStvo sponzor ili vrEi transfer.
Drudtvo je razmotrilo da li kontrolize DSSN u skladu sa MRS 27 Konsolidovani i
pafedinadni finansijski izvestaji i Interpretaciom 12 Konsolidacija — Drustva sa specifalnom
namenom, objavljenom od strane Komiteta za interpretaciju standarda (KIS).

c. Opcije ili ugovore o kupovini ili prodaji akeija Drustva, kao i rezervisanja akcija za opcije,
garancije, konverzije ili druge namene.

d.  AranZmane ili opcije za otkup prethodno prodatih sredstava,

e. Aranfmane sa finansijskim institucijama koje ukljuuju ograni¢enje na koriSéenje gotovine
ili kreditnih linija i sli¢nih aranfmana.

f.  Promene rafunovodstvenih politika koje utifu na konzistentnost.

g  Sredstava datih kao zaloga.

h. Garancija izdatih od strane Druftva.

. Javni ka privatnim usluZno koncesionim aranZmanima

13.  ProknjiZili smo i odgovarajuée obelodanili sve obaveze, stvarme i potencijalne, u
finansijskim izveStajima n skladu sa MRS 37, Rezervisanja, potencijalne obaveze |
potencijalna sredstva. Osim onih koji su obelodanjeni u finansijskim izveStajima, nema drugih
ne utvrdenih zahteva ili procena nadih pravnih zastupnika koji bi wrebali biti obelodanjeni u
skladu sa MRS 37 Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna sredstva,

Knaz Mihallova 611 Tel +381 11 3036 420 Mat. broj 17411233
11000 Beograd, Srbija Tel +381 11 3036 421 PIE 100057074
www.dunavpenzije.com Fax +381 112623 662 Radun broj 265-1100310001065-55, Raiffeisenbank a.d.



DOBROVOLJNIM PENZIJSKIM FONDOM

i
/ l I |-. DUNAV DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE
%, s

\_F.-"'

14.

15.

18.

20.

21.

22.

Knez Mihailova 6V

Rezervisanja su izvriena i adekvatno obelodanjena za sve gubitke nastale kao posledica
neispunjenja ili nemoguénosti ispunjenja preuzetih obaveza po osnovu prodaje ili kupovine,

Potvrdujemo da su dugoro&ne naknade zaposlenima po osnovu otpremnina pri odlasku u penziju
identifikovane kao nematerijalne u pogledu uticaja na finansijske izvestaje i zbog toga se ne
evidentiraju kao rezervisanja ved na teret rashoda u trenutku nastanka obaveze.

DruStvo ima neosporno vlasniStvo nad svom imovinom 1 ne postoje tereti ili bilo kakva
ograni¢enja nad imovinom DruStva, niti je bile keji deo imovine zaloZen,

Poslovne jedinice Drustva koje ostvaruju noveane prilive su adekvatno identifikovane u skladu sa
MRS 36 — Qbezvredenfe sredstava. Na dan bilansa smo izvrgili adekvatnu procenu da li ima
indikacija na obezvredenje sredstva ili poslovnih jedinica koje ostvaruju novafane prilive.
Takode smo na dan bilansa izvrSili adekvaino testiranje na obezvredenje ukljudujudi i uivrdivanje
nadoknadivog iznosa u skladu sa MRS 36, i to:

. Sredstava ili poslovnih jedinica koje ostvaruju novatane prilive - kada postoji indikacija
na obezvredenje.
. Jednom godiSnje za goodwill, i nematerijalnih ulaganja sa neograni¢enim vekom trajanja

ili onih koiji su u fazi razvoja i nisu joi spremna za upotrebu, bez obzira da i postoji
indikacija na obezvredenje,

Kriterijumi za priznavanje prihoda su primenjeni na pojedinagne identifikovane komponente u
okviru jedinstvene transakeije u cilju odrafavanja sultine transakecije u skladu sa MRS 18
Prihodi,

PotraZivanja iskazana u finansijskim izvedtajima predstavljaju realna potrafivanja u vezl sa
prodajom ili drugim nastalim zaduZenjima, nastalim do datuma izveStaja o finansijskom
poloZaju.

Obrafuni tekuéih i odloZenih poreskih rashoda (elak¥ica) | odgovarajuca tekuda i odloFena
poreska sredstva i obaveze su odredeni na osnovu odgovarajuéih odredbi propisa koji se odnose
na poreze i u skladu sa odredbama MRS 12 - Porez na dobitak.

Potvrdujemo da smo pregledali sva finansijska sredstva i obaveze u skladu sa MRS 39
Finansijski instrumenti: priznavanfe { merenfe, 1 da smo ih pravilno razvrstali u skladu sa MRS

39, kao:

finansijska sredstva ili obaveze namenjena trgovanju,

finansijska sredstva i obaveze iskazana po fer vrednosti kroz dobitak ili gubitak,
hartije od vrednosti do roka dospeca,

pozajmice i potraZivanja,

finansijska sredstva namenjena prodaji ili

druge finansijske obaveze

Finansijska sredstva i obaveze su inicijalno evidentirani po njihovoj postenoj vrednosti plus, u
slutajevima finansijskih sredstva ili finansijskih obaveze ne po fer vrednosti kroz dobitak ili
gubitak, transakeioni trodkovi koji su u direktnoj vezi sa kupovinom ili izdavanjem finansijskih
sredstava ili obaveza. Nakon inicijalnog priznavanja, finansijska sredstava i obaveze su
adekvatno vrednovane po postenoj vrednosti, amortizovano] vrednosti ili nabavnoj vrednosti
baziranim na njihovoj klasifikaciji u skladu sa MRS 39 - Finansifski instrumenti: priznavanje i
merenje,

Potvrdujemo da su finansijski instrumenti prestali da budu priznati u bilansu stanja tokom 2009.
godine onda i samo onda, kada su uslovi za prestanak priznavanja u skladu sa MRS 39 ispunjeni.
Transfer finansijskih sredstava, ukljutujuéi 1 one koji ne zadovoljavaju i one koji zadovoljavaju
kriterijume za prestanak priznavanja, su proknjizeni u skladu sa zahtevima MRS 39, ukoliko ih je
bilo.

Potvrdujemo da su finansijske obaveze prestale da budu priznate u bilansu stanja tokom 2009.
godine onda i samo onda, kada su ugaSene tj. kada su obaveze iz ugovora ispunjene, otkazane ili
modifikovane. Kada su uslovi finansijske obaveze znatajno izmenjeni, izmena je proknjiZzena kao
gasenje iste 1 priznavanje nove finansijske obaveze.
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Izvrdili smo procenu svih linansijskih sredstava u cilju utvrdivanja da li postoji objektivni dokaz
obezvredenja kao posledica jednog ili viSe slufaja ostvarenja gubitaka koji su se desili nakon
njihovog inicijalnog priznavanja i koji ima uticaj na procenjene budude novéane tokove
finansijskih sredstava ili grupu finansijskih sredstava a koji mogu biti pouzdano utvrdeni. U
sluéaju investicija u vlasnitke hartije, izvriili smo priznavanje obezvredenja kada je utvrden
znafajan ili produfeni pad podtene vrednost tih instrumenata ispod njihove nabavne cene ili
usled drugih objektivnih dokaza obezvredenja. Da li je pad postene vrednosti ispod nabavne cene
“znacajan” ili “dugorodan”, utvrdeno je u skladu sa kriterijumima koji su su vam prezentovani.

Ul vezi sa finansijskim sredstvima za koje je utvrden objektivni dokaz obezvredenja,priznavanje
cfekta obezvredenia je izvrieno u skladu sa MRS 39,

U cilju adekvatnog prezentovanja finansijskih instrumenata kao finansijskih obaveza ili kapitala,
Drudtvo je primenilo principe MRS 32 Finansijski instrumenti:Prezentacija.

Derivati § instramenti zastite, ako ily ima, su prikazani u skladu sa MRS 39 i u saglasnosti su
sa  primenifivem  politikom  evidentiranja  instrumenata  zaStite,  imenovanjem,
dokumentovanoidu { zahtevima ovog standarda za procenu efikasnosti,

Obeladanili smo na adekvaini nalin u napemenama uz finansijske izveStaje sve informacije u
vezi sa izlofenoidu entiteta prema rizicima koji proizilaze iz finansijskil instrumenata kake §
kake ta izlofenost nastaje, wkijudufudi i opis nafih cilfeva, politika i procedura za upravijanje
tim rizikom kao i koriScéenih metoda za merenje tog rizika.

Dalje, kvantifikovani sumarni pedaci kofi su obelodanfeni u napemenama uz finansijske
izvedtaje predstavijaju uwkupnu izlofenost entiteta na rigike koji proizilaze iz finansijskih
instriumenata tokom perioda.

Pregledali smo sve tnadajne obaveze po esnovu prodaje § kupovine izrafene w stranim
valutama radi wivrdivanja postojanja wgradenil derivata. Derivati u stranoj valuti ugradeni u
ugovere o kupovini i prodafi, ukelike if ima, iskazani su u skladu sa zalitevima MRS 39 -
Finansijski instrumenti: Priznavanje i merenje.

Nemamo planove ili namere koje mogu da materijalno promene iskazane vrednosti ili
klasifikaciju sredstava i obaveza u finansijskim izveStajima. Verujemo da ée iskazani iznosi svih
materijalnih sredstava biti nadoknadeni. Obezvredenja, ako postoje, su priznata u skladu sa MRS
16 — Obezvredenje sredstava,

Identifikovali smo svaki deo stavke nekretnina, postrojenja i opreme po nabavnoj vrednosti koji
Jje znalajno povezan sa ukupnim trofkovima stavke 1 izvriili amortizaciju svake stavke posebno u
skladu sa MRS 16 — Nekretnine, postrojenja 1 oprema.

Tokom godine nismo imali poslovanja koja prestaju i nemamo stalna sredstva ili grupe sredstava
koja bi u skladu sa zahtevima MSFI 5 — Stalna sredstva namenjena prodaji i diskontinuirano
poslovanje, bila okarakterisana kao sredstva koja su namenjena prodaji.

Ne pastoje formalni ili neformalni ugovori o kompenzacijf stanja na nafim racunima novéanif
sredstava ili plasmana,

Ne postoje znafajne stavke za koje imamo saznanje, a koje bi zalwevale korekeije uporednih
podatakea.

Sledede fe adekvatno obelodanjeno w napomenama ug finansijske izveStaje w sklodu sa
MRS 1 — Prezentovanje finansijskih izveStaja:

a.  subjektivmo mislfenfe, sem onog koje ukljuéuje procene, menadimenta w procesu primene
radunovodsivenily politika kofe imafu najinalajnifi wticaj na iznose w finansijskim

izveltajima;
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*  klasifikacija i re-klasifikacija finansijskih instrumenata;

= priznavanje obezvredenja finansijskih i ne-finansijskih sredstava;

b, kijuéne preipostavke kofe se ticu bududnosti, § ostali kijuéni izvori za procenu neigvesnosti
na dan bilansna stanfa, kofi sadrie znalajan rizik da mogu usloviti materijalne korekeije
na iskazane iznose sredstava § obaveza u narednof finansijskof goding, ukljucujudi:

* najznadajnije pretpostavke o buduéim dogadajima koje utitu na ispravke vrednosti,
kao 3to je u specifiénim okolnostima definisano MRS 37 — Rezervisanja, potencijalne
obaveze 1 potencijalna sredstva.

® matajne preipostavke primenjene prilikom procene fer wvrednosti finansijskih
sredstava i finansijskih obaveza koje se iskazuju po fer vrednosti, kao 5to je definisano
MRS 7 — Finansijski instrumenti: Obelodanjivanje.

34 Nisu nastali nikekvi dogadaji nakon datuma izveltaja o finansijskom polofaju keji zahtevaju
karekcife ili objavijivanje u finansijskim izveltajima ifi napomena uz finansijske izvestaje.

35, Izvrdili smo procenu u vezi sa moguénoiéu Drustva da nastavi poslovanje u skladu sa
nafelom stalnosti uzimajuéi u obzir sve raspologive informacije u vezi sa buduénoSéu koja
je najmanje ali ne iskljudivo 12 meseci od dana bilansiranja. Potvrdujemo da nismo o
saznanju da postoji bilo kakva materijalno znaajna nesipurnost v pogledu dogadaja ili
uslova poslovanja koji mogu da utiu na sposobnost Drudtva da nastavi poslovanje u skladu
su nacelom stalnosti ili da uti¢u na prezentaciju istinitog i ohjektivnog stanja neto imovine,
finansijskog poloZaja i rezuliata poslovanja Druftva.

'\L\ \ \-'uaﬂ_.x.ﬂ: (
irjara Grbovié, Direktor)

/Y 6.)

: au/Mmfojevié Finansijski direktor)

__j'l
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Prilog A wz Pismo rukovodsiva za Dunav druitve za upravijanje dobrovoljnim penzijskim
fondom a.d. Beograd

Definicije

Poverana pravna lica — Pravno lice je povezano sa drugim pravnim licem ako:

a) neposredno ili posredno kroz jednog ili vise posrednika, pravno lice:

i) kontrolife, je pod kontrolom, ili je pod zajednickom kontrolom drugog pravnog lica (5to
ukljuuje i matiéna preduzeda, zavisna preduzeéa ili druga zavisna predureca);

ii) ima interese u pravnom licu zbog Eega ima znadajan uticaj nad pravnim licem; ili
iii) ima zajednicku kontrolu nad pravnim licem;

b) pravno lice je povezano (u skladu sa defimicijom MRS 28, fnvestiranje u povezana pravna lica) sa
drugim pravnim licem;

c) pravno lice je deo . joint venuire” u kome je jedan od uesnika pravno lice (vidi MRS 31, Interesi u
WJoint venture” praveim lcima)

d) pravno lice je &lan uprave drugog pravnog lica ili mati¢nog preduzeéa tog pravnog lica;

e) je tlan porodice bilo koje osobe koja je navedena pod (a) ili (d);

f) pravno lice je organizacija koja je pod kontrolom, pod zajednickom kontrolom ili pod znadajnim
uticajem, ili ako znatajno pravo glasa u takvom pravom licu, posredno ili neposredno, je u rukama
pojedinca koji je naveden pod (d) ili {e); ili

g) pravno lice je penzioni fond za zaposlene u pravnom licy, ili bilo kog lica koje je povezano sa
pravnim licem.

Transakcija sa povezanim pravnim lice — prenos sredstava, usluga ili obaveza izmedu povezanih pravnih
lica, nezavisno od toga da li se za to naplatuje cena.
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