AYHAB OPYWITBO 3A YMNPABJbAKE
AOBPOBOJbHMUM NEH3UNJCKMUM ®OHOOM

MWHBECTULUOHA NOJIMTUKA
AOYHAB [OBPOBOJLHOI NEH3UJCKOIr ®OHOA
(npeunwheH TekcT)

OBuM aKkTOM OedUHULLY Ce OCHOBHM ENEMEHTU WHBECTUMLMOHE nonutuke [yHaB [o6poBoOrbHOr
neHsujckor ¢oHaa kojum ynpaerba ,J[yHaB OpPYWTBO 3a ynpaBibawe A0OPOBOSBLHUM MEH3UCKUM
doHaom* a.a.

VHBeCTMLMOHa NnonnTMKa NnpeacTaBrba cactaBHu Aeo Npasuna nocnosawa [dpywitsea.
Tun v npocdun cboHga

[yHaB 0obpoBorbHU neHsuvjckn doHa (Y Aarbem TekcTy: cdoHAa) je GanaHcMpaHu PoHO OTBOpPEHOr
TMMNA KOjU je MPeTEeXHO OpUjeHTUCAH Ha yraramwe y OYy>KHUYKE XapTuje o4 BpeaHOCTM.

MHBecTULMOHN npocun coHda NpeacTaBrba MUKC CTaOMMHOr MpMHOCA W KanuTanHor pacTa, y3
npeysumMmarbe yMepeHor HUBoa p1anka 1 o4yBake CUIYPHOCTU akyMynupaHux cpeacTtaea.

MHBecTMLMOHM UnIb choHAaA

MHBeCcTMUMOHM UMb oHAa je peanusaumja KOHTUHYMPaHOr U CTabunHor npuHoca Of AYXHWUYKNX
MHCTpyMeHaTa y noptdonny, ysehaHor 3a gyropodHe kanutanHe JobuTtke o4 ynarawa y akuuje.

MHBECTULMOHM XOPU3OHT ynaraka oHAa je opujeHTUcaH Ha gyrm pok. Y cknagy ca geuvHncaHum
WHBECTULIMOHUM LIMIBEM U MPOMITOM ynaraka, OoH, je HaMeHEH ynaradvma Koju yraxy cpeacrsa
Ha nepwvog of Hajmame 5 roguHa.

YcnewHocT MHBeCTMpamwa cpegcraBa oHga Mepu ce y ogHOCYy Ha ctony uHdnauuvje y Penybnuum
Cpbwujn. MHBecTnUMOHN Unib poHAa je Aa cBake MOCMOBHE roguHe OCTBapu pearnHu pact MpuHoca,
O[IHOCHO TMPUHOC KOjU je u3Haj roaulike ctone wHdnauuje. VIHpnaumja ce mspadyHaBa nytem
MHOEKCa MOTPOLLAYKMX LieHa, a 3BaHMYHe nogaTke O uHdnaumju objasrbyje Penybnvdkm 3aBog 3a
CTaTUCTUKY.

MHBeCTULUMOHN NUMUTH ynarawa

MHBecTnumoHa nonutuka doHaa yTephyje ce y cknagy ca perynaTopH/MM OKBMPOM 3a MHBECTMPahe
MMOBVHE [J0OPOBOSLHOr MeH3mnjckor doHAa, AedUHMCAHMM 3aKOHOM W MOA3aKOHCKMM aKkTuma
HapogHe 6aHke Cpbuje. Y cknagy ca TuM, VIHBECTULMOHOM NONUTMKOM Gnivke cy yTBpheHn numntu
ynarawa goHaa.

anIHLIMHVI UWHBECTULMNOHEe NOJSIUTUKe

doHp BOAM NONUTUKY aKTUBHOT yrpaBibaka M edmkacHor pebanaHcupama noptdonua, y ckrnagy ca
,qe(*)I/IHl/IcaHI/IM npuHUMnNMMa NHBecCcTnpama U TPXKUWHUM OKOJTHOCTUMA.

MHBECTMLMOHOM MOMUTUKOM Ce AeUHULLY KIbYYHW MPUHLUUMIM Kpenpaka, ynpasrbaka u pebanaHca
noptdponma cpoHaa. OHm obyxBaTajy:
1) peduHucare onTumanHor 6GanaHca w3mely AYXHUYKMX XapTuja o4 BPEeLHOCTM WU
noptdornua akuuja
2) peduHMNCare ONTUMANHOr HMBOA U3NOXEHOCTW NpemMa NojeANHUM MHCTPYMEHTMMA
3) AedwmHNCare ONTUMANHOr HMBOA BaryTHE U3MNOXEHOCTH
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AYHAB OPYWITBO 3A YMNPABJbAKE
AOBPOBOJbHMUM NEH3UNJCKMUM ®OHOOM

Kpeuparwe ontumanHe WU3NOXEHOCTU npema nojeauHMM Knacama MWHCTpyMeHaTta, onTumarnHe
aypauuje 1 BanyTHe CTpykType noptdonua, oeduHNCcaHo je y cknaay ca cnegehum nHaukatopuma:
1) npojekumja kpeTara nHpnauvje
2) npojeKkunja kpeTamwa MHdNaumje n kKamaTHMx CTona Ha TPXWLWTY OUHAPCKUX U BaIyTHUX
KaMaTHWUX MHCTpyMeHaTa
3) npojekunja BanyTHMX ocumnaumja Ha MmeflybaHKapcKkom AEBU3HOM TPXULITY
4) npojekumja KpeTarwa penepHux Bep3aHCKMX MHOEKCa U UHCTPYMeHaTa Yy MHBECTULMOHOM

cokycy
Anokaumja noptconua n pebanaHc

CTtpaTtellka uHBECTMUMOHA anokauuja nogpasymeBa [a npoceyaH ogHoc m3amehy WMHBECTULMOHUX
WHCTpyMeHaTa Koju Hoce oaroBapajyhu kamaTHu NpUHOC 1 akumja y CTpykTypu noptdonua 6yae 80%
npema 20%.

Y uurby ouyBawa MMOBUHE (poHAa U OCTBapuBakba ONTUMArHOr MPMHOCA, TAaKTUYKOM arokauumjoMm je
moryhe nosehate yaena noptdonva akuuja Ao MakcumanHor usHoca of 30% ykyrnHe MMOBUHE
doHaa, ogHocHO noBehawe nopTdonua xapTuja of BPeAHOCTM Koje Hoce ofrosapajyhu kamaTHu
NPUHOC A0 MakcumarnHor nsHoca og 100% ykynHe nmoBuHe coHaa.

Y HapepnHoj Tabenu cy npukasaHu OyropodHUM WHBECTULIMOHM TapreTu U CTpaTeLlku pacrnoHu 3a
nojeauHe UHCTPYMEHTE, NPOLEHTYanHo y O4HOCY Ha YKYNHY MMOBUWHY boHaa:

®PNHAHCUJICKUN MHCTPYMEHTIU Tapret MwuH Max
OyXHVn4Kke xapTuje o BpegHoOCTU Koje usgajy
HapogHa 6anka Cpbuje, Penybnuka Cpbuja,
cTpaHe gpxase n MeflyHapogHe (bmHaHcujcke

. . 60,00% 25,00% 90,00%
WHCTUTYLMjE, Kao W OyXHU4YKe XxapTuje opf
BpeOHOCTU Koje wu3fajy npaBHa nvua y3
rapaHumjy Penybnvke Cpbuje
I;osanm AenosnTuy GaHkama ca ceauwTeM y 1,00% 0.00% 15,00%
enybnuum Cpbuju
WHBecTuLMOHE jeavHuue OTBOPEHMUX
WHBECTULUMOHMX (HOHOO0BA Kojuma ynpasrbajy
JpywTBa 3a ynpaBibake WHBECTULMOHUM 1,00% 0,00% 5,00%
doHgoBuma ca cegnwtem y Penybnuum
Cpbwuju

[yXHn4ke xapTuje o4 BpPefHOCTU MNpaBHUX
nvua ca ceguwrteMm y Penybnuum Cpbuju, ny
Apxasama 4naHuuama EBponcke  yHwuje, 4,00% 0,00% 12,00%
ogHocHo  OpraHusauvje 3a  €KOHOMCKY
capagwy 1 passoj (OELA)

HenokpeTtHoctn Ha TepuTtopuju Penybnuke
Cpbuje

Akumje npaBHMX nuMua ca ceguwTeMm Yy
Peny6nvum Cpbujn n ctpaHmx npaBHUX nvua
Koje cy nucTMpaHe M Kojuma ce Tpryje Ha 25,00% 0,00% 30,00%
Gep3aHCKUM TpXUWITUMA ApXaBa 4naHuua
EY, ogHocHo OELL

TpaHcaKkuMoHM padyHu y Kactoam 6aHum

2,00% 0,00% 5,00%

7,00% - -

* TapreTvpaHu U3HOC 3a ynarake Yy MHOCTPaHCTBO M3HOCK 5%, y3 NpojekToBaHn MHBecCTUUMoHU oncer 0%-10%
YKYMHe nmoBuHe coHaa.

[JyropoyHv MHBECTULMOHM LWIb je Aa CTpyKTypa nopTtdonua doHaa Gyae y cknagy ca nocTaBrbeHUM
TapreTuma ynarawa.
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AYHAB OPYWITBO 3A YMNPABJbAKE
AOBPOBOJbHMUM NEH3UNJCKMUM ®OHOOM

OpywtBo he KOHTUHYMpaAHO nNpaTUTM OACTyNawe TPEHYTHE CTPYKType ynarakba y OOHOCY Ha
OyropoyHe MHBECTULMOHE Taprete W nepuoguyHo, Ha KBapTarHOM HMBOY BpLUMTU pebanaHcupame
noptdgonua.

PeGanaHcupate nopTdonva nogpasymeBa ycknafueake noptdonMa ca Tapretuma cTpaTeluke
OOHOCHO TaKTWUYKe anokauyje.

TakTnyka anokaumja noptdonma ce geduHue Ha NOYETKY CBaKOr Tpomecedja Kpo3 NHBECTULMOHN
nporpam.

Y cnyyajy npekopadera numuTa crtpaTtellkmx pacnoHa OpywTtso he y Hajkpahem poky npucTynutin
pebanaHcupary noptdonua.

LinreaHun pacnoHu ynarawa 3a octane obnuke ynarawa Koju cy npeasvheHn perynatopHUM OKBUPOM
Oouhe yTBphEeHM kaga ce TakBUM MHCTPYMEHTU nojaBe Ha dmHaHcujckom TpxuwTy Cpbuje, oaAHOCHO
kaga nocTtojehe wHBECTUUMOHE MOryhHOCTM MOYHY [a UCNywaBawy perynaTtopHe ycroBe
npeasuheHe 3akoHom 1 nponucruma HapogHe 6aHke Cpbuje.

UHBecTLMOHM NpuHUMNU chopmupara noptdonua

MHBECTULMOHOM MONMUTUKOM ce AedUHMUWY KibyYHU WHBECTULMOHU MpPUHUMAM dopMupara |
pebanaHcupana noptdonua ayXHUYKMX xapTuja o BpegHoctn. OHn obyxBaTajy:

1) aHanusa MakpoeKOHOMCKUX UHAMKaTOpa U Mpojekumja hUxXoBux ocuunauuja;

2) aKkTuBHa nonuTMka ynpaBrbawa W WHBECTUpake Y JUKBUOHE WHCTPYMEHTE Yy UUIbYy
edmkacHor pebanaHcupara nopTdonua;

3) OeduHucarwe aypauuje (KpaTKOPOYHW WM AYrOPOYHW WMHCTPYMEHTU), KamaTHe cTone
(doukcHa MM NpPoMeHrbMBa KamaTHa CTona) M BaryTHE U3NOXEHOCTW, ¥ 3aBMCHOCTU Of
WHTEPHE MpOLIeHe ocumnauuvja nocmaTtpaHnx nHavkatopa (ctona uHdnauuwje, KpeTame
nHdnaumje N TPXKULLHUX KaMaTHUX cTona, ocuunauuje Ha mehybaHkapCKOM OEBU3HOM
TPXULWTY) U

4) dyHOaameHTanHa duHaHcKjcka aHanu3a KomnaHuja M nocnoBHux GaHaka Koje cy
noTeHUMjanHn eMUTEeHTU OY>KHWYKMX XapTuja o4 BpPegHOCTW, OOHOCHO Ca Kojuma ce
cknanajy 4eno3uTHU apaHXMaHu.

Krby4Hu MHBECTMLMOHM NpuHLMNKN dhopMupara n pebanaHcmpara nopTtdonuma akuuja cy:

1) aKkTuBHa MONWUTUKa ynpaBibawa Ca OYrOPOYHMM UMIbEM OCTBapvBaha BULLEr YKYMHOr
npuHOCa y OAHOCY Ha MOPTAONMO AYXXHUYKMX MHCTPYyMeHaTa y OKBuMpy noptdonua;

2) dyHOoameHTanHa UHaHCKUjCKa aHanus3a KoMnaHuja uuje cy akuumje y WHBECTULMOHOM
dokycy. TllpeTexHa OpPUjEHTUCAHOCT Ka W3BO3HO OpPWUjEHTUCAHUM CeKTopuMa MU
KoMnaHwjama ca GanaHcupaHOM BaryTHOM CTPYKTYPOM Mpuxoda M pacxoga, KoMmnaHuje
ca ManuM HVMBOM 3a4Y>KEHOCTW y OAHOCY Ha BpegHOCT kanutana, noTeHuujanHe meTte 3a
npeysumatrse, ctTabunHa guBMaeHaHa nonuTrka u

3) ocuMm dyHOameHTanHe duHaHcujcke aHanuie, pebanaHcupame noptdonua akuuja je
0Ga3npaHO M Ha u3padvyHaBakby TPXKMULUHOI pU3MKa 3a CBaky MOjeduHayvHy nosvuujy u
nopTdonmo akumja y LernuHu.

MHBecTULMOHA HaYyena

OpylWwTBO ce NpunvMKoM opMupaka WMHBECTULIMOHON nopTdonuMa npuapxasa 3aKoHOM
NpPONMcaHnX NHBECTULIMOHMX Havena:

1) Hayersio cueypHocmu, Koje ce ocTBapyje UHBECTUparEeM Yy XxapTuje oA BpeAHOCTU usgasaoua
Ca BUCOKUM PEjTUHIOM;

2) Hadveno Ousepcudhukayuje nopmapesba, Koje Ce OCTBapyje ynarakem Yy pasnuuurte
dvHaHcKjcke MHCTpyMeHTe (apkaBHe o6Be3Huue, KopropaTuBHe o6Be3HMUEe, TPe3opCku
3anucu, akuuje, OaHkapcku [Oeno3uTh, XunoTekapHe obsesHuue, uta). [lpumeHom
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AYHAB OPYWITBO 3A YMNPABJbAKE
AOBPOBOJbHMUM NEH3UNJCKMUM ®OHOOM

PasnMUUTUX KBaHTUTATMBHMUX METoAa BPLUM Ce U XOpU3OHTanHa aveepcudukaumja, 0gHOCHO
0fabup KOHKpPETHMX XapTuja o4 BPEOHOCTM Y OKBUPY PasnMuMTUX BpCTa UHCTpyMeHaTa Koje
Cy Yy noHyau. HajsHavajHuju eMuTeHTn (OUHAHCKjCKUX MHCTPYMeHaTa Cy ApXasa, NOCnoBHe
6aHke, Nnpegy3eha, nokanHa camoynpasa.

3) Hayesno olpxasara JIUK8UOHOCMU, KOje Ce MOCTUXKE yrarakem y xapTuje o4 BpeaHOCTM Koje
ce Op30 Mory npogatv M KynuTu no ctadbunHoj ueHn. Lub poHaa je aa y noptderby nma
OOBOSbaH MpOLEHaT NMUKBUMOHUX (PUHAHCUJCKMX UHCTPYMEeHaTa Kako Ou y CBakoM TPEHYTKy
Morao fa ucnywaea cBoje obasese.

Mepene pusuka

M3padyHatke pU3N4HOCTM YKYNHOTr nopTdonma, Kao 1 NojeauHuX Knaca aktMBe y OKBUpY nopTdonua
BpwK ce nytem BaP nokasaterra. KBaHTuTatuBHa puandHocT coHaa, mepeHa BaP-om, nspavyHasa
Ce Kao M3HOC rybuTtka Kkoju y ogpefeHOM BpemeHCKOM nepvogy M ca [edVHUCAHMM HMBOOM
noeepewa Hehe 6UTK NpemalueH. Y3anmajyhm y 063mp MHBECTULMOHE LNIHEBE U BPEMEHCKN XOPU3OHT
ynarawa, KOHTUHYWPaHO yrpaBibake TPXKULWHMM PU3MKOM UMa 3a UWb CMakuBake pusmka
LenoKynHor noptdgonma.

BaP ce nspayyHaBa cBakogHEBHO, y3 NPUMEHY MHTepBara noeepera o 99%.

Y cknagy ca TapretupaHom CTpykTypoM nopTdonua doHaa, BpegHocT VaR-a ce geduHule Ha
MaKkcUMariHoM AHEBHOM HMBOY o4 2% yKyrnHe BPeAHOCTU MMOBVHE.

Y 3aBWCHOCTM O TaKTU4Ke anokauuvje umosuHe n pebanaHca noptdonua, 4O3BOIbEHO je noBehame
VaR-a Ha makcumanHu n3Hoc og 2,5% ykynHe BpeaHOCTM UMOBMHE (poHAa, Yy cny4dajy ga nopTdonuo
akumja 3aysnma Buwe og 10% ykynHe umoBmMHe hoHAA, OAHOCHO CMarMBake BpegHocTn VaR-a Ha
MakcumanHo 1,5% ykynHe BpeAHOCTM UMOBMHe poHAa cnydajy da ce yyewhe noptdonua akuuja
cnyctn ncnog 10% ykynHe BpeaHOCTM MMOBUHE poHAa.

Y cnyyvajy aa HenpekmaHo 30 TproBaykvx gaHa BpegHocT VaR-a Oyae nsBaH NocTaBrbeHUX NMMuTa,
doHA he n3spnTH pebanaHcuparwe noptdonma ca unrbem peaykuuje pusmka yKynHor noptdonua u
Bpahatba VaR nokasarterba y noctaBrbeHe OKBUpeE.

[pywiTBO Ha OHEBHOM HUWBOY MepW TPXWULLIHW PU3UK 3a CBe Krace WHCTpyMeHaTta cajpxaHe y
noptdponuny. 3a m3padyHaBare TPXKULLIHOI pu3Mka 3a nojeguHe Krnace WMHCTpyMeHaTa KopucTu ce
Component BaP anar.

Y cknagy ca TapreTupaHom CTpyKTypom noptdponua dpoHga, Component VaR ce 3a nojeavHe knace
akTuee yTBphyje Ha cnegehu HaunH:

MopTdhonuo akuuja — makcumanHa BpegHoct Component VaR-a 0,5% ykynHe BpeQHOCTU MMOBUHE
doHOa y cnyyajy ga je M3noxeHocT npema akuujama go 10% ykynHe HeTo MMoBMHE poHAaa,
MakcumanHo 1,0% ykynHe BpeAHOCTM MMOBMHE (poHAA Yy Cryyajy Aa je U3NOoXeHOCT npema akumjama
y uHTepBany of 10%-20% ykynHe HeTo uMoOBMHE (OoHOa, OAHOCHO MakcumanHo 1,50% ykynHe
BpegHOCTU MMOBMHE boHAa Yy Crydajy Oa je M3NOoXeHOCT npema akuujama npeko 20% ykynHe HeTo
umMoBuMHe boHAa;

MopThonuo gpkaBHUX XapTuja of BpeaHOCTM — MakcumanHa BpegHoct Component VaR-a 1%
YKyrnHe BpeAHOCTU UMOBMHe ¢hoHOa Yy Cryyajy Aa je M3NOoXeHOCT npema gpxasHuMm XoB go 60%
YKYNHe HeTo MMoBMHe dhoHaa,MakcumanHo 1,5% ykynHe BpeaHoCTU UMOBUHE oHAa Y criyyajy da je
N3NOXeHOCT npemMa ApxaBHuM XoB y uHTepBany oa 60%-80% ykynHe HeTo MMOBMHe poHAa,
O[HOCHO MakcuMarnHo 2% yKynHe BpedHOCTU MMOBMHE OHAa Yy Cryyajy Aa je MU3NOXEeHOCT npema
apxasHuUM XoB npeko 80% ykyrnHe HETO UMOBMHE POHAA;

OcTanu pmHaHCKjCKN MHCTPYMEHTM - MakcumanHo ao 0,5% ykynHe BpegHoOCT MMOBMHE dhoHAaA.
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AYHAB OPYWITBO 3A YMNPABJbAKE
AOBPOBOJbHMUM NEH3UNJCKMUM ®OHOOM

Y cnyvajy ga HenpekugHo 30 TproBaykmx gaHa BpepHocT Component BaP-a 3a nojeanHe knace
aktnee Oyaoe m3BaH NocTaBrbeHMX numuta, oHg he u3BpwmTn pebanaHcuparwe noptdonua ca
unrbem pegykumje pusmka n spahawa BaP nokasaTerba y noctaBr.eHe okBupe.

[pyLWTBO NpaTi HUBO KPEeAWUTHOr puU3nKa 3a CBe AYXHWYKE XapTuje of BPEAHOCTU YMjU CY EeMUTEHTM
npaBHa gomaha v cTpaHa nvua. VispadyHBame 1 ynpaBrbake KpeauTHMM pyU3nMKOM BpLUK ce Y CKnagy
ca VHTEPHOM MpoLeAypPoM 3a yNpaBrbake KpeauTHUM PU3MKOM.

OpywTBO NpaTy HMBO pu3Mka NWKBMAHOCTU 3a UeNokynaH noptdonuo. Y uuiby npaBOBpPEMEHOT
namupera obaBesa, ka0 M afekBaTHOr BpedHOBawa MMoBuMHe GoHaa, OpywtBo AedmHue pa y
CTPYKTYpU UMOBMHE hoHAa Mopa OMTU Hajmame 20% MHCTpymMeHaTa Koju ce MOory nukBugupatu y
poky o 30 aaHa, no ueHama Koje cy 6nmcke TpeHYyTHUM TPXULLUHUM YCIOBMMA.

Mpouenypom 3a ynpaBrbawe TPXKUWHUM M KPEAUTHUM PU3MKOM AeTarbHO cy paspaheHn metoan v
MHCTPYMEHTU KOjU Ce KOPUCTE Y MOCTYMNKY MEPEHa U KOHTPOSE TPXKULLHOT U KpeaAUTHOT pu3nKa.

OpFaHVI ,ElprJTBa HagnexHu 3a AOHOoWeHhe MHBeCTULMNOHUX oAallyKa

[deduHucarwe cTpaTernje ynaraka WMOBMHE oHOA W npaherwe KBanuTeTa CnpoBohera
WHBECTULMOHE MONWUTUKE, Y HagnexHocTn je WMHBecTuumoHor opbopa [pywTBa, y cknagy ca
CraryTtom [pywiTBa.

MHBecTuumoHn ogbop je ctpyyHo Teno [pywtea, Ynje ynaHose bupa HagsopHu ogbdop.

OcHoBHU 3apatak WHBecTuumoHor opbopa je ytBpfhuBame rnobanHe cTpatervje MHBeCTUpawa,
O[HOCHO Kpeupake CTPYKType WMOBMHE oHOa MnpemMa nojeauHnM Knacama (OUHAHCKjCKUX
WHCTPYMeHaTa y 3eMSbM M MHOCTPaHCTBY, Kao M AedVHUCake ONTUMarHe BanyTHE U TepPMUHCKE
CTPYKTYpe noptdonuma.

Y NOCTYNKY ,D,e(bI/IHI/Ical-ba WHBECTULMNOHE CTpaTeere, MHBECTULMOHN op,60p ce npMmMmapHO pykoBoaun
aHaliM3oM OCHOBHUX MaKpOEKOHOMCKUX MNMoKa3aTesba n I'IpOjeKLI,I/IjOM HNXoBor 6yp,yher KpeTara.

MHBecTMUMOHM 0OboOp ce cacTaje HajMawe jedHOM MecCeyHo. Y HaanexHoctu WHsecTuumoHor
opbopa je ytBphyBare KBapTanHoOr MHBECTMLMOHOr nporpama 3a HapeaHu KBapTan, kojyu HagsopHu
onbop ycBaja Ha npeanor NHeecTuumoHor ogdopa.

Mo 3aBpweTky Tpomeceuyja, VHBeCTMLMOHN ogbop pasmaTpa ycknaheHOCT MonuTUKe MHBEeCTMpara
ca YCBOjEHUM MHBECTULMOHOM MporpamMoM 3a NPETXOAHW KBapTarn, paav esanyauujy nojeauHadyHux
MHBECTULIMOHNX oAflyka M cauvmwasa MsBewTaj o peanusaumjy WMHBECTULMOHOr nporpama 3a
npeTxogHu kesapTarn. M3BewTaj o peanusaumju MHBECTULMOHOI Mnporpama 3a NpeTxXoAHW KeapTan,
MHBecTnumoHn oabop goctasrba HagsopHom oabopy Ha ycBajare.

MopTdhonmo MeHallep je oaroBopaH 3a ynpasrbake cpeAcTBMMa (ooHAa Mnoj ycroBuMa yTBpheHnM
3aKOHOM, MPOCMEKTOM, UHBECTMLMOHMM MpOrpamMoM M ApYrMM ONwTWMM akTuma [pywTea, kao 1 3a
crnpoBohere MHBECTULNOHE nonuTuke OpywTea.

Y HagnexHocTn noptdonuo MeHailepa je ga, Ha OHEBHOM HMBOY, ynpasriba noptgonuomMm ¢oHaa,
npuapxasajyhm ce cmepHuua koje cy geduHucaHe MHBECTULMOHWM NpOorpamMom 3a nocMaTtpaHu
KBapTan.

MopTdonuo MeHaLlep npeanaxe NONUMTUKY ynarawa y xapTuje o4 Bpe4HOCTU, JOHOCU UHBECTULMOHE
oanyke, BPLUM TaKTUYKy pacnofeny cpefcraBa Yy OKBMPY 3aKOHCKUX OrpaHudersa, npaTu peanusauujy
WMHBECTUUMja, MpaTU TPXULIHW PU3MK LEernokKynHor noptdonua u nojeaHux aenosa noptdonua,
06es3behyje ynpaBu [pywTBa nNogaTKke O WHBECTUpaky Yy ogpefleHOM BpPEMEHCKOM nepuoay,
KOHTMHYMpaHO u3BellTaBa ynpasy [pywTBa O BPEOHOCTU U CTPYKTYpU nopTderba, KOHTUHYMpPaHO
n3sewTara VIHBeCTULMOHN 0400p O M3BPLUEHUM MHBECTULUMjama, 06e3belyje nogaTke ca getarbuma
CBMX MHBECTULMOHNX TpaHcakuumja n obesdefhyje aHannse nojeanHUX NHBECTULM]jA.
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AYHAB OPYWITBO 3A YMNPABJbAKE
AOBPOBOJbHMM NEH3UJCKMUM ®OHAOOM

M3BewTaje noptdonmo mMeHailepa pasmarpa MHBecTuumoHn oabop. HaumH 1 cTpykTypa m3BeLlTaja
Koju ce pocTaBrbajy VHBeCTMUMOHOM oabopy AeTarbHO Cy perynucaHu WHTEepHUM npoueaypama

Opywtea.

Ykonvko gohe 4o NpoMeHe TPXKMLLHMX YCroBa, NojaBe HOBUX MHCTPYMeHaTa Ui HOBMX MoryhHocTU
MHBECTMpatkba, [pyLITBO MOXE NPOMEHUTU CTPYKTYPY UMOBUHE Y KOjy yraxke MMOBUHY doHaa.

N3ameHe n gonyHe VHBeCTUUMOHE MONWTKKE, CMPOBOAE Ce Ha npeanor VMHBecTuumoHor og6opa, y
NOCTYNKy npeaBuheHoM 3a U3MeHy 1 fonyHy [NpaBuna nocrnoeatsa.

MHBecTMUMOHa nonutnka AeduHUCaHa OBMM akTOM CTyna Ha cHary JaHOM yCBajaka, a NpuMmemsyje
ce noves o 01.05.2025. roanHe.

MPEOCEOHUK
HAO3OPHOIr O0BOPA

Angpwja Nasnosuh c.p.

H.6p. 6/25-1

17.03.2025. rognHe

Beorpag
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