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lzveStajnezavisnogrevizora

Clanovima Dunav dobrovoljnog penzijskog fonda i akcionarima
Dunav drustva za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom
a.d. Beograd

Izvrsili smo reviziju finansijskih izvestaja Dunav dobrovoljnog penzijskog fonda (u daljem tekstu:
.Fond”), koji se sastoje od:

* bilansa stanja—izvestaja o neto imovini na dan 31. decembra 2022. godine;

i za period od 1. januara do 31. decembra 2022. godine:

* bilansa uspeha;

* izvesStaja o promenama na neto imovini;

* izvestaja o tokovima gotovine;

kao i

* napomena, koje sadrze pregled osnovnih raunovodstvenih politika i ostala obelodanjivanja
(»finansijski izvestaji”).

Po nasem misljenju, priloZzeni finansijski izvestaji istinito i objektivno prikazuju finansijski poloZaj Fonda
na dan 31. decembra 2022. godine, kao i rezultate njegovog poslovanja i tokove gotovine za godinu
koja se zavrSava na taj dan u skladu sa racunovodstvenim propisima Republike Srbije i ostalim

relevantnim zakonskim i podzakonskim aktima koji reguliSu finansijsko izveStavanje dobrovoljnih
penzijskih fondova.

KPMG d.o.0. Beograd, srpsko drustvo s ograni¢enom odgovorno$cu i firma Mati¢ni broj:17148656
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Osnov za miSljenje

‘%

Reviziju smo izvrsili u skladu sa Zakonom o reviziji Republike Srbije, Odlukom o obavljanju eksterne
revizije i sadrzini izveStaja eksternog revizora o obavljenoj reviziji finansijskih izvestaja drustva za
upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom i finansijskih izvestaja dobrovoljnog penzijskog fonda

i standardima revizije primenljivim u Republici Srbiji. Nada odgovornost u skladu sa tim standardima je
detaljnije opisana u delu izvestaja Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvestaja. Mi smo
nezavisni u odnosu na Fond u skladu sa Medunarodnim kodeksom etike za profesionalne raunovode
Odbora za medunarodne eticke standarde za raunovode (ukljucujuéi Medunarodne standarde
nezavisnosti) (IESBA Kodeks) zajedno sa eti¢kim zahtevima koji su relevantni za nasu reviziju
finansijskih izvestaja u Republici Srhiji, i ispunili smo nase druge eti¢ke odgovornosti u skladu sa ovim
zahtevima i IESBA Kodeksom. Smatramo da su revizorski dokazi koje smo pribavili dovoljni

i odgovarajuci i da pruzaju osnov za izrazavanje naSeg misljenja.

Odgovornost rukovodstva i lica zaduzenih za upravljanje za finansijske izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i istinito i objektivno prikazivanje finansijskih izvestaja

u skladu sa ra¢unovodstvenim propisima Republike Srbije i ostalim relevantnim zakonskim

i podzakonskim aktima koji reguliSu finansijsko izveStavanje dobrovoljnih penzijskih fondova kao i za
uspostavljanje takvih internih kontrola za koje rukovodstvo smatra da su relevantne za pripremu
finansijskih izvestaja, koji ne sadrze materijalno zna¢ajne greske, nastale bilo zbog pronevere ili zbog
greSaka u radu.

Prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja, rukovodstvo je odgovorno da proceni sposobnost Fonda da
nastavi poslovanje u skladu sa naelom stalnosti poslovanja, i da obelodani, ako je to primeniljivo,
pitanja koja se odnose na stalnost poslovanja i koris¢ene pretpostavke stalnosti poslovanja kao
racunovodstvene osnove, osim ako rukovodstvo namerava da likvidira Fond ili ima nameru da
obustavi poslovanije, ili nema nijednu realnu alternativu osim to i da uradi.

Lica zaduzena za upravljanje su odgovorna za nadzor procesa finansijskog izveStavanja u Fondu.

Odgovornost revizora za reviziju finansijskih izvestaja

Nas cilj jeste da steknemo razumni nivo uveravanja da li finansijski izvestaji uzeti u celini, ne sadrze
materijalno znacajne greske, nastale bilo zbog pronevere ili zbog greSaka u radu, i da izdamo izvestaj
revizora koji sadrzi naSe misljenje. Razuman nivo uveravanja je visok stepen uveravanja, ali ne
predstavlja garanciju da Ce revizija obavljena u skladu sa Zakonom o reviziji Republike Srbije,
Odlukom o obavljanju eksterne revizije i sadrzini izve$taja eksternog revizora i standardima revizije
primenljivim u Republici Srbiji uvek otkriti materijalno znacajnu gresSku ako ona postoji. GreSke mogu
nastati zbog pronevere ili greSke u radu i smatraju se materijalno zna€ajnim ako se razumno moze
oCekivati da bi one, pojedinac¢no ili zbirno, mogle uticati na ekonomske odluke korisnika donete na
osnovu ovih finansijskih izvestaja.

Kao sastavni deo revizije u skladu sa Zakonom o reviziji Republike Srbije, Odlukom o obavljanju
eksterne revizije i sadrzini izveStaja eksternog revizora i standardima revizije primenljivim u Republici
Srbiji, mi primenjujemo profesionalno prosudivanje i odrzavamo profesionalni skepticizam u toku
obavljanja revizije. Mi takode:

* Identifikujemo i procenjujemo rizike od materijalno znacajnih greSaka u finansijskim izvestajima,
nastale bilo zbog pronevere ili zbog gredaka u radu, kreiramo i sprovodimo revizorske procedure
kao odgovor na te rizike, i pribavljamo dovoljne i odgovarajuce revizorske dokaze koji pruzaju
oshov za izrazavanje naSeg misljenja. Rizik da nece biti otkrivene materijalno zna¢ajne greske
nastale zbog pronevere je veéi od onog koji se odnosi na greSke u radu, buduci da pronevera
moze ukljuciti udruzivanije, falsifikovanje, namerne propuste, lazno prikazivanje, ili izbegavanije
internih kontrola.

¢ Sti€emo razumevanje o internim kontrolama koje su relevantne za reviziju sa ciliem kreiranja
revizorskih procedura koje su odgovarajuce za date okolnosti, ali ne i u cilju izrazavanja misljenja
o efektivnosti internih kontrola Fonda.
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* Ocenjujemo primerenost primenjenih racunovodstvenih politika i razumnost raunovodstvenih
procena i povezanih obelodanjivanja koje je izvrSilo rukovodstvo.

* Donosimo zaklju€ak o opravdanosti primene nacela stalnosti poslovanja kao primenjene
racunovodstvene osnove od strane rukovodstva i, na osnovu prikupljenih revizorskih dokaza,
0 tome da li postoji materijalna neizvesnost u pogledu dogadaja ili okolnosti koji mogu znacéajno
dovesti u pitanje sposobnost Fonda da posluje u skladu sa na¢elom stalnosti poslovanja. Ako
zaklju€imo da postoji materijalna neizvesnost, duzni smo da u nasem izvestaju revizora skrenemo
paznju na relevantna obelodanjivanja u finansijskim izvestajima ili, ako takva obelodanjivanja nisu
adekvatna, da modifikujemo nase misljenje. NaSi zaklju€ci su zasnovani na revizorskim dokazima
prikupljenim do datuma izvestaja revizora. Medutim, buduc¢i dogadaji ili okolnosti mogu uticati da
Fond prestane da posluje u skladu sa na¢elom stalnosti poslovanja.

*  Ocenjujemo opS$tu prezentaciju, strukturu i sadrzaj finansijskih izvestaja, ukljucujuéi
i obelodanjivanja, i da li finansijski izvestaji prikazuju osnovne poslovne promene i dogadaje na
nacin kojim je postignuto njihovo objektivno prikazivanje.

Saopstavamo licima zaduZenim za upravljanje, izmedu ostalog, pitanja u vezi sa planiranim obimom
i dinamikom revizije i znacajnim revizorskim nalazima, uklju€ujuéi i bilo koje znaajne nedostatke
u internim kontrolama koje smo identifikovali u toku nase revizije.

KPMG d.o.o. Beograd

Nikola Penic¢
Licencirani ovliasc¢eni revizor

Beograd, 27. mart 2023. godine
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Haswe conaa: JyHas 4oBpoBOrbHWM NeH3ujckK oHa

Permnctapckn Bpoj doHga: 1000556

Hasus gpyliTBa 3a ynpasibakee: [lyHas ApYLWTBO 3a ynpasibarbe 400POBOIbHUM MeH3WCKyM cosaom a.a.

BUTAHC CTAHA — U3BELLUTAJ O HETO UMOBUHU

Ha gax 31.12.2022. roguHe

(M3HOCHK ¥ XxU/badama grHapa)

3A NEH3WJE (0405+0406+0407-0408-0409)

Knaca MpeTxoaHa roanHa
RRYLS . Tekyha
rpyna MNoanumja AON | HanomeHa comiha Kpaj Mo4eTak
pa4yHa, nepuoaa nepuopa
paUyH
1 2 3 4 5 6 7
WMOBWHA
10 MoToBuHa 0001 1 556.706 | 666.155
1 MoTpamuBata ol APYWTBa 3a yNpasikame 0002 52 1
12 [pyra noTpaxusatea 0003 2.954 2.746
200,203, | XapTtuje op BpeaHocTH MeNyHapoaAHWX
neo 205, | duHaHcKjckuX MHCTUTYUK]a, Apxasa v 0004 12 15.580.986 13.761.001
210,211 | uexTpantux 6aHaka
204, geo | OyxHu4ke xapTuje oa BPeLHOCTH NPMBPEeSHUX 0005
205,212 | gpywrasa
202, 213 | OenoauTHe noTepae 00086
206,215 | OTeOpeHn MHBECTULMOHK (OHOoBK 0007 13 2 1
207, 214 | Axuvie 0008 14 3.364.378 4.495.881
201 Nenoautu kog GaHaxka 0009 15 250.000 550.000
208 HenokpeTHocTH 0010
209, 219 | Opyra ynarawa dgonia 0011 -
YKYNHA UMOBWHA (oa 0001 no 0011) 0012 19.755.078 19.475.795
OBABE3E
30 OBase3ze npema ApyWTBY 33 yNpaBreatke 0401 16a 24.471 23.768
coHgom
31 Opyre ofiasese 13 nocnosara 0402 16b 1.471 7
4 OBase3e No OCHOBY YNaHCcTBa 0403
YKYMHE OBABE3E (oa 0401 go 0403) 0404 25.942 23.775
HETO MMOBUHA
800 Heto ynnate 0405 10.353.381 10.253.743
801 Hobutak Tekyhe roavHe 0406 177.478 573.507
802 HoButak paumjux roguHa 0407 9.2895.962 8.722.455
803 ['yButak Tekyhe roguHe 0408
804 IyBuTak paHujux roguHa 0409 97.685 97.685
CBErA HETO MMOBWHA PACNONOXWUBA 0410 19.729.136 19.452.020

Y beorpaay, AaHa 27.03.2023. roguHe

3aKOHCKKM 3acTy,

UK ApYLWTBa 33 yNpas/barbe




MonyHasa ApyWTBO 33 ynpasicame
17 ]a]1]1]2][3]3s [e]s]z]0 i]oloJo[s5]7]o]7]a4
MaTtdHn Bpoj Wndmwa aenatHoct (%=
Haaws cdoraa: [yHas A0BpoBOrbHU NeH3uick goHa
PerncTtapckn Bpoj donga: 1000556
Hasve apywTea 3a ynpasibakse: [lyHas ApyWTBO 3a ynpasibatbe Ao6posorbHUM neH3Mjckum doHaoM a.4a.

BWUJTAHC YCMEXA
3a nepuog Koju ce 3aspwaea 31.12.2022.
(v3HOCK vy xM/baaama guHapa)
r PauyH Moaunuwja AOM | HanomeHa fokyta flperxantia
rogvHa roguHa
1 2 3 4 5 6
HeTo gobuuw og npoaaje xaptuja og
602-502 BPEAHOCTH W N3 OTBOPEHUX UHBECTALMOHNX 1001 5 14126 12.135
thoHaosa
HeTo ry6uuu oa npoaaje xapTuja od
502-602 BPEAHOCTH 1 U3 OTBOPEHNX MHBECTULMOHNX 1002
thoHgoBa
Heto gobuuw og ycknahueaka BpeAHOCTH
603-503 | xapTvja og BPEAHOCTM U U3 OTBOPEHNX 1003 249.864
WHBECTULUWOHWX hoHaoBa
HeTo ryBuum op ycknafueaka BpegHocTH
503-603 | xapTvja of BpegHOCTU U U3 OTBOPEHNX 1004 5] 402.334
wHBECTUUMOHMX hoHaoBa
604-504 | HeTo no3uTneHe KypcHe pasnuke 1005 21
504-604 | HeTo HeraTueBHe KypcHE pasnuke 1006 1.010
605-505 HeTto gobuum of npoaaje HENOKPETHOCTU 1007
505-605 | Heto ryBvum of npo/iaje HenoKpeTHOCTH 1008
HeTo aobuum og ycknafunsarba BpeAHOCTH
606-506 HEnoKPeTHOCTH i PR 1008
506-606 HeTo rybuuv of ycknahusara spejHocTu 1010
HEMOKPETHOCTH
600 Mpuxogw of kamarta 1011 7 709.989 533.334
601 Mpuxoan o AWBMAEHAN 1012 8 101.497 15.656
607 Mpuxoawn oA 3akyna 1013
609 Opyr npuxoau 1014 2
500 TpowkoBK HakHaaa ApyLUTBY 3a ynpasrbatbe 1015 9 242.733 236.515
507 TPOLUKOBU Y BE3V C KYNOBWHOM, npogajom un 1016 10 2.059 988
NPEHOCOM XapTuja of BPEAHOCTU
508 Tpowkoeu Tekyher oApxasara HenoKpeTHOCTY 1017
509 [Opyru pacxogu 1018
Oobutak
(1001-1002+1003-1004+1005-1006+1007-
1008+1009-1010+1011+1012+1013+1014- L TrraTs a0l
1015-1016-1017-1018)
My6urak
(1002-1001-1003+1004-1005+1006- 1020
1007+1008-1009+1010-1011-1012-1013-
| 1014+1015+1016+1017+1018) | |

Y Beorpaay, aana 27.03.2023. roguHe MK APYWTBa 33 ynpas/barbe




MonyHasa ApyLWTEO 32 ynpascae
17 ]a]1[1]2[3]s [e]s]z]0 T ]oJlo|o[5]7]0]7][4
MamiyHu Bpoj Uludpa genamoct n1s
Haszwe doHaa: OyHas 4o6poBorbrn NeH3WCKM doHA
PeruncTapcku Bpoj donaa: 1000558
Haswe apylwTea 3a ynpasiecame: [lyHas APYWTBO 32 ynNpasripame noBpoBoreHUM NEeH3MjcKM droHaoM a8.4.

M3BELWITAJ O MPOMEHAMA HA HETO MMOBUWHU
3a nepuog, Koju ce 3aspwiasa 31.12.2022.
(M3HoCK y xu/bapama guHapa)
Allace . Texkyha MpeTxogHa |
padyHa, Mozuumnja AON | HanomeHa ropuHa COnNHA
padyH
1 2 3 4 5 6
8 HeTo nmoBwHa Ha aAaH 1. jaHyapa 4001 19.452.020 18.459.278
801 [oBuTak Texyhe roguHe 4002 177.478 573.507
803 ryburak Tekyhe roguHe 4003
410 Ynnarte ynaxosa 4004 421.601 433.621
411 ¥nnaTe nocnogasaua 4005 1.005.636 894.665
412 Ynnarte gpyrvx poHA0Ba N0 OCHOBY NPOMEHE 4006 70.753 95082
ynaHcTea
413 HepacnopeheHe ynnarte 4007
400 Mporpamupaxe vennare 4008 182.763 137.620
401 WcnnaTte ApywTBUMa 3@ OCUIypake 4009
402 JepgHokpaTHe ucnnaTte 4010 1.064.494 695.681
403 Wcnnate apyrim thoHAOBKMA NO OCHOBY 4011 81.696 44213
npoMeHe YnaHcTea
409 WcnnaTe no Apyrim ocHoBama 4012 69.399 66.819
Heto nosehare HETO UMOBUHE
(4002-4003+ 4004+4005+4006+4007-4008- 4013 277.1186 992.742
4009-4010-4011-4012)
HeTo cmarere HETO UMOBUHE
(4003-4002-4004-4005-4006- 4014
4007+4008+4009+4010+4011+4012)
HeTo umoBuHa Ha aaH 31. geuembpa
(4001+4013-4014) _4015 19.729.136 19.452.020~

Y beorpaay, AaHa 27.03.2023. roaunHe HWK APYLWTBa 38 ynpas/batbe




MonyHasa ApyW TS0 33 ynpasisamke
1lzfaf1]1]2[3]3 [e]le[s3]o 1JoJofJo[s[7]of7T4
MamidHn Spoj Wrdpa aenamocm nve
Haswe dorga: OdyrHas 4oOpoBOrsHM NEH3WjCKK dooHa
Pernctapckn Bpoj doraa: 1000556
Hasve gpywTsa 3a ynpasmcawse: [lyHas ApyLWTBO 38 yNpasibare 100poBoreHMM NeH3njckum hoHaom a.a.

M3BELWUTAJ O TOKOBMMA TrOTOBUHE
3a nepuop Koju ce 3aspwasa 31.12.2022. roguHe
(M3HOCHK ¥ XxMsbagama guHapa)
Wanoc
NO3ULMIA Aon Tekyha MperxogHa
roguHa rogvHa
1 2 3 4

A. TOKOBW rOTOBWHE U3 NOCNOBHWUX AKTMBHOCTH
I MpUAMBKM rOTOBMHE M3 NOCNOBHUX aKkTUBHOCTK (0g 3002 po 3008) 3001 3.833.966 8.173.849
1 MpUAKMBKM NO OCHOBY NPOAAJE XapTH)d 04 BPEAHOCTH K MHBECTMLMOHMX e guHULE 3002 | 2.358.204 6.887 301

OTBOPEHMX MHBECTULMOHWX GOHADBA
2 MprUAKMBKM NO CCHOBY NPOAAJE HENOKPETHOCTH 3003 0 0
3 MprUAnBKM N OCHOBY Kamata 3004 25.955 5.311
4, MpWUnUBK NO OCHOBY AMBMAEHAN 3005 101.497 15.656
5 MPUAVBM Of 33KYNE HENOKPETHOCTK 3006 o o
5] HeTo NpUAMBEW NO OCHOBY AENO3MTA 3007 900.000 o0
7. Ocranu npuanen 3008 448.310 1.265.581
1. Oa/MBM rOTOBMHE M3 NOCAOBHMX aKkTMBHocTH (oA 3010 po 3016) I 3009 4.072.869 8.727.674
i OanvBM No OCHOBY KYNOBUHE XapTHja Of BPEAHOCTH N MHBECTULMOHUX jeANHMLa 3010 3.196.818 T ——_—

OTBOPEHMX MHBECTMLWOHWX GOHA0Ba
2. OpnvBKM NO OCHOBY TPOLLIKOBA KYNOBMHE, NPOAaje W NpeHoca xapTuja og 3011 3195 1.967

BpeAHOCTH
3. OANMBM NO OCHOBY KYNOBMHE HENOKPETHOCTH 3012 0 0
4, Opanueu no ocHoBy Tekyher oApMKaBarba HENOKPETHOCTH 3013 0 0
5. HeTo oanvBmM No OCHOBY Aeno3nuTa 3014 600.000 300.000
6. OanvBeW NO OCHOBY HaKHaAa APYWTBY 33 ynpas/matke 3015 272.856 263.538
7. Octanu 0gN1BKM 3016 0 241
1. HeTo NpUAMB roTOBMHE M3 NOCNOBHUX aKTUBHOCTH (3001-3009) 3017 0 0
. HeTo 04nMB roTOBMHE M3 NOC/IOBHMX aKTMBHOCTH (3009-3001) 3018 238.903 553.825
b. TOKOBW rOTOBWUHE U3 AKTUBHOCTH ®UHAHCUPAA
1. MPUAMBM rOTOBKUHE W3 AKTMBHOCTH GuHaHcHparea (oa 3020 go 3023) 3019 1.530.086 1.401.135
% MPUAWBM NO OCHOBY YNaaTa 4naHoBa 3020 431,613 444.304
2. MprUAKMBKM NO OCHOBY YNANaTa NOCNOAaBaLa 3021 1.026.463 912.668
3, MpruanBK 13 Apyrux GOHA0BA NO OCHOBY NPOMEHE Y1aHCTE] 3022 70.753 35.282
4, Ocranw npuaven - 3023 1.257 8.88_1__}
I OANMBH rOTOBMHE M3 aKTMBHOCTH uHaHcKuparba (og 3025 go 3029) 3024 1.399.622 953.221
1. CAnven No OCHOBY NPOrpPamUpaHmux MCNNATa 413HoBMMS 3025 182.763 137.620
2. Oanven No OCHOBY MCNAATa APYWTBMMA 33 OCUIyparse 3026 0 0
3. Onnven No OCHOBY jeAHOKPATHWX MCNA3Ta Y1aHOBUMA 3027 1.133.400 762.212
4. 0anMBM N0 OCHOBY MCNAaTa ApYrimM GOHAOBMME MO OCHOBY NPOMEHE YNaHCTBa 3028 81.696 44.203
5; QOcranv oannen 3029 1.763 9.186
1. HeTo NpMAMBE roToBMHE W3 AKTMBHOCTH GUHaHcparba (3019 - 3024) 3030 130.464 447,914
V. HeTo 04NMB roTOBMHE U3 AaKTMBHOCTH pHUHaHcKpatba (3024 - 3019) 3031 0 0
B. CBETA HETO NPUNMBW TOTOBMHE (3017 + 3030) 3032 130.464 447.914
T. CBEFA HETO O4/1MBW TOTOBUHE (3018 + 3031) 3033 238.903 553,825
4. HETO NOBERAHE NTOTOBUMHE (3032 - 3033) 3034 0 0
B. HETO CMAHEHE TrOTOBMHE (3033 - 3032) 3035 108.439 105.911
E. TOTOBWMHA HA MOYETKY rOAWHE (Hanomena: ) 3036 666,155 772.044
. MNo3MTHEHE KYPCHE pPa3nvKe No OCHOBY NPEepaYyHa roToBnHe 3037 720 204
3. HeraTuBHe KypCcHe pa3nvMKe No OCHOBY NpepayyHa rovosuHe 3038 1.730 182
" TOTOBMHA HA KPAJY NEPUOAA (Hanomena: ) 3039 556.706 666.155

(3034-3035+3036+3037-3038)

Y Beorpagy, gaHa 27.03.2023. rognHe




“NYHAB” 1OBPOBOJbHU
NEH3UJCKWN ®OHA, BEOIPAN

HanomeHe y3 chuHaHcHjcKe usBeluTaje
31. peuembap 2022. roguHe



“NYHAB” 0OBPOBOJbHU NEH3NJCKU ®OH, BEOIPAL

HAMOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2022. roguHe

1. OCHOBHE UH®OPMALIMJE

Ha ocHoBy peluensa ryBepHepa HapogHe 6aHke Cpbuje 6p. 4496 oa 8. mapta 2007. rognHe v peLuera
6p. 4495, takohe og 8. mapta 2007. roguHe, “[lyHaB” ApywTBO 3a ynpasrbake A0OPOBOSHHUM
neHsujckum doHaom a.g. beorpaa, Knes Muxannosa 6p. 10/V (y garsem TekcTy: “Opywteo”) gobuno je
[03BONy 3a paf, kao U A03BOMy 3a opraHu3oBakbe A0OpOBOrbHOr NeHanjckor poHaa “AyHas” (y garbem
TekcTy: “PoHa”) ca pernctapckum 6pojem 1000556.

AreHuuvja 3a npuBpeaHe perucTpe ceojum pellerwseM 6p. B 13170/2007 o 14. mapta 2007. roguHe
n3Bpwmna je npepeructpaunjy [pywtea 3a neHsmjcko ocurypawe “AyHaB” a.n.o. beorpag y “OyHas”
OpywTBo 3a ynpasrbawe J06poBOSbHUM NeHanjckum doHaom a.g. beorpag.

lMocnose y Be3n ca opraHusoBaweM M ynpaerbakeM PoHOoOM BpLum [pyluTBO, CXOAHO ogpenbama
3akoHa 0 4OBPOBOSBEHNM NEH3NCKMM POHOOBUMA W NEH3W|CKUM MIIaHOBMMA.

®oHp je ocHoBaH 1 pagu no 3akoHy 0 4OBPOBOIbHUM NEH3UjCKMM (POHAOBMMA M NEH3UJCKUM MnaHOBUMa
(“Cnyx6enu rnacHuk PC”, 6p. 85/2005 n 31/2011) n ognykama 13 obnactu nocnosa Haasopa [dpywtea
3a ynpasrbare 40O6POBOSbHUM NEH3WCKUM POHO0BUMA.

Y cmucny ogpenbu 3akoHa O AOOPOBOIbLHUMM MEH3UCKMM (POHAOBMMA W NEH3UCKMM nnaHosuma (Y
AarbeM TekcTy: “8akoH”) hoHA je MHCTUTYLMja KONEKTUBHOI MHBECTUPaHa Y OKBUPY Koje Cce NpuKyniba 1
ynaxe MNeH3njCkn AOMPUHOC Yy pasnuynTe BPCTE MMOBMHE Ca LUMIbEM OCTBapeHa NpuxoAa u CMameha
pusuka ynarawa. PoHO ce opraHusyje pagu npuKynibaka HOBYaHMX CPeAcTaBa YnnaToM MeH3ujcKor
AonpuHoca of cTpaHe obBesHMKa ynnaTte v ynarawa TUX cpefcrasa ca uurbeM nosehawa BpeaHoCTH
umoBunHe PoHAa y3 yBaKkaBare MEeH3VOHMX MnaHoBa W nonuTuka yTepheHux MNpocnektom u Ctatytom
doHaa.

doHp jecte coHa nocebHe BpcTe, OOHOCHO 3acebHa umoBMHA, 6e3 CBOjCTBA NpaBHOr Nuua U Huje
06Be3HMK nopesa Ha 4OOUT HUTKU Nopesa Ha A0AaTy BPEAHOCT.

Kactogu 6aHka (6aHka ctapanauy) — Kactogu 6aHka ®onaa je OTIN 6aHka Cpbuja a.4. beorpag (y aarsem
TekcTy: baHka), 6poj pavyHa je 325-9500500004471-72. Kactogu 6aHka obaBrba kactoam ycnyre npema
3akoHy. Kactoan 6aHka je gyxHa Aa msspwm Hanore ®oHga, OCMM ako OHW HWCY y CYMpPOTHOCTM ca
3akoHom u MNpocnekTom doHaa.

Kactogu 6aHka, no Hanory [pywTBa, obaBrba cneaehe kactogun ycnyre:

1) vy LleHTpanHom perucTpy xapTuja of BpeQHOCTV OTBapa v BOAM payvyHe xapTuja of BPegHOCTU Koju
YMHe MMOBUHY [0OPOBOILHON NeH3ujckor hoHaa y CBOje MMe, a 3a padvyH YnaHoBa Jo06poBOSbLHOr
neHsujckor oHaa (36MpHK KacToam padyH);

2) y nocebHom perucTtpy baHke oTBapa u Boau padyHe xapTuja o4 BPeOHOCTU KOju YMHE MMOBWHY
doHAaa;

3) otBapa HoB4YaHM payvyH PoHAa, Ha Koju he ce NpuKynIbaT NEeH3WjCKM JOMPUHOCH;

4) oTBapa W BOAM OMHapCKe, OLHOCHO AEBWM3HE payyHe, Yuja cpedctBa YuHe uMoBuHYy doHpa y
noce6HoM perucTpy baHke;

5) BpLUM NPEHOC HOBYaHMX CPeACcTaBa koja YuHe umoBuHy PoHaa y HoBYaHe Jeno3uTe;

6) BpLUK UCNaTe akyMynMpaHUX cpeacTaBa 3a cBakor ynaHa ®oHaa;

7) wn3BpluaBa Hanore [pyLliTBa 3a KyNnoBUHY M NPOAajy MMOBMHE, YKONMKO OHW HUCY Y CYMPOTHOCTYU ca
3akoHoMm u NMpocnektom doHAa;

8) KoHTponuwe, notephyje u cBakogHEBHO u3BewTaBa HapogHy 6aHky Cpbuje o HeTo BpegHOCTU
nmoBuHe ®oHaa 1 BpeOHOCTUN MHBECTULMOHE jeanHuue, obpadyHaTux og ctpaHe [pyliTea;

9) koHTponuwe npuHoc PoHga, obpadyHaT of cTpaHe dpyliTea; u

10) obaeewTaBa HapoaHy 6aHky Cpbuje 0 youeHuM HenpaBunHOCTMMA y nocnoBaky [pywTea, ogmax
HaKOH LUTO YOuM TakBe HENPaBUITHOCTM.
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OCHOBHE MH®OPMALMWJE (HacTtaBak)
HauuH n n3bop npukynrbawa cpeacrasa

lMeH3njcke gonpuHoce 3a padvyH YUnaHa PoHaa moxe ga ynnahyje gomahe u cTpaHo NpaBHO M PU3NYKO
nuue, Koje moxe 6uTn nocrnogasau, ynaH PoHaa unu Tpehe nuue. Ynnatunay gonpuHoca oapehyje
BMCUWHY MEH3WjCKOr JOMPUHOCA, Kao U AMHaMuWKy ynnarta. BucuHa neHawujckor gornpuHoca Moxe Aa ce
MeHsa, anu He ucnog MnHumarnHor nsHoca og 1.000 guHapa.

MeH3ujckn JONpUHOC MoXe ce ynnahueaTh UCKIbYYMBO 6E3roTOBMHCKM M TO: NyTEM Hanora 3a ynnary,
obycTaBom of 3apafe, TpajHUM HanoroM, OAHOCHO MyTeM Harora 3a NpeHoc.

YnnaheHu neH3njckn 4ONPUHOCK, Kao 1 CpeacTBa Koja Cy npeHeTa u3 gpyror oHaa, 404ajy Ce Ha CTake
Ha wHAMBMAYyanHoOM padvyHy unaHa PoHga, a 6poj MHBECTULMOHWMX jeAuHMLa no TOj TpaHcakumju
uspadyHaBa ce kao deummanHu 6poj (ca net geummana) fobuvjeH AerbeweM M3HOCA TpaHcakuuje ca
BpeaHoLwhy MHBECTULMOHE jeAnHULIE Koja je obpadyHaTa Ha AaH Kaaa cy ynnaheHu gonpuHocu npucnenu
Ha paydyH ®oHaa.

YnaHoBu ®oHpa

Ha pan 31. peuembpa 2022. roguHe ®oHg uma ykynHo 91.582 uHpomempayanHa dnaHa (31. geuembap
2021. roguHe: 90.811 unaHoBa), ogHocHo 109.912 unaHoBa no yroeopy (31. aeuembap 2021. roauHe:
107.829 unaHoBa). YnaH ®oHga moxe 6utn gomahe u cTpaHo umanyko nuue. Vcto nuue moxe ouTn
ynaH jegHor nnu BuLle JoOpoBOIbHNX NEH3NjCKMX OHAOBA, KOje opraHnayje u kojum ynpasrea JpyLuTBo
n gpyra gpywTsa. YnaH doHOoa ce nocraje 3akibyvyeHeM YroBopa O UNaHCTBY HEMOCpeaHo unu
3aKkrbyyYer-eM yroBopa nocpeaHo Npeko opraHu3atopa NeH3ujCKor nnaHa, y cknagy ca 3akoHoM. YroBop
0 UNaHCTBY Ce 3aKrby4yje NocebHO 3a cBakun LOOPOBOIbHM MEH3W|CKM hOHA, KOME YnaH NpucTyna u kuvie
ce yTBphyje o6Be3HuK ynnaTe NeH3mnjckux AonpuHoca, HavymH obaBeluTaBaka YnaHosa oHga v gpyra
nuTama y cknagy ca 3akoHoM.

31. geuembap 31. peuembap
CTpykTypa YnaHoBa 2022. 2021.
MHpusugyanHm yrosopu 57.758 57.959
YnaHoBM NO yroBopy O MNEeH3WjCKOM MnaHy 52.154 49.870
YKynHo 109.912 107.829

Op ykynHor 6poja nHavBMayanHux yrosopa 22.091 cy dwmanuka nvua koja cama ynnahyjy AonpuHoc
(2021. roguHa: 21.662), a 35.667 cy nuua 3a koje ynnaTy BpLum o6Be3Huk ynnate (2021. rogmHa: 36.297).

UnaH ®oHpa vy obBe3HMK ynnaTe AyXaH je Aa, y ckragy ca YroBOPOM O YfaHCTBY, YNnaTu NEH3MjCK1
ponpuHoc y ®oHA Ha HoBYaHM padyH PoHaa, Koju ce Boam Koa kactoau 6aHke, ca kojom [dpylliTBO Mma
3aKrby4yeH YroBop o obGaBrbaky Kactoau ycnyra. YnnaheHu JonpuHocKu ce KOHBEPTYjY Y MHBECTULIMOHE
jeovHuue. Ykonuko o6Be3HMK ynnaTe, ooHOCHO YnaH doHaa, npectaHe aa ynnahyje onpuHoc, Taj YnaH
doHaa 1 garbe 3agpxkasa cBojcTBO YnaHa PoHaa. EBMaeHUMjy o ynnatama neHsmjckor gonpuHoca u
nporpamupaHnM mcnnatama, kao u nodaTtke Koju ce ogHoce Ha MMe U npesvMe vnaHa doHaa u 6poj
WHBECTULMOHMX jeamHuua y CBOjuHM 4YnaHa PonHpga, [pylwTBO BOAM Ha WMHAMBUAYANHUM payyHUMa
ynaHoBa PoHpa.

UnaH ®oHaa nma cnepeha npaea:

1) npaBo Ha M36op BUCUHE NEH3W|CKOT AONPUHOCA U AMHAMUKE ynnaTa,
2) npaBo NoBnavetba ¥ pacrnonaraka akyMmynmpaHum cpecTBmMMa,

3) BRACHWYKO NMpaso,

4) npaBay crny4ajy npectaHka ynnarta neHaujckux fonpuHoca,

5) npaBo Ha npoMeHy oHza,

6) npaBo Ha 3alUTUTY CpeAcTaBa Ha UHAMBWAYAITHOM payyHy,

7) npaBo Ha MHOPMMCaHOCT,

8) npaBo Ha npuroeop,

9) npaBo Ha cpa3MepHU [eo NpUHOca Of ynarawa, u

10) npaBo Ha cpa3mMepHX [e0 UMOBWHe Y cry4ajy pacnyLiTawa doHaa.
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OCHOBHE MH®OPMALMWJE (HacTtaBak)
Mopecku TpetmaH ®oHaa

[o6poBOSbHY NEH3njckn POHA HUje NpaBHO NuLe, Na caMUM TUM Huje 06BE3HMK nopesa Ha A0OUT HUTK
nopesa Ha gogaty BpedHOCT. 3aKOHOM O rnope3y Ha Joxodak rpafjaHa usysete cy of obasese nopesa Ha
KanuTanHe gobutke MHBECTULMOHE jeanHnLe AOOPOBOIbHUX NEH3M|CKUX poHaoBa.

Ynnate NeH3Wjckux OOMpMHOcCa of CTpaHe focrnofasua Ao M3Hoca of 6.541 guHap no 3anocrieHoM
ocnoboheHe cy nnahawa nopes3a Ha goxofdak rpahaHa, kao M gonpuHoca 3a 06aBe3HO couujariHo
ocurypamwe.Ynnate neHaujckmx gonpuHoca Ao 6.541 auHapa koje ce obycTtasrbajy 1 nnahajy ns sapage
3anocrneHor nyTem agMmnHMcTpaTuBHe 3abpaHe ocnoboheHe cy nnahawa nopesa Ha goxodak rpahaHa.

UHBecTMLMOHA nonuTUKa

MHBectnumoHom nonutnkom obesbefeHo je cnpoBofewe Havena ynarawa umosuHe PoHaa. [yHas
[06poBOIbHU NEeH3ujckn hoHA je BanaHcupaHu poHg OTBOPEHOT TUMA, KOjU je NPETEXHO OpUjeHTUCaH Ha
ynarawe y AyXHu4ke xaptuje og BpeaHocTu. MHBecTnumormn npodpun ®oHga npeacrasrba KOMOMHaLujy
cTabunHor nmpuHOCa W KanutanHor pacTta, y3 npey3umake YMepeHOr HUBOa pu3nka U O4vyBahe
CUrypHOCTU akyMynupaHux cpeacrasa.

Anokauuja noptdonuja u peéanaHc

CTpaTeluka WMHBECTMUMOHa anokauuja nogpasymMeBa fa NpoceyaH OaHOC M3MeRy WHBECTULMOHWX
MHCTpyMeHaTa Koju Hoce ofroeapajyhu kamaTHM NPUHOC M akuuja y cTpykTypu noptdonuja yae 80%
npema 20%.

Y umrby odvyBaka MMOBMHE hOHOA M OCTBapuBara ONTUMANHOr MPUHOCA, TAKTUYKOM anokauujom je
moryhe nosehamne ygena noptdonuja akumja 4o MakcumanHor nsHoca og 30% ykynHe nmoBuHe oHAa,
ogHocHo nosehawe noptdonuja xapTuja o4 BpeOHOCTU Koje Hoce oarosapajyhu kamaTHU NpUHOC Ao
mMakcumanHor nsHoca og 100% ykynHe nmoBuHe doHAa.

Y HapeaHoj Tabenu cy npukasaHu OyropoYHN MHBECTULIMOHW TapreTu 1 CTpaTELLKM pacroHun 3a nojeauHe
MHCTPYMEHTE, NPOLIEHTYaNHO Y OAHOCY Ha YKYMNHY MMOBUHY boHAa:

P.6.

®UHAHCUJCKU MHCTPYMEHTU TAPTET | MIN | MAX

OyxHn4Ke xapTuje og BpeaHocTu Koje nsaajy HapogHa 6aHka Cpbuje,
Peny6nvka Cpbwuja, cTpaHe apxase 1 mefiyHapoaHe hmHaHCcujcke

1 . . . . 65% 40% | 90%
WHCTUTYLMje, Kao 1 Ay>XHUYKe XapTuje o BpegHOCTU Koje n3fajy npasHa
nuua y3 rapaHuujy Penybnuvke Cpbuje

2 | HoBuanu geno3ntu y 6aHkama ca ceguwtem y Peny6nuvum Cpoujm 1% 0% | 15%
MHBecTnLMOHe jeanHuLe OTBOPEHNX MHBECTULIMOHMX (hOHAOBA Kojuma

3 | ynpasrbajy ApyLwiTBa 3a ynpasibake UHBECTULMOHUM POHOO0BMMA Ca 3% 0% 5%
cegnwtem y Peny6nvun Cpbuju
Oy>xxHnuKe xapTuje og Bpe4HOCTW NpaBHUX nuvua ca ceguwitem y Penybnuum

4 | Cpbuju, ny opxxasama YnaHuuama Eeponcke yHuje, ogHocHo OpraHusauuje 4% 0% | 12%
3a eKOHOMCKy capaawy 1 passoj (OELL)

5 | HenokpeTHocTn Ha Teputopujn Penybnvke Cpbuje 2% 0% 5%
Akupje npaBHuX nuua ca ceamwtem y Penybnvum Cpbuju cTpaHux npaBHMX

6 | nuua Koje cy nUCTUpaHe u Kojuma ce Tpryje Ha 6ep3aHCKUM TPXULTUMa 20% 0% | 30%
apxaea ynaxuua EY, ogHocHo OELL

7 | TpaHcakuMoHW payyHu y Kactoam 6aHum 5% - -
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OCHOBHE UH®OPMALMWJE (HacTtaBak)

[lyropoyYHy MHBECTMLMOHU UMb je Aa CTpyKTypa noptdonuja dpoHaa 6yae y cknagy ca nocTaBrbEHUM
TapreTuma ynarawa. [JpywtBo he KOHTUHYMpaHO NPaTUTK OACTynawe TPEeHYTHE CTPYKType ynarawa y
OfHOCY Ha [OyropoyHe WHBECTULMOHE TapreTe M NepuoamMyHO, Ha KBapTariHOM HUBOY BPLUMTU
pebanaHcmpane nopTdonuja.

PebanaHcuparwe nopTdonuja nogpasymeBa ycknahuBakwe nopTdonuja ca TapretMma cTpaTeLlke
O[IHOCHO TaKTWyKe arnokauuvje. TakTuyka anokauuvja noptdonuja ce feduHULE Ha NoYveTKy CBakor
TpomMmeceyja Kpo3 VHBeCTUUMOHM nporpam. Y criyyajy npekopadera numuta CTpaTeLllkuxX pacroHa
OpywTteo he y Hajkpahem poky npucTynuTu pebanaHcupary noptdonuja.

YcnoBu 3a noBnayewe cpeacrasa 3 PoHaa

MpaBo unaHa PoHoa Ha noBnayerwe M pacnonarawe akymynupaHum cpegcTBuma CTude ce ca
HaBpweHux 58 roguHa xwmBoTa. YnaHoBu Koju cy To noctanu npe 17. maja 2011. rognHe npaBo Ha
noBrayexe 1 pacnonarawe CPeACcTBUMA CTUYY ca HaBpLueHe 53 roanHe XuBoTa.

lNpaBo Ha noBnayekwe W pacnonarawe akyMynupaHuMm CpeacTBMMAa MOXeEe Ce OCTBapuTu U npe
HaBpLleHux 58, ogHocHo 53 roguHe uBOTa, Y Cryyajy TpajHe HecnocobHOCTM 3a paf npema Hanasy
opraHa BeluTayena Penybnuvykor doHaa 3a NeH3nCKO M MHBANWACKO OCurypare, y cknagy ca 3akoHoM
n onwTmMm aktuma Jpyitea.

Y cnyyajy cMpTu unaHa ®oHaa, cpeacTBa ca HeroBor padyHa NpeHoce ce Ha nuue Koje je OH NpeTXoaHo
O4peano, a YKOMMKO TO HUWje YYMHWO UMW NMUE Huje No3HaTo, NpuMersyje ce 3akoH Koju perynvie
HacnehvBeame.

UnaH ®oHga nma npaBo Aa cpeacTBa akyMynupaHa Ha MHAUBUAYyanHoMm padyHy AeNMMUYHO, OOHOCHO Y
NOTNYHOCTW NpeHece U3 jeAHOr NeH3ujckor hoHaa y Apyrm oHa, 0oGHOCHO (hOHAOBE.

OCHOBE 3A CACTABJbAHKE U NPE3EHTALINJY PUHAHCUJCKUX U3BELLTAJA
N PAYYHOBOOCTBEHU METO[

OcHoBe 3a cacTaBIbake M Npe3eHTauujy PMHaHCUjCKMX U3BeLlTaja

MpaBHa nuua v npegyseTHnum y Penybnuum Cpbujn cy y obasesn Aa Bofere MOCNOBHMX KhbUra,
npu3HaBake W NpouenrBame UMOBUHE 1 obaBesa, Npuxoda 1 pacxofa, cacTaBrbame, NpukasvBame,
JocTaBrbawe U obenofawMBarke (PUHAHCUCKMX M3BELWITaja BpLe Yy cknagy ca 3akoHoMm o
payyHOBOACTBY (y AarbeM TekcTy “3akoH”, objaBrbeH y “CnyxbeHom rnacHuky PC”, 6p. 73/2019 un
44/2021 - gp. 3aKOH), Kao W y cknagy ca oCTanioM NPUMEHIBMBOM MOA3AKOHCKOM PErynaTtusoMm.

3a npusHaBake, BpegHOBake, npeseHTauvjy u obenopawMBare nosuvumja y UHAHCKjCKUM
nsBeLTajuma JpyLUTBO je, kKao BENWKO NpaBHO Nnuue, y obaBe3n Aa npumeryje MefhyHapoaHe ctangapae
duHaHcujckor msBewTaBawa (‘MCOU”), koju y cmmcny 3akoHa O padyHOBOACTBY, MnoapasymeBajy
cnepehe: OkBup 3a NMpunpemake 1 npukasuBawe rHaHcujckux nssewrTaja (“Oksup”), MehyHapoaHe
payyHoBOACTBeHe cTanaapae (“MPC”), MehyHapogHe cTaHgapaoe UHAHCKMJCKOr M3BeLLTaBakba
(“MCOU”) n ca wMma noBesaHa Tymadewa, u3gata of KomuteTa 3a Tymayewe pavyyHOBOLACTBEHUX
ctangapaa (“IFRIC”), HakHagHe n3ameHe TUX CTaHAap4a M ca HbMMa noBesaHa Tymadena, ogobpeHe of
Opnbopa 3a mefhyHapoaHe pavyHoBoAcTBeHe cTaHaapae (“Ogbop”), uvju je npesog yTBpAMIIO 1 06jaBnno
MUHUCTApPCTBO HaAnexXHo 3a nocnose dpuHaHcuja (“MuHucTapcTso”).
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OCHOBE 3A CACTABJbAKE U NMPE3EHTALNJY ®UHAHCUJCKUX U3BELUTAJA
N PAYYHOBOACTBEHU METO[, (HacTtaBak)

OcHoBe 3a cacTtaBrbakbe 1 npeseHTauujy domHaHcujckux nsselutaja (Hacrasak)

Mpesog MC®U koju yTBphyje n objasrbyje MmHucTapcTBo 4YmHe ocHosu TekctoBn MPC, ogHocHo MCOWN,
n3gatn on Opbopa 3a MehyHapogHe padyHOBOACTBEHe CTaHAapae, kao M Tymadewa usgarta of
KomuTeTa 3a Tymadere payyHOBOACTBEHUX CTaHAapAa Y obnuky y KojeM Cy n3gatu 1 Koju He yKibydyje
OCHOBE 3a 3aKibyuuBakbe, unyctpyjyhe npvmMepe, cmepHuLe, KOMEHTape, CynpoTHa MULLIbEH-A,
paspaheHe npvMepe 1 Apyru A0NyHCKU 1 objalunaBajyhn maTepujan Koju MoXe Aa ce YCBOju y Be3n ca
CcTaHgapavmMa, OfHOCHO TyMadewMMa, OCMM akO Cce M3PUYMTO He HaBoAM [a je OH cacTaBHW [eo
cTaHgappAa, OQHOCHO TyMadeksa.

Pewewem MuHuctapctea dmHaHcuja n npmspeae 6poj 401-00-4351/2020-16 og 10. centembpa 2020.
rogvHe ytBpheH je npesog MefyHapoaHux ctaHgapaa dvHaHcujckor n3seluTaBamwa (MCOW), koje YmHe
KoHuentyanHn okeup 3a (MHaHCWjCKO MK3BeluTaBake, OCHOBHM TekcToBM MehyHapogHux
padyHoBoacTBeHux ctaHgapga (MPC), ocHoBHM TekcTtoBu MC®W nspatm og Opbopa 3a mehyHapoaHe
paJyHOBOACTBEHe CTaHAapAe, kao 1 Tymadewa usgata og KomuteTa 3a Tymayerwe payyHOBOACTBEHUX
cTaHAapAa y obnuky y kojem cy u3gati, OGHOCHO YCBOjEHM M KOjW He YKIby4yjy OCHOBE 3a 3aKibyunBare,
unyctpyjyhe npumepe, cmepHuLe, KOMEHTape, CynpoTHa MulIbeha, pasdpafeHe npumepe u apyru
ponyHckm objawmasajyhm matepujan koju Moxe Aa ce YyCBOju Yy Be3n ca cTaHgapavma, O4HOCHO
TyMayerrma, OCUM ako Ce U3pUYnTO He HaBOAM [ia je OH cacTaBHM Ae0 cTaH4apAa, OOHOCHO Tymadeksa.
Mpesegern MCOW yTBpheHn HaBeAeHMM pelleHeM NoyYenu cy Aa ce npumemnsyjy o UHaHCKjCKUX
n3BeLlTaja Koju ce cacTtaBrbajy Ha AaH 31. geuembpa 2021. roguHe, JOK Cy €€ UCTU MO MPUMEHUTU
Ha 0oOpOBOSBbHOj OCHOBM M MPUIIMKOM cacTaBrbaka (PUHAHCUjCKMX M3BellTaja Ha AaH 31. geuembpa
2020. rognHe (y3 obenopawmBamwe oproBapajyhux uHdopmauuja y Hanomenama y3 duHaHcujcke
nsBewrTaje). OpywTBO ce Huje oanyyuno 3a [JoOpoBOSbHY MpuMeHy HaBefeHor npesoga MCOWU y
duHaHcujckmm nssewwTajuma 3a 2020. rognny.

Ocum HaBepeHor, nojeanHa 3akoHCKa M noAasakoHcka perynaTtmea y Peny6nuum Cpbuju pgeduHuwe
oapeheHe pavyyHOBOACTBEHE MOCTYMKE, WTO MMa 3a nocrneavuy gogaTHa oactynawa og MCOU kao wto
cneau:

e ®oHA je npunoxeHe duUHaHCWjcKe M3BELLTaje cacTaBmo Yy ckragy ca 3axteBuma Oanyke o
KOHTHOM OKBUPY W CafpXWHW padvyHa y KOHTHOM OKBUpY 3a Ao6poBorbHe neHsmjcke doHaoBe
(“Cnyx6enu rnacHuk PC”, 6p. 93/2020) n popmaty nponmcaHom Oanykom o cagpxajy u oopmu
obpasaua puHaHCKjCKMX n3BeLTaja 3a AobpoBOrbHE neHsumjcke oHaose (“CnyxbeHn rmacHuk
PC”, 6p. 93/2020), koja oactyna od dopmarta gedpuHucaHor y MPC 1 (peBuampaH) —
“MpukasmBare prHaHcnjckmnx nasewwTaja” n MPC 7 — “UsBewuTaj o TOKOBMMa roTOBUHE”.

e OppeheHum NOA3aKOHCKOM akTMMa Koju Cy Ha cHa3n y Tekyhem nepuogy 3axTteBa ce
npu3HaBake, BpeaHOBawe U knacuduvkaumja cpeacrasa, obaesesa v kanutana, kao 1 npuxoaa
M pacxoja koja oAcTyna of 3axTeBa npeBefaeHux u yceojeHnx MCOU n MPC.

C o63mpom Ha cBe Hanped HaBedeHO W Ha TO Aa MojeAMHa 3aKkoHCKa perynatvea mponucyje
payyHOBOACTBEHE NOCTYMKe KOju y NojeAMHUM criyyajeBuMMa oacTynajy of 3axtesa MC®U kao n 1o aa je
3akoHOM O payyHOBOACTBOM AMHap yTBpheH kao 3BaHM4Ha BanyTa v3BeluTaBaha, PpayyHOBOACTBEHU
nponuvcu Penybnuke Cpbuje mory ogctynatu og 3axteBa MCOW wiTo Moxe nmatu yTuuaj Ha npunoxeHe
duHaHcujcke mn3BellTaje. CxogHO TOMe, MPUNOXEHW (PUHAHCKJCKM M3BELUTaju Ce He MOory cMaTtpartu
(PUHAHCWJCKMM M3BELUTajUMa CacTaBIbEeHVMM Yy MOTMyHOj carnacHoctn ca MCOW Ha HaumH Kako je To
nedvHucano ogpenbama MPC 1 “INMpeseHTaumja dhnHaHCKjCkuX n3BeLTaja’

Mpunukom cacTtaBrbarwa OBUX PMHAHCUWjCKUX n3BellTaja, PoHa Huje npumeHno MCOU n MPC koju y
CBOjuM oapenbama [03BOSbaBajy paHujy NpUMEHY.

duHaHCWjCKM M3BeLUTaju Cy CacTaBlbeHW Y CKNafy ca HayenoMm WCTOPWJCKOr TPOLLKA, OCUM ako je
Jpyrauvje HaBeZlIeHO y payyHOBOACTBEHUM NONUTMKaMa Koje Cy AaTe Y AarbeM TEKCTY.
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2.1.

2.2.

OCHOBE 3A CACTABJbAKE U NMPE3EHTALNJY ®UHAHCUJCKUX U3BELUTAJA
N PAYYHOBOACTBEHU METO[ (HacTaBak)

OcHoBe 3a cacTaBrbakbe 1 npeseHTauujy dmHaHcujckmx nsselutaja (Hacrasak)

®PuHaHCHjckn m3BeLTaju Ccy NpUNpeMrbeHn Yy cknagy ca HayernoMm CTanHoCTW MnocroBaka Koje
nogpasymesa Aa he [pylwitBo HacTaBuTK Aa NOCMyje Yy HeorpaHW4eHOM nepuody y NpeaBuaSbUBOj
6yanyhHocTu.

doHA je y cacTaBrbakby OBUX (PUHAHCUCKMX W3BELLTaja NPUMEHMBAO pPayvyHOBOACTBEHE MONUTUKE
obpasnoxeHe y HanomeHnu 3.

PayyHoBoACTBEHE noONWUTUKE M MpoueHe KopulwheHe MpUMKoOM cacTaBrbaka OBUX (OUHAHCU]CKUX
n3BelwTaja Cy KOH3WCTEHTHE ca padyHOBOACTBEHVWM MONUTMKaMa W npoueHama MNpUMEHEHUM Yy
cacTaBrbakby roavbux duHaHcujckux nasewwtaja PoHga 3a 2021. rogumHy.

Y cknagy ca 3akoHOM O payyHOBOACTBY, pMHAHCHjcku m3BellTaju doHaa cy uckasaHu y Xurbajama
AvHapa. OuHap (PCL) npeacTtasrba 3BaHUYHY n3BeLTajHy BanyTy y Penybnuum Cpbuju.

OBy chmHaHcKjckn n3seLuTaju ogobpeHn cy o cTpaHe M3BpLuHor gupektopa [pywTea 3a ynpasrbake
dongom paHa 25. jaHyapa 2023. roguHe, gok he HakHagHO OUTKM YCBOjeHM 3ajeqHO ca u3BeluTajeM
He3aBWCHOr peBun3opa of cTpaHe HaasopHor ogbopa n CkynwtnHe OpyliTBa 3a ynpasrbame.

YnopegHu nogaum

YnopeaHe nogaTtke nNpeacTaBrbajy (PMHaAHCUjCKM U3BELLTajW Ha OaH M 3a rogvHy 3aBplueHy Ha gaH 31.
neuembpa 2021. roguHe.
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3.

3.1.

3.2

(a)

(6)

NPErNEQ OCHOBHUX PAYYHOBOACTBEHUX NONIUTUKA
NMocnoBHe npomMeHe y cTpaHoj BanyTn

MocnoBHe npomeHe HacTane y CTpaHoj BanyTu Cy NpepadyHaTte y AMHape no cpedhem Kypcy HapogHe
6aHke Cpbuje, koju je BaXXMo Ha AaH NOCIOBHE NPOMEHE.

MoHeTapHe no3uumje uckasaHe y CTpaHoj BanyTu Ha faH bunaHca cTawa, npepadvyHarte cy y AuHape
npema cpegtem kypcy HapogHe 6aHke Cpbuje koju je Baxuno Ha Taj AaH.

HeMoHeTapHe nosvuuje npepadyHate cy y AMHape npema cpeiHem Kypcy BanyTe KOju je Baxuo Ha AaH
NOCroBHE NPOMEHE.

Mo3MTUBHE U HeraTMBHE KYpCHE pa3snuke HacTane NpUnuKOM npepavyHa nosuuuja bunaHca cratba
“CKa3aHWX y CTpaHoj BamyTU WM NMPUMMKOM MOCIIOBHUX TpaHCaKuuja y CTpaHoj BanyTW, UckasaHe cy Y
GunaHcy ycnexa doHga Kao NPUXOAM, OOHOCHO Pacxoau nepuofda y OKBUPY Mo3vumje NO3UTUBHE,
OZHOCHO HeraTvBHe KypcHe passuke.

3BaHUYHN KypCeBW 3HAYajHMjUX CTPaHWX BanyTa cy:

31. peuembap 31. peuembap
Y PCO 2022. 2021.
EYP 117,3224 117,5821
yca 110,1515 103,9262

Mpuxoaun n pacxoan ®oHaa

Mpuxoae PoHAaa YvMHe foGULM o Npoaaje XxapTuja of BPEAHOCTM U MHBECTULIMOHUX jeAMHULA OTBOPEHUX
MHBECTULMOHMX (DOHAO0BA, OGULM of ycknahvBara BpeAHOCTU XapTuja o4 BPEAHOCTU U MHBECTULIMOHMX
jeanMHuua OTBOPEHMX WHBECTUMLMOHMX (hOHOOBA, MO3UTMBHE KypCHe pasnuke, Npuxogu Of Kamarta,
OVBUOEHON, U OPYTV MPUXOAM.

Pacxone ®oHaa unHe rybuum og npoaaje xaptuja o4 BpeOHOCTU M UHBECTULMOHMX jeAnHULA OTBOPEHUX
WHBECTMLUMOHNX choHaoBa, rybrum o ycknahyeara BpegHOCTW XapTuja oA BPeAHOCTU Y UHBECTULMOHNX
jeovHMLA OTBOPEHMX WHBECTUUMOHMX (POHOOBA, HEraTMBHE KypCHe pasnuke, TPOLUKOBM HakHagda
OpywTBy 3a ynpaerbawe ®OHAOM, pacxoau y Be3n ca KynoBWHOM, MPOAAjOM M MPEHOCOM XapTuja of
BPeOHOCTW, 1 ApYyrn pacxoau.

Oo6uuu 1 ryéuum op npoaaje xapTuvja og BpeAHOCTU

Ho6buun n rybrum og npodaje xapTuja og BPeAHOCTU NpeacTaBrbajy peann3oBaHe 4OOMTKe unm rybuTke
KOju HacTajy npu npoAaju xapTuja of BPeAHOCTU U NPU3Hajy ce Kao Npuxoaun Unu pacxoau nepuoaa y
KOjeM HacTajy.

HobuTak HacTaje y cnyyajy kaga ce npv npopajy xapTuja of BpedHOCTW, ocTBapu Beha LeHa o
KHMFOBOACTBEHE BPEAHOCTM XapTuja Kojuma ce Tpryje v jeaHaka je no3aMTUBHOj pasnuuu nameny npoaajHe
N KbUroBoAcTBeHe LeHe. ['ybutak HacTaje y cnyyajy Kaga ce npu npogaju xaptuja og BpPeAHOCTW,
OCTBapu Maka LieHa O KHWUIoBOACTBEHE BPEeAHOCTM XapTuja Kojuma ce Tpryje U jeQHak je HeraTUBHOj
pasnuuu namehy npoaajHe 1 KHUroBOACTBEHE LIEHE.

Hdo6uuun/ry6uum on ycknafjuBawa BpeAHOCTU XapTHuja o4 Bpe[HOCTU

Ynarawa y xapTuje o Bpe4HOCTU Kojuma ce Tpryje npeacTtasrbajy huHaHCKHjcka cpeacTsa U BpeaHyjy ce
no TPXMWLWHO]j (dbep) BpeaHocT. OBa CpeAcTsa ce Kibike Mo HabaBHOj BPEAHOCTU, @ CBAKOAHEBHO Ce
BpLWM ycknafuBake no TpXWLHOj (dep) BpeaHocTn. OacTynaka koja ce TOM NPUNNKOM jaBe Y OaHOCY
Ha KHMroOBOACTBEHY BPEOHOCT, UCKa3yjy ce kao gobuumn/rybuum of ycknafhueawa BpeaHOCTW XapTuja o4
BPEAHOCTH.

Oobuun ce jaBrbajy kao nocrnegvua ycknafuBaka HWXKE KHUIFOBOACTBEHE BPEAHOCTW XapTuja oA
BPEOHOCTU Ca BULLOM TPXULLHOM (dbep) BpeaHoLhy Tux xapTtuja, a rybuum kao nocneauua ycknahusawa
BUMLLUE KHUIOBOACTBEHE BPEOHOCTU XapTuhja of BPELHOCTM Ca HUXKOM TPXULLHOM (dep) BpeaHoLwwhy Tux
xapTuja.
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3.2

(8)

(r).

3.3.

3.4.

NPErNEQ OCHOBHUX PAYYHOBOACTBEHUX NONUTUKA (HacTaBak)
Mpuxoaun n pacxoaun ®oHpa (Hactasak)
Mpuxoau on kamaTta U AMBUAEHAN

Mpuxoau op kamaTa nNpeacTaBrbajy npuxone koje ®oHA ocTBapU MO OCHOBY ynaraka y Ay>KHUYKe XapTuje
o[ BpedHOCTM, Nnacuparba CpeactaBa y Aeno3uTe U cpeacTsa no Buhemwy Ha Tekyhum padyHuma kog
kactoan 6aHke (HanomeHa 7).

Mpuxoam oa kamaTa ce uckasyjy y TPeHyTKy obpayyHa y cknagy ca Havyerom y3pO4yHOCTU npuxoda v
pacxoga. ObpayyH 1 eBMaeHTMpare NpUxoda oA KamaTe, OOHOCHO noTpaxuBawa doHaa no OCHOBY
Kamarta, BpLin ce Ha JHEBHOM HUBOY.

Mpuxoau on AvBMAEHAM ce Npu3Hajy y BunaHcy ycnexa nepvoga kaga ce yTepau npaso PoHaa Aa npumm
avBugeHay.

TpolwkoBu HakHaga [pywTBy

OpywTBy 3a ynpaBrbawe PoHaom ce nnaha HakHaga 3a ynpaBrbakbe OOOPOBOSBHUM MEH3UjCKUM
dongom. OBa HakHaga NpeAcTaBrba HakHaay 3a ycnyre [pywtea 3a ynpaBrbarwe PoHaom n obpadyHasa
ce Ha BpegHoOCT HeTo umoBuHe PoHaa y npoueHTy of 1,25% roguwwe. HakHaga ce obpadyHasa
CBaKOAHEBHO, a Hannahyje mecevHo (HanomeHa 9).

XapTuje on BpeaHoOCTU

XapTuje oa BpedHOCTW MNpeAcTaBrbajy NPEHOCMBE EeNeKTPOHCKe AOKYMEHTe Kojuma ce Tpryje Ha
(OUHaAHCKJCKOM TPXULLTY, N3 KOjUX 3a 3aKOHWTE umaoLle npousnase npasa n obasese. Ynuc xaptuja of
BPEOHOCTU BPpLUN Ce Y BpOKepCKO-AMNepckom ApyLiTBy unu 6aHum - koja je unaH LieHTpanHor peructpa,
Ha OCHOBY MMCMEHOT yroBopa.

XapTvje o BpeOHOCTU Ce YKIbydyjy Ha TPXKWLITE ako Cy usgaTte jaBHOM MOHYAOM, OOHOCHO ako je
usgasanal Ao6buo og Komucuje pellerse 0 yKIbyuehy TUX XapTuja Ha TpXULWITE.

MowTeHa BpegHOCT xapTuja of BPEAHOCTU Koje YMHe MMoBuHY PoHaa noveTHo ce obpadyHaBa Ha faH
TproBama Mo LEeHW KyrnoBUHE, Koja He YKIby4yje TPOLLKOBE TProBrHe, NPOAaje U NpeHoca TUX XxapTuja.

3a pyxHu4ke xapTuje og BpegHocTu Koje nsgajy Penybnuka Cpbuja, HapogHa 6aHka Cpbuje, ayToHOMHe
noKpajuHe u jeauHuLe nokanHe camoynpase y PenyGnuum, kao n xapTuje of BPeAHOCTW Koje n3pajy v
Apyra npasHa nuua ca ceguwitem y Peny6nvum, nowteHoM BpefHowhy TMX XxapTuja cmaTtpa ce HhuxoBa
npoceYyHa OHEBHa LieHa Ha OpPraHM3oBaHOM TPXWLUTY MoHAepucaHa ob6MMOM TproeuHe. AKO Ce OBWUM
XapTujama oA BPeAHOCTW HWje TproBano Ha AaH BpeAHOBakba, MOWTEHOM BpefHowhy Tux xapTuja
cMaTpa ce HMXx0Ba NoluTeHa BPe4HOCT 04 NPeTXOo4HOT AaHa.

YKONMKO Ce nolwiTeHa BpPefHOCT XapTuja o4 BpefHOCTM He MOXe YyTBpAUTU MO HaBedeHOM HauuHy,
obpayyHaBa ce Ha cnefgehun HaumH:

- 3a QyXHu4Ke XapTuje o BPeOHOCTM — OUCKOHTOBaH-EM TOKOBA FOTOBMHE, NMPU YeMy ce Yy obpadyHy
Kao AMCKOHTHa cTona KopucTu npeosnafyjyha TpXxulHa kamaTHa cTona 3a Te XxapTuje o4 BpeaHOCTH,
OLHOCHO 3a OYXHWUYKE XapTuje o BpeHOCTU, Koje umajy UCTK unu npubnuxkaH pok gocneha un uctm
KPEAUTHWU PejTUHT; U

- 3a aKkuuje — nNowTeHoOM BpedHoLLNy ce cmaTpa HUXa LieHa of: KhbUroBoACTBEHE BpeQHOCTM akumje u
nocrneaxe nosHaTte LieHe akumje.

JeavHnLe OTBOPEHWMX WMHBECTULMOHMX (hOHAOBA MOYETHO ce 0bpadyHaBajy Ha [aH KynoBUHE TUX
jeouvHMLa No LEeHM KyMNOBUHE KOja He YKIby4yje TPOLLKOBE KynoBUHE OBUX jeauHuua. ®ep BpeaHOCTM OBUX
WHBECTULUMOHNX jeAMHMLA HaKHaaHO ce obpadvyHaBa kao HUXoBa Nocrnefha nosHata BPe4HOCT Kojy je
objaBunu [pylwTBO KoOje ynpaerba OTBOPEHNM MHBECTULMOHUM (POHAOM.

[deno3ntn koa 6aHaka

[Jenosutu kop 6aHaka NpeAcTaBrbajy opoyeHa cpeacTBa kog 6aHaka ca ceamwtem y Penyonvum Cpouju,
npy Yemy ce OOBOjeHO MCKa3dyjy KpaTKOPOYHWM M OYropovHM Oero3nTv, Kao U Aeno3nuTv y AMHapuMa u
BanyTu.
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3. NPEMEQ OCHOBHUX PAYYHOBOOCTBEHUX MOJIUTUKA (HactaBak)
3.4. Deno3uTtu kop 6aHaka (HactaBak)

MowTeHa BpeAHOCT HOBYaHMX Aeno3nTa ko 6aHaka obpadyyHaBa ce y ckrafy ca CTahseM Ha HUXOBOM
pauyyHy, ykrby4dyjyhu obpadyHaTty a Hegocneny kamarty.

[lenosutu ce MHULWMjasHO UCKasyjy Y BUCUHM AENOHOBaHMX HOBYAHUX CPEACTaBa, a HakHaAHO ce BpeaHyjy
Nno amMopTN30BaHOj BPeAHOCTH, Koja ce y BunaHcy ycrnexa npusHaje kao Nnpuxod of KamaTte Mo OCHOBY
[enoHOBaHWX cpeacTaBa.

3.5. FoToBMHA

[OTOBMHA M FOTOBMHCKM €KBMBANEHTN ce uspaxasajy Y HOMWHAaNHOj BpeAHOCTW y AuHapuma. M3Hocu
rOTOBUHE Ha payyHMMa Koju rrace Ha cTpaHa cpefcTtsa nnahawa, uckasyjy ce y AvHapuma, npema
cpeanem kypcy HapoaHe 6aHke Cpbuje koju je Baxmo Ha AaH bunaHcupamba.

3.6. MoTtpaxuBawa oa [pywiTBa 3a ynpaBibake POHOOM

MoTpaxusawa on [pywTBa 3a ynpaBrbawe PoHAOM OOyxBaTajy noTpaxuBaka 3a TpaHCaKLUOHe
TPOLLKOBE KyrNOBWHe, NpoAaje 1 npeHoca xapTuja o4 BPeQHOCTM Koje YuHe nmosuHy PoHaa, a ogHoce ce
Ha npoBwu3njy 6pokepa n kactogmn baHke.

3.7. O6aBe3e npema [pywTBYy 3a ynpaBrbaike PoHAOM

O6aBe3e npema [pywTBy 3a ynpaBrbate ®oHgom obyxsaTajy obaBese 3a HakHafy npu ynnatu
MEH3UjCKMX [oMNpuHOCa WM HakHagy 3a ynpaBrbawe. ObaBese 3a HakHagy NpU ynnaTu MNEH3WjCKUX
JonpuHoca eBUAEHTUPAjy Ce Ko CBake ynnaTe, a 3a HakHajy 3a ynpasrbakbe CBako4HEBHO.

3.8. Apyre o6aBe3e n3 nocnosawa

Opyre obaBese n3 nocnoeawa npeacTaBrbajy obaBese NO OCHOBY KynoBMHE W MpoAaje xapTuja of
BpedHOCTU 1 To: obaBe3e 3a HEeTO LieHy XxapTuja oa BpegHoCTw, NpoBusnjy 6pokepa, 6ep3ae, LeHTpanHor
peructpa, kactoau 6aHke n apyre obasese. ObaBese ce eBaeHTUpaAjy ca JaTyMOM TproBama.

3.19. Ob6aBe3e No OCHOBY 4YJlaHCTBA

ObGaBes3e No OCHOBY unaHcTBa obyxBaTajy obaBe3e MpouCTekne M3 ogHoca ca 4vnaHosuma PoHpa un
npeactaBrbajy obaBese 3a ncnnaTy akymynvpaHux Cpeacrasa.

3.10. BpeaHocT umoBuHe ®oHaa

BpegHocTt mmoBuHe PoHaa umHM 30Mp BpeaHOCTM xapTuja of BpedHocTu u3 nopTtdonuja PoHaa,
WHBECTULUMOHNX jeAMHMLA OTBOPEHUX WHBECTULIMOHMX (DOHAOBA Yy Koje je ynoxeHa umoBuHa PoHaa,
HenoKpeTHOCTU Yy BnacHuwTBy PoHAa, Aeno3uta HoBYaHMX cpeacTaBa ®oHaa kop GaHaka, HOBYaHMX
cpeactaBa doHga Ha padyHy koa kactogu OaHke M notpaxuBawa PoHoa — obpauvyHaTux npema
nowTeHo] (dhep) BpeaHOCTH, Koja ce oapehyje y cknagy ca OanykoMm O npoueHn u obpadvyHaBaky
TPXULLHE U HETO BPEOHOCTN MMOBUHE A0OPOBOIBLHOI NEH3njCcKor hoHAa.

O6pauyH BpegHocTu nmoBuHe doHAa ce BpLuM cBakor AaHa. [laH BpegHoBara nmvosnHe PoHpa (T) jecte
OaH Koju npeTtxoau gaHy obpayyHa BpegHOCTM HeTo uMoBuHe doHaa (T+1). HeTo BpegHOCT MMOBMHE
doHAa jegHaka je pasnuum BpedHocTu mmoBuHe PoHaa m obasesa PoHOa HaA UCTU AaH, OJHOCHO
npon3sody 6poja MHBECTULIMOHNX jeauHuua YnaHosa PoHAa 1 BpeAHOCTU MHBECTULMOHE jeanHULE.

BpegHocT wvmoBuHe ®oHOa koja je uckaszaHa y CTpaHoj BanyTu npepadyHaBa ce Yy [JUHapCKy
MPOTUBBPEAHOCT, MO cpefrem Kypcy HapoaHe 6aHke Cpbuje Ha aaH obpayyHa.

3.11. UHBecTMUMOHA jeanHMLUA
VHBECTMUMOHA jeoMHMLA je cpa3MepHU 0bpayyHCKM yaeo y YKYMHOj HETO UMOBMHU [0OpPOBOSBHOM

neHsujckor ooHaa. JeamHCTBEHa NoYeTHa BpegHOCT MHBECTULIMOHE jeanHuLe 3a cBe hoHa0Be yTBpheHa
je y nsHocy og 1.000,00 guHapa.
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4, CUCTEM YNPABJbAKA PUSNLUUMA ®OHOA

lMonasHm OCHOB 3a KOHUMNMpaHke MHBECTULMOHE Nonutuke Ao6poBoreHOr neHaujckor oHaa “dyHas” je
Opnnyka HapogHe GaHke Cpbuje 0 6nuxmm ycnosMma M MakCuMarnHuM BUCMHaMa ynaraka MMOBWHE
[o6poBorbHOT NeH3ujckor oHAa, Kao M HAYUHY ynarawba Te UMOBUHE Y MHOCTPaHCTBY.

Ocwum Tora, CTpOro ce BOAM padyHa M O NOMUTULM ynpasrbamwa pusmumMma Ha Kojy hemo ce nocebHo
OCBpHYTU aHanuaupajyhu ceakn of pusmka ca kojuma je PoHp NnoTeHLmMjanHO CyoUeH.

OpywTBo je Mepetse 1 ynpasrbake pusnuuma PoHaa ypeanno ca HEKONMUKO npolieaypa:

- npoueaypa 3a ynpasrbatbe TPXULLHUM PU3MKOM;
- npoueaypa 3a ynpaerbake KpeAUTHUM PUSKKOM; U
- npoueaypa 3a npahere NUKBUOHOCTM TProBaka akuujama nuctupaHum Ha beorpagckoj 6epau.

MN3pauyHaBarbe TPXKULWIHOT pU3MKa YKynHor nopTdonua, Kao M MNojeamHMx Kraca akTuBe Y OKBMPY
noptdonuja ce Bpwmn nytem VaR (Value at Risk — BpegHOCT MMOBMHE noj pu3nMKOM) MokasaTerba.
KBaHTUTaTMBHA pu3nM4HOCT hoHaa, MepeHa VaR-oM, nspadyHaBa ce kao BepoBaTHoha rybutka koju y
oapeheHoM BpeMEHCKOM NepUoay U ca AedUHUCAHUM HUBOOM NoBepera Hehe 6UTK npemalleH.

Y3nmajyhu y 063u1p MHBECTULIMOHE LMIbEBE N BPEMEHCKN XOPU3OHT ynaraka, KOHTUHYMPaHO yrnpaBrbake
TPXKULIHUM PU3UKOM UMa 3a LuIb CMakwUuBake pumsmka LenokynHor noptdonuja. VaR ce nspadvyHaBa
CBaKOOHEBHO, y3 MpuMeHy MHTepBana nosepewa of 99%. Y cknagy ca TapreTupaHoM CTPYKTYpoMm
noptdonuja ®PoHaa, BpegHocT VaR-a ce geduHule Ha MakCManHOM AHEBHOM HMBOY of 2% ykynHe
BPEAHOCTN MMOBVHE.

OpyliTBO NpaTh HUBO KpPeOWUTHOr puU3vKa 3a CBE OYXHUYKE XapTuje of BPEeOHOCTU Yuju Cy EMUTEHTH
npaBHa foMaha U cTpaHa nuua. MispadyHaBatbe U ynpaBrbake KpeaUTHUM PU3UKOM BPLUW Ce Y cknagy
ca UHTEpHOM MNpoLeaypoM 3a yrnpasrbakbe KPeaUTHUM PU3UKOM.

OpywTBO npat HUBO pu3nka FNMKBMOHOCTW 3a LUenokynaH noptdonuo. Y uurby npaBOBpPEMEHOT
nammperwa obaBesa, Kao M afeKkBaTHOr BpegHoBawa MMoBuMHe Ponaa, OpywTBo AedwmHuwe OAa y
CTPYKTYp¥ umoBmHe ®oHaa Mopa BuTn Hajmare 20% MHCTpyMeHaTa Koju ce MOory NUKBUAMpaTu y poky
op 30 gaHa, no ueHama koje cy 6rmcke TpPEHYTHUM TPXULLHAM YCroBMMa.

PU3nK NMKBUAHOCTM — NpeAcTaBrba pUsnK MOryRHOCTM HacTaHKa HeraTMBHUX edoekaTa Ha (oUHAHCH|CKM
pesynTaT ycrned HeMoryhHOCTM UcnyHaBatkba focnenvx obasesa nocrnosatsa.

Mop pwsmMkom nMKBMOHOCTM nopgpas3ymeBajy ce u noTtewkohe npukynibawa cpeacraBa, kao u
HemoryhHoCT Op3e peanusauuje umoBMHe (DMHaAHCKjCKe M HedMHAHCUCKE) Yy BPEedHOCTM Koja je
npubnuxHa HUXOBO] NOLWTEHOj BpegHocTu. [MowTeHa BpegHOCT ce obpadyyHaBa y cknagy ca
napameTpumMa yTBpheHum of ctpaHe HapoaHe 6aHke Cpbuje.

Y uurby nsberaBarsa n HajMare MOryhHOCTM yrpoxaBara nukengHocTn doHaa, OpywTeo je y obaBesun
[a ce cTapa ga Ha HoBYaHuMm padyHuma PoHpaa, Koju ce Boae kof kactoam b6aHke, cnoboaHa cpeacTea
OyZay y cknagy ca MUHBECTULMOHOM MONMTUKOM, @ Aa 00e36ee HeoOMeTaHO n3Mmpere gocnenmx obaeesa.

YnpaBrbawe MNOpTONMjoM akumja nuctupaHux Ha bBeorpagckoj 6epsu perynucaHo je noceGHom
npoueaypom. OCHOBHU UMb OBe npoueaype je aeduHncarwe CTpornx Kputepujyma fnMKBUAHOCTU Koje
KOMMaHuje Mopajy ucnywasatu ga 6u 6une y nHsectuuymoHom gokycy PoHaa, kao n moryhHocT aa
®oHg y cnydajy notpebe moxe 6e3 npobnema pegykoBaTM WM Yy MOTMNYHOCTU NUKBUMAMPATU HEKY
TProBayky nosuuujy.
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“NYHAB” 0OBPOBOJbHU NEH3NJCKU ®OH, BEOIPAL

HAMOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BELUTAJE

31. peuembap 2022. roguHe

4, CUCTEM YNPABJbAKA PUSNLUMA ®OHIA (HactaBak)

Pu3uk nukBupHoctu (HacrtaBak)

Y HuKe HaBedeHUM Tabenama npukasaHa je aHanusa pusmka NMKBMOHOCTU cpeacTasa u oGaeese doHaa
rpynucaHa no nosuvuujama y ckrnagy ca pokoBuma gocreha, sacHoBaHa Ha OWCKOHTOBAHWM HOBYaHUM

TOKOBMMaA:

31. peuembap 2022. rogmHe

Y xursapgama AWHapa

Oa3
Mo 3 Meceua
MeceLa pol Op 1 po 5 roguHa Mpeko 5 roguHa YkynHo
roavHe
MmoBuHa
[oToBMHa 556.706 - - - 556.706
MoTpaxuBara o ApyLITBa 3a
ynpaerbarwe hoHO0M 52 - - - 52
[pyra notpaxueara 2.954 - - - 2.954
XOB mehyHapoaHNx MHaHCUJCKMX
MHCTUTYUMja, ApXKaBa U LeHTpanHnx
6aHaka - 713.357 12.179.984 2.687.645 15.580.986
OTBOpEHN MHBECTULIMOHN (POHA 2 - - - 2
Akunje 3.364.378 - - - 3.364.378
[enoantu kog 6aHaka 250.000 - 250.000
YKynHo umoBuHa 4.174.092 713.357 12.179.984 2.687.645 19.755.078
O6aBe3e 1 HETO MMOBMHA
Ob6aBese npema OpyLITBY 3a
ynpaBrbawe (oHA0M 24.471 - - - 24.471
[Opyre obaBese 1.471 - - - 1.471
HeTo nmoBuMHa - ynaHoBu ca 53 roanHe 6.211.352 831.978 4.106.438 8.579.368 19.729.136
YKynHo o6aBe3e U HETO UMOBMHA 6.237.294 831.978 4.106.438 8.579.368 19.755.078
HeTo poyHa HeycknaReHocCT -
31. peuembap 2022. roguHe (2.063.202)(118.621) 8.470.553 (6.288.730) -
31. peuembap 2021. roguHe Y xurbapgama guHapa
Op3
Do 3 Meceua Ooao1p05 Mpeko 5
Meceua po 1 roguHe roguHa roguHa YKynHo
UmoBuHa
[oToBMHa 666.155 - - - 666.155
MoTpaxuBara o4 ApyLITBa 3a
ynpaBrbawe (oHA0M 11 - - - 11
[Opyra noTpaxvsara 2.746 - - - 2.746
XOB mefhyHapofHunx mMHaHCHjcKmx
MHCTWUTYUMja, ApXaBa 1 LeHTpanHux 6aHaka - - 13.519.527 241.474 13.761.001
OTBOpPEHN MHBECTULIMOHN (DOHA 1 - - - 1
Akunje 4.495.881 - - - 4.495.881
[enoantu kog 6aHaka 550.000 - 550.000
YKynHo uMoBMHa 5.714.794 - 13.519.527 241.474  19.475.795
O6aBe3e 1 HETO MMOBMHA
ObaBese npema ApyLITBY 3a
ynpaBrbawe (oHA0M 23.768 - - - 23.768
Opyre o6aBese 7 - - - 7
HeTo nmoBMHa - ynaHoBu ca 53 rognHe 6.002.345 762.187 3.920.636 8.766.852 19.452.020
YKynHo o6aBe3e u HeTO UMOBMHa 6.026.120 762.187 3.920.636 8.766.852  19.475.795
HeTo poyHa HeycknaReHocCT -
31. peuembap 2021. roguHe (311.326) (762.187) 9.598.891 (8.525.378) -
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“NYHAB” 0OBPOBOJbHU NEH3NJCKU ®OH, BEOIPAL

HAMOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2022. roguHe

4, CUCTEM YNPABJbAKA PUSNLUMA ®OHIA (HactaBak)

Pu3uk nukBupHoctu (HactaBak)

MpoceyHa poYHOCT UMOBMHE C NpeocTanvm pokom focneha 4o Tpu Mecela je NpukasaHa Kao LUTO creau:

MmoBuHa:
oToBuHa
MoTpaxusara of OpyLliTBa 3a ynpasBrbake (hOHAOM
[Opyra noTpaxusara
XOB mehyHapogHUx oUHaAHCHJCKMX HCTUTYLW]a,
Apxasa u ueHTpanHux 6aHaka
OTBOpEHN MHBECTULIMOHN (DOHA,
Akupje
[eno3ntn kog 6aHaka

YKynHo

UmoBuHa:
[oToBMHA
MoTpaxuBaka of OpyLliTBa 3a ynpasBrbake PoHOA0M
[pyra noTpaxuBara
XOB mehyHapoaHnx (MHAHCKjCKUX MHCTUTYLM]a,
ApxaBa u LeHTpanHux 6aHaka
OTBOpPEHUN MHBECTULIMOHM (hOHA,
Akumje
Oeno3nTn koa 6aHaka

YKynHo

TPXULIHN PU3NK

Y xurm-agama guHapa

U3HOC Ha gaH MpoceyHa

31. peuembpa poYHOCT

2022. (y maHuma)

556.706 Mo Buhewy

52 0o 30 paHa

2.954 0o 30 paHa

- go 30 gaHa

2 0o 30 paHa

3.364.378 0o 30 paHa

250.000 no 30 paHa
4,174.092
Y xuroagama guHapa

U3HoC Ha paH MpoceyHa

31. peuembpa pO4YHOCT

2021. (y AaHuMma)

666.155 Mo Buhewy

11 no 30 paHa

2.746 no 30 paHa

- no 30 paHa

1 0o 30 paHa

4.495.881 0o 30 paHa

550.000 0o 30 paHa
5.714.794

MpeacTaBrba BepoBaTHONY HAacTaHKa HEraTMBHUX edoekaTa Ha BpegHOCT UMOBMHe cdhoHaa 360r npoMeHa
Ha ¢rHaHCKjCKOM TPXULWTY M obyxBaTa criegehe puanke: pU3UK MPOMEHE KamMaTHWX CTona, pUsmK

NpoMeHe LieHa xapTuja o4 BPeAHOCTU, U BanyTHU PU3MK.
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“NYHAB” 0OBPOBOJbHU NEH3NJCKU ®OH, BEOIPAL

HAMOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2022. roguHe

4, CUCTEM YNPABJbAKA PUSNLUMA ®OHIA (HactaBak)

Pu3uk oa npomeHe kamaTHUX cTona — oHA MOXe BUTU N3NOXEH PU3NKY Of NPOMEHE KamaTHUX cTona
y cny4ajy Aa je npuMHOC (bUHaHCKjCKUX MHCTpyYMeHaTta y nopTdonujy Be3aH 3a NPOMEHIbUBY KamaTHY
ctony. PoHA je M3noXeH N pusmky 360r npoMeHe pedepeHTHUX KamaTHUX CToMna Ha TPXULWTY, a
nocneguua TakBMx OKONTHOCTM je MOoryhHoCT Aa ce cpeactea y 6yayhHOCTM MHBECTUPAjy Y3 HMKe CTone
npuHoca. 36or oceTrbMBOCTM Aena nmosnHe PoHAa Ha MPOMEHy kamaTHe cTore, npate ce Makpo u
MWKPO nokasaTterbu (kpeTamwe uHdnauuvje, pedepeHTHe KamaTHe CTone, KPeauTHW PEejTUHI 3eMibe,
aKTMBHOCTM Ha MefhybaHKkapckoM AEBU3HOM TPXMWLITY, aHanv3a npuBpeaHWX CeKTopa, OCTBapeHu
pes3yntatu M NMAaHOBM MNOCMOBawa WHAMBUAYyanHWX emuTeHaTa, uTa). HakoH getarbHe aHanwuse,
AeduHuLLE Ce 1 podHa CTPYKTypa MHCTpymeHaTa koje he doHg apxaTu y noptdonujy.

CrtpykTypa ykynHor noptdonuja ®PoHaa npema M3NoXeHOCTU KamMaTHOM PU3MKYy MOXe Ce NpeacTaBuTu
Kao LITO cneau:

31. peuembap 2022. roguHe Y xurbagama gmHapa

MpomeHsbuBa ®PukcHa
KamaTHa kamatHa HekamaToHocHa

UmoBuHa cTrona cTrona aKTuBa YKynHo
otoBnHa 556.706 - - 556.706
MoTpaxusara oA ApyLiTBa 3a

ynpasrbake poHaoM - - 52 52
[pyra noTpaxuBara - - 2.954 2.954
XOB mehyHapoaHux doUHaHCHjCKMX

WHCTUTYUWja, ApXaBa U LeHTpanHux

GaHaka 15.580.986 - - 15.580.986
OTBOpPEHN NHBECTULMOHUN hoHA - - 2 2
Akumje - - 3.364.378 3.364.378
Henosutn kop GaHaka - 250.000 - 250.000
YkynHo — 31. geuembap 2022. roguHe 16.137.692 250.000 3.367.386 19.755.078
31. peuembap 2021. roguHe Y xurbagama gmMHapa

MpomeHmMBa ®dukcHa
KamaTHa kamatHa HekamaToHoOCHa

UmoBuHa cTona cTona aKTmBa YKynHo
[oToBMHA 666.155 - - 666.155
MoTpaxuBara of ApyLITBa 3a

ynpasrbate PoHA0M - - 11 11
[pyra noTpaxusara - - 2.746 2.746
XOB mehyHapoaHux nHaHCKjCKMX

WHCTUTYUMja, ApXaBa U LeHTpanHux

OaHaka 13.761.001 - - 13.761.001
OTBOPEHN UHBECTULMOHN POHA - - 1 1
Akumje - - 4.495.881 4.495.881
[eno3ntn koa 6aHaka - 550.000 - 550.000
YkynHo — 31. aeuembap 2021. roguHe 14.427.156 550.000 4.498.639 19.475.795

CTpecc TecT

Mosehawe k.c. 1%

Cmamense K.c.1%

[oTOBUMHA

O6Be3HuLEe

10

155.805

(10)
(155.805)
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“NYHAB” 0OBPOBOJbHU NEH3NJCKU ®OH, BEOIPAL

HAMOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2022. roguHe

4, CUCTEM YNPABJbAKA PUSNLUMA ®OHIA (HactaBak)

Pu3ank npomeHe LieHa xapTuja oa BpeAHOCTM - PU3MK ce ornega y MoryhHOCTM npomeHe LieHa hruHaHCujcKnx
WMHCTPyMeHaTa Koju ce Hanase y noptdonuvjy PoHpa. [dueepcudurkaumjom, OAHOCHO ynarakem WMOBUHE Y
pasnuuuTe UHCTPYMEHTE, YTUYe Ce Ha ONTMMM3auunjy npuHoca nopTdonuja u cmamwnsame pusmka of NPoMeHe
LeHa nojeanHuX xapTuja of BpeaHOCTY.

Y cnepehoj Tabenu npvkasaHa je n3noXXeHocT No BpcTama nosuuuja y noptdersy:

Ha paH M3Hoc y xurbagama

31. peuembap 2022. rognHe AnHapa %
XapTuje oa BpegHoCTM MefyHapoaHUX (OMHAHCKJCKUX MHCTUTYLM]a,

ApxaBa u LeHTpanHux 6aHaka 15.580.986 82,25%
OTBOpPEHN MHBECTULIMOHM POHOOBM 2 0%
Akupje 3.364.378 17,75%
UmoBMHa nanoxeHa pM3nky npomeHe LeHe XoB 18.945.366 100,00%

Ha naH M3Hoc y xurbagama

31. peuembap 2021. roguHe OWHapa %
XapTuje o BpegHocT MefyHapoaHUX (OUHAHCUJCKUX MHCTUTYUM]a,

Ap>xaBa n LueHTpanHux 6aHaka 13.761.001 75,37%
OTBOpPEHN NHBECTULMOHU hOHOO0BM 1 0%
Akumje 4,495.881 24,63%
UmoBuHa nanoxeHa pM3nky npomeHe LeHe XoB 18.256.883 100,00%

Y HapeaHoj Tabenu je nprkasaHa NpoceYHa TPXKULLIHA BPEAHOCT akumja n3 noptdonuvja doHaa n pacnoH konebana
HMXOBUMX LieHa y nepuoay 1. janyap - 31. geuembap 2022. n 2021. rognHe roguHe:

Y xurbagama guHapa

LleHa no jegHoj XOB y guHapuma

YKynHa TpXuLIHa

BpepHoOCT
Ha aaH
31. peuembpa
2022. MpoceyHa MwuHumanHa MakcumanHa
Axunje
Aepogpom Hukona Tecna a.a. beorpag 1.437.559 1.410,88 1.119,11 1.599,69
HWC a.n. Hoen Cap, 1.926.819 603,14 490,32 678,46
YKynHo 3.364.378

Y xurbapgama guHapa

LleHa no jegHoj XOB y guHapuma

YKynHa TpXuliHa

BpeaHoCT
Ha AaH
31. peuembpa
2021. MpoceyHa MwuHumanHa MakcumanHa
Akuuje
Aepogpom Hukona Tecna a.n. beorpag, 955.666 1.040,68 906,00 1.160,90
KomepuwmjanHa 6aHka a.n. beorpag 1.904.830 3.607,05 2.910,00 4.451,00
HWC a.no. Hoen Capg 1.635.385 615,13 590,05 649,82
YKynHo 4.495.881
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“NYHAB” 0OBPOBOJbHU NEH3NJCKU ®OH, BEOIPAL

HAMOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2022. roguHe

4, CUCTEM YNPABJbAKA PUSNLUMA ®OHIA (HactaBak)

BanyTtHu pusunum — ®oHa Moxe Aa UHBECTMPA CpeacTBa Y MHAHCKjCKE MHCTPYMEHTE KOjU CY AEHOMMHOBAHU Y
cTpaHoj Banytn. C 063npom Ha To Aa ce uenokynHa nmosmHa doHAa vckasyje y gomahoj BanyTu, BanyTHU pU3nK
je npucyTaH 1 0gHOCK Ce Ha NMPOMeHY AEBU3HOr Kypca TOKOM nepuoaa, y KoM ce y noptdonujy Hanase xapTvje
€eMUTOBaHe y CTpaHoj BanyTu.

Y cknagy ca TuM, NOCTOjM HM3 Mepa Koje ce NMpumMmensyjy kako 6u ce oBaj puank cMawuno (npahewe NcTopujckor
KpeTara OeBU3HOr Kypca, npahewe akTMBHOCTM Ha MehybaHkapcKOM OEBU3HOM TPXKMULUTY, aHanmsa KpeTawa
pedepeHTHNX KamaTHNX CTona, NpMMeHa dyHAaMeHTanHe u TexHnyke aHanuae). NanoxeHocT ®oHaa AeBU3HOM
p¥3uKy, OOHOCHO BanyTHOM pU3MKy NpukasaHa je y HapegHoj Tabenu.

31. peuembap 2022. roguHe

EYP PCO YKynHo
MmoBuHa
[oToBUHA 951 555.755 556.706
[NoTpaxunearwa oa ApywTBa 3a ynpasibake hOHO0M - 52 52
Opyra notpaxueama 1 2.953 2.954
XOB mefyHapoaHux MHaHCWCKUX MHCTUTYLWa,

OpXaBa u ueHTpanHux 6aHaka 794.470 14.786.516 15.580.986
OTBOpPEHN MHBECTULMOHUN (POHA - 2 2
Axupje - 3.364.378 3.364.378
HenosnTtu kop 6aHaka - 250.000 250.000
YKynHO MMOBMHa 795.422 18.959.656 19.755.078
O6GaBe3e 1 HETO MMOBMHA
Ob6aBese npema OpyLUTBY 3a ynpaerbake POHA0M - 24.471 24.471
[Opyre obaBese - 1.471 1.471
HeTo nmoBuHa - 19.729.136 19.729.136
YKynHo o6aBe3e U HETO UMOBMHA - 19.755.078 19.755.078
HeTo peBusHa nosuumja - 31. geuembap 2022. roguHe 795.422 (795.422) -
31. peuembap 2021. roguHe

EYP PCO YKynHo
UmoBuHa
[oToBUHa 385.831 280.324 666.155
MoTpaxwnBara of ApyLiTBa 3a ynpaBrbake hOHOOM - 11 11
[Opyra notpaxueama - 2.746 2.746
XOB mefyHapoaHux MHaHCKCKUX MHCTUTYLW]a,

Apaea n LeHTpanHux 6aHaka 241.474 13.519.527 13.761.001
OTBOpPEHN MHBECTULIMOHU (POHA - 1 1
Akuuje - 4.495.881 4.495.881
HenosnTtu kon 6aHaka - 550.000 550.000
YKynHo uMoBMHa 627.305 18.848.490 19.475.795
O6GaBe3e 1 HETO MMOBMHA
ObaBese npema ApyLUTBY 3a ynpaBrbake (OHAOM - 23.768 23.768
[pyre obaBese - 7 7
HeTo nmoBuHa - 19.452.020 19.452.020
YKynHo o6aBe3e 1 HETO UMOBUHA - 19.475.795 19.475.795
Heto geBu3Ha no3uumja - 31. geuembap 2021. roguHe 627.305 (627.305) -

YTuuaj npomeHe

EYP PCO YKynHo Kypca
HeTo geBu3Ha noauumja Ha gaH 31.12.2022 795.422 795.422 - -
Pact gesuaHor kypca +10% 874.964 874.964 79.542 79.542
Mag gesusHor kypca -10% 715.880 715.880 (79.542) (79.542)
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HAMOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2022. roguHe

“NYHAB” 0OBPOBOJbHU NEH3NJCKU ®OH, BEOIPAL

4, CUCTEM YNPABJbAKA PUSNLUMA ®OHIA (HactaBak)

KpeanTtHu pusuk

MmoBuHa ®oHpa ce ynaxe ca umrbem nosehana yKynHOr npuMHoca y KopucT unaHosa ®oHaa, npu yemy
[pywiTBO yBEK HACTOjU Aa ce y CTPYKTypu nopTdonuvja doHaa Hanase xapTuvje o4 Bpe4HOCTU n3aasanaua
Ca BUCOKUM KPEeAMTHUM PEjTUHIOM, KOje Ce pasnuKyjy npeMa BpCTu 1 u3aaBaolmma, Kao 1 npema gpyrum
obenexjuma koje je moryhe 6p30 1 edmrkacHO Kynutu 1 NpoaaTt Mo penaTuBHO yjeaHavyeHoj u cTabunHoj
LeHu.

OpywTBO pefoBHO npaTu AellaBaka Ha UHAHCUJCKUM TPXULLTUMA Ha Kojuma ce Tpryje xapTujama of,
BPEOHOCTN M3 KOjux ce cacToju umosmHa PoHaa M BpLUM Cenekuunjy m3gasanaua TUX MHCTpymMeHaTta
npema CTeneHy pu3unka ynarawa v 04YekMBaHUM cTonama npuHoca, npema nogauuma Koju ce npate y
BPEMEHCKOM Mepuoay Of HajMawe TpU MNpPeTXO4He roAvHe, Ha OCHOBY Mpojekuuja nocrnosara Y
HapegHoMm nepuopy. Y ToM cmucny, OpywtBo MmoBuHy PoHAa ynaxe npe csera y NUKBUAHWjE U
cTabunHuje dUHaHCHUjcke WHCTPYMEHTe, Ca YMepeHuM cTonama MpuHOCa, Kao LTO Cy ApXaBHu
WHCTPYMEHTW.

Mpunukom JoHOLWEHA OAJlyKe O MHBECTMpawy cpeactaBa y oapeheHn MHCTpymeHT, [pyluTBoO NpBO
aHanuanpa ga num cy ucnyweHun cCBuM KBaliMTaTtTMBHU U KBAHTUTATUBHU KpVITepijMVI NOCTaBIbeEHN 0O
CTpaHe perynaTopHor Tena, HapogHe 6aHke Cpbuje. YKONMKO Cy HaBeAEHU KpUTEPUjyMU UCTTYHEHW, Kao
N UHTEpPHO OedmHUCaHe npouenype 3a ynpaBrbakbe KpeauTHUM PU3MKOM, OOHOCKM ce oarosapajyha
MHBECTUUMOHA oasykKa.

Y nepuoay nnacmana, JpywtBo aHanuanpa v npaTun cBe nHdopmauumje n gorahaje koju ce Mory cMatpatum
peneBaHTHMM 3a MOCMaTpaHor usgasaola M MOHOBO NpoLeHyje NoAobHOCT H-eroBor UHaHCUjCKOT
CTaka 1 Ha OCHOBY Tora npeay3vnmMa oarosapajyhe kopake.

MakcumanHa moryha ns3noxeHocT KpeauTtHoOM pusmky Ha AaH 31. aeuembpa 2022. roguHe je nprkasaHa
y HapefaHoj Tabenu:

Y xurm-agama guHapa

N3HoC Y %
loToBMHa 556.706 2,82%
MoTpaxuBara 3.006 0,01%
O6Be3HuLe auHapcke PC 14.786.516 74,85%
O6Be3Huue BanyTHe PC 794.470 4,02%
OTBOpPEHN NHBECTULMOHU hOHOO0BM 2 0,00%
Akumje 3.364.378 17,03%
Heno3ntn koa 6aHaka 250.000 1,27%
YKynHa umosuHa ®oHpa 19.755.078 100,00%

MakcumanHa moryha ns3noxeHocT KpeauTHoOM pusmnky Ha aaH 31. aeuem6pa 2021. roguHe je nprkasaHa

y HapeaHoj Tabenu:

Y xurm-agama guHapa

U3HoC Y%
[oTOoBUHA 666.155 3,42%
MoTpaxunsama 2.757 0,01%
O6Be3Huue auHapcke PC 13.519.527 69,41%
O6Be3Huue BanyTHe PC 241.474 1,24%
OTBOPEHN NHBECTULMOHN POHAOBM 1 0,00%
Akumje 4.495.881 23,08%
Henoantn ko 6aHaka 550.000 2,84%
YKynHa umoBuHa PoHpa 19.475.795 100,00%
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“NYHAB” 0OBPOBOJbHU NEH3NJCKU ®OH, BEOIPAL

HAMOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2022. roguHe

4.

CUCTEM YNPABIbAKA PUNLUMA ®OHOA (HacTaBak)
OnepaTuBHU PU3NK

OﬂepaTVIBHVI PU3MK npeactasiba BGpOBaTHOhy HaCTaHKka HeratTuBHUX e(beKaTa Ha nNOCNoBHN U
duHaHewjckm nonoxaj [ApywTBa, opgHocHo ®doHAa wu To 360r nponycta y pagy 3anocneHux,
Heogrosapajyhmx yHyTpalwbux npouedypa u npoueca, HeadeKBaTHOr ynpasrbaka MHMDOPMaLUMOHUM
CMCTEMOM U ApYrMM CUCTEMUMA, K0 U ycrea HenpeaBnanBmx ekcTepHunx gorahaja.

CnorbHe onepaTtuBHe pusuke Opywteo he cMambuTh Tako WwTto he, kao CBoje NoCroBHe NapTHepe, bupaTtu
peHoMupaHe gomahe n ctpaHe 6aHke, Gpokepcko aunepcka apyLTea, MHaAHCHUCKe UHCTUTYLMje 1 apyra
npegy3seha, koja cy Beh No3nuMoHMpaHa Ha TPXULLTY 1y CBOM NOCIOBaky ycrnelHa 1 npodecmoHanHa.

Y umrby cMamera yHyTpallkbux onepaTMBHUX pu3nka, [pylwiTBO je AOHeNno npoueaype Koje perynuiiy
CBe CEerMeHTe NnocnoBana, Kao 1 NOoCTynke UHTEpPHe KOHTPOIe Koju oArosapajy NpUpOAN, CIIOXEHOCTH 1
pu3nyHocTu nocnosa [pywTtBa. [pywTBo je 06e36eauno WHGOPMAaLMOHW CUCTEM YMjy OCHOBY
npeacTaBiba annuKaTUBHO pellere npoLeca NnocnoBaka y 06nactv neHsunjckmx oHhoBa.

Pu3uk ycknafleHocTu nocnoBaka ca nponvcuma

Pu3nk ycknaheHocTM nocrnoBaka ca nponucuma npeacTaBriba BepoBaTHONY HacTaHka HeraTMBHUX
edekaTa Ha nonoxaj pywTtsea ycnen Henpuapxaeara Nponuca, a Hapo4nMTo Nponuca Kojuma je ypehena
BMCWHa kanuTana [pywTsa 3a ynpasrbawe A0OpPOBOSbHUM NEH3NCKMM (DOHAOM, OQHOCHO CrpevyaBame
npaka HoBLa.

YcarnaweHocT cTpyKType ynarawa ®oHAa ca kputepujymuma yTBpheHUm oanykom
HapopgHe 6aHke Cpb6uje

CrtpykTtypa noptcponuja Ha aaH 31. peuem6pa 2022. rogmHe npukasaHa je y cnegehoj tabenu:

Y xurbapama guHapa

MponucauHun

MaKCUMyM
U3Hoc ynaraway % Y%
loToBuHa 556.706 Bes orpaHuyera 2,82%
MoTpaxuBara 3.006 Bes orpaHuyena 0,01%
OTBOpPEHN NHBECTULIMOHU hOHL, 2 o 5% 0,00%
Akuuje 3.364.378 o 40% 17,03%
Tpesopcku 3anucu PC - bes orpaHnyera -
O6Be3Huue auHapcke PC 14.786.516 bes orpaHuyena 74,85%
O6Be3Huue BanyTHe PC 794.470 bes orpaHnyera 4,02%
O6Be3Hu1LEe NpUBpeSHUX ApyLuTaBa - [No 50% -
Oenoaunt 250.000 [o 35% 1,27%
MHBECTUUMOHA HEKPETHUHA - [o 5% -
YKynHa umoBuHa ®PoHpa 19.755.078 100,00%

Ha paH 31. geuem6pa 2022. roanHe cTpykTypa ynarawa PoHaa je ycknaheHa ca 3akoHCkuM oapendama,
Kao u ca MHBeCTMUMoHOM nonuntukom ®oHaa gedmHucaHom y MpocnekTy.

®dep BpeaHOCT (hHAHCUjCKUX cpeacTaBa U ob6aBe3a

TpXuWwHa LeHa, rae NocToju akTUBHO TpXUWTe, Hajborbu je aokas dep BpemHOCTUM huMHaHCujckor
WHCTpymMeHTa. MefhyTnM, TPXULLHE LleHe HUCY AOCTYMHE 3a HU3 (PUHAHCKjCKMX cpeacTaBa u obaBesa koje
OpywTtBo nma. Ctora, kaga TPXULLHA LeHa (hMHAHCUCKMX MHCTPYMeHaTa Huje AocTynHa, hep BpeaHoCT
cpefctaBa u obaBesa ce npouekyje Kopuctehu capaluwy BpeOHOCT WU Opyre TEXHUKe BpeaHOBaHa
3acHOBaHe Ha TpeHyTHO npeoBnahyjyhum TpxuwHuM ycnosuma. Y Penybnuum Cpbuju He noctoju
aKTUBHO TPXWLLTE KyMNOBUHE U Npoaaje noTpaxuBaka u octane UHaHCUjcKe akTMBe U nacuee, nowTo
3BaHWYHE TPXULLHE MHOPMaLIMje HUCY Y CBaKOM TPeHYTKY pacnonoxmee.
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HAMOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
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4, CUCTEM YNPABJIbAKBA PUSULIMMA ®OH[IA (HacTtaBak)
®dep BpeaHoOCT huHaAHCHjcKux cpeacTaBa u obaBesa (HacraBak)

Mo muwrbewy pykoBoacTBa [pywtBa, U3HOCK Yy OBMM (DUHAHCWJCKMM u3BeLUTajumMa oapaxasajy
BPEOHOCT Koja je, y 4aTUM OKONTHOCTMMa, HajBepOoaoCTOjHMja U HajKopuCHUWja 3a noTpebe n3BeLluTaBama.
PykosoacTso [ipyluTBa cmaTpa Aa UckasaHa KkUroBoACTBEHa BPEAHOCT NOTPaXnBara, HAKoOH YMakera
3a ncnpasKy BpeaHOCTU No ocHoBy obesBpehetba, Kao M HoMMHaNHa BpedHOCT obaBesa 13 NocroBara,
npubnuxHo ogpaxasa wKxoBy hep BpeaHOCT.

dep BpeaHOCT je LeHa koja 6u buna gobujeHa 3a npoaajy umosuHe, nnu nnaheHa 3a npeHoc obasese y
pPenfoBHOj TpaHcakumju namehy ydecHuka Ha TPXUWITY Ha gaTym oamepasara. dep BpedHOCT ce
ogpehyje NpUMeEHOM pacnonOXUBMUX TPXULLHUX NoJaTaka Ha AaH M3BeLUTaBaka U Mofena BpeaHOoBaHa
Koje [pyLuTBO KOPUCTH.

OpywTBo npu oapehusary hep BpegHOCTN Kopuctu cneaehy xujepapxujy, koja ogpaxasa 3Hadaj uHnyTa
KOju Ce KOpuCTe Npu BpedHOBakY:

- Huso 1: KoTupaHe TpxwulHe LeHe (HemoandMKOBaHe) ca akTMBHOIN TpXuUWTa 3a WAEeHTUYaH
(PUHAHCKJCKN UHCTPYMEHT;

- Hueo 2: Mopgenun BpegHoBawa koju ce 6asupajy Ha kopuwhewy [OCTYMHWX — WHMyTa, OCUM
KOTUPaHUX TPXWLIHUX LeHa, AMPEKTHO (Tj. Kao LeHe) unm nHAupekTHo (Tj. n3BegeHn u3 ueHa). Osa
KaTteropvja ykrbyyyje BpegHoOBake MHCTpyMeHaTa y3 kopuwhene criegehnx nHnyta: kKoTupaHe ueHe ca
aKTMBHOT TPXMULUTA CMAMYHUX WMHCTPYMEHaTa; KOTUpaHe LeHe 3a WUCTe UMW CMUYHEe MHCTPYMEHTe ca
TPXWLUTA Koja ce He cMmaTtpajy akTUBHUM; UNnu Apyre TEXHUKe BpeAHOoBaHa rae cy CBW 3Ha4vajHu UHNyTU
OVPEKTHO U UHANPEKTHO AOCTYMHN HA OCHOBY TPXULLHMX NodaTaka;

- Hueo 3: Mogen BpeaHoBawa: Mogenu BpegHoBarsa koju ce 6asnpajy Ha kopuwhery HeJOCTYMHMUX
nogataka. OBa kaTeropwja ykibyyyje cBe pMHaHCHjcke MHCTPYMEHTe rAe MOAENN BpefHoBaka KopucTe
nHNyTe Koju ce He 6a3npajy Ha kopuwhery AOCTYNMHUX NoAaTaka U HeAOCTYMHU NoAaumM umajy 3HavajaH
yTuLUaj Ha Bpe4HOBake MHCTpyMeHTa. OBa kaTeropuja ykibyyyje MHCTPYMEHTE Koju ce BpeaHyjy Ha 6asu
KOTUPaHWX LieHa CIIMYHMX MHCTPYMeHaTa, rae cy noTpebHa 3HavajHa npunarohjaBara unm npeTnocTaBke
Aa 6bu ce ogpasuna pasnuka nsmehy nHcTpymeHara.

Y xurbagama anHapa
31. peuembap 2022. roguHe Huso 1 Huso 2 Huso 3 YkynHo

®duHaHcuHjcka cpeacTBa

XapTuje og BpeaHOCTH
MehyHapoaHMUX UHAHCK|CKUX

MHCTUTYLIM]A, JIPXABA 1 LEHTPAMHUX 11.295.783 4.285.203 - 15.580.986

HaHaka

OTBOpPEHN NHBECTULIMOHU (DOHAOBM 2 - 2

Akupje 3.364.378 - - 3.364.378
14.660.161 4.285.205 - 18.945.366

31. npeuembap 2021. roguHe Hueo 1 HuBo 2 HuBo 3 YKynHo

®duHaHcujcka cpeacTBa

XapTuje o BpeaHOCTU

MERYHaPOAHYIX dUHaHCHjCKIX 10.341.328 3.419.673 - 13.761.001

VHCTUTYLMja, ApXXaBa U LieHTparnHux

H6aHaka

OTBOpPEHN NHBECTULIMOHU (DOHAO0BM 1 - 1

Axuuje 4.495.881 - - 4.495.881
14.837.209 3.419.674 - 18.256.883
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31. peuembap 2022. roguHe

CUCTEM YNPABJIbAKBA PUSULIMMA ®OH[IA (HacTtaBak)
®dep BpeaHocT huHaHCHjcKkux cpeacTaBa u obasesa (HacraBak)

®ep BpeaHOCT nojeanHUX MUHAHCKJCKNX MHCTPYMeHaTa nckasaHux No HOMUHAarHoj BpeAHOCTW ofrosapa
HMXOBO] KHMIOBOACTBEHO] BpeAHoCTU. OBW WMHCTPYMEHTM 0OyxBaTajy roTOBMHY W TOTOBMHCKE
eKBVBaneHTe, MOTpaxnBamwa U OpoyeHe Aenosnte Ko H6aHaka.

dep BpeaHOCT MoOjeAMHUX (bUHaHCUjckux obGaBesa Mcka3aHUX MO HOMWHAaNHOj BPeJHOCTU oaroBapa
HIXOBO] KHSMIOBOACTBEHO] BpefaHocT. OBu o6aBese o6yxBaTajy obaBese npema ApyLTBY 3a
ynpasrbarbe (POHAOM 1 Apyre obaBese 13 NOCMNoBaksa.

HETO Aosuuu/(rysuuu) og nPoOaAJE XAPTUJA o BPEAHOCTU U MUHBECTULIMOHUX
JEOUHULA OTBOPEHUX MHBECTULIMOHUX ®OHOOBA

HeTo nobuum og npoaaje xaptuja of BpeaHocTn y 2022. roamHn n3Hoce 14.126 xurbaga gnHapa (2021.
roguHa: nobuum y nsHocy og 12.135 xurbaga AvMHapa) u huxoBa CTpyKTypa je criegeha:

Y xurbapama guHapa
Heto
(ry6uum)/
[obuun HeTo (ry6uum)

Oobunun My6uum 2022. [oo6uumn 2021.
Mpoaaja akumja 14.125 (10) 14.115 (48)
Mpopaaja o6Be3Huua 15 4) 11 12.176
lMpoaaja MHBECTULMOHMX
jeavHULa OTBOPEHKMX
MHBECTULMOHMX hoHOoBa - - - 7
YKynHo 14.140 (14) 14.126 12.135

Mpopajom akumja U AMHAPCKUX U OEBU3HUX 0OBE3HMLA HA CEKYHOApPHOM TPXKMULUTY OCTBapeHWU Cy HETO
goouun.

HETO (rybnun)/aosnun of YCKINAmPUBAHA BPEAHOCTU XAPTUJA OOl BPEOHOCTU U
MHBECTULMOHUX JEOUHULIA OTBOPEHUX UHBECTULUOHUX ®OHOOBA

HeTo rybuumn op ycknafuBawa BpeoHOCTM xapTuja of BpegHocTu y 2022. roamHu usHoce 402.334
xurbage avHapa (2021. rogmHa: HeTo Aobuum y usHocy of 249.864 xurbage ouHapa) U hUxoBa CTPYKTypa
je cnepeha:

Y xurbapgama auHapa
HeTo (ry6uum)

Oo6uuu MNyouumn [oo6uumn HeTo (ry6uum)
2022. 2022. 2022. go6uun 2021.
Ycknahusare akunja - PCl 3.508.771 (2.772.183) 736.588 539.619
Ycknahusare akuuja - EYP - - - -
Ycknahuearwe o6BesHnua PC -
PCO 2.946.554 (4.108.696) (1.162.142) (292.366)
Ycknafusawe obBesHuua PC -
EYP 203.140 (179.920) 23.220 (990)
Ycknahusare 06Be3HMLA
npuBpeaHUX gpylitasa - - - 1.849
YcknahuBawe MHBECTULNOHMX
jeovHMLa OTBOPEHNUX
WMHBECTULMNOHNX hOHO0BA - - - 1.752
YKynHo 6.658.465 (7.060.799) (402.334) 249.864
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HAMOMEHE Y3 ®UHAHCUJCKE U3BELUTAJE
31. peuembap 2022. roguHe

7. nPUXoau o KAMATA

YKynHu npuxogu of kamata y 2022. roanHn mnaHoce 709.989 xurbaga avHapa (2021. roguHa: 533.334
xurbage avHapa). MNMpuxoam oa kamaTa cy OCTBapeHuU:

Y xuroagama guHapa

2022. 2021.
Mpuxoam of kamata Ha cpeacTea no Buhewy - PCL, 9.064 175
Mpuxoam og kamata Ha cpeacTea no suhewy - EYP 5 -
Mpuxoam o kKamaTa Ha apxaBHe obBesHuue - PC[ 676.888 520.874
Mpuxoamn o kamata Ha apxaBHe obBe3Huue - EYP 4.706 7.055
Mpuxoam og genosuTa kog GaHaka 19.326 5.230
YKynHo 709.989 533.334

8. npPuxoau og aMBUAEHON

Y 2022. rognHu npuxoam oa aveuaeHam nsHoce 101.497 xurbana guHapa (2021. roguHa: 15.656 xurbaga
AvHapa), koje YnHe cnegehy eMuTeHTu:

- HWC a.go. Hoeu Capg y usHocy og 101.497 xurbaga guHapa (ykynHo 2021. roguHa: 15.656 xurbaga
AunHapa, emutenta HUC a.g. Hoen Cag).

Mpuxoamn op AvBMaeHAM ce NpusHajy y bunaHcy ycnexa nepvoga kaga ce ytepam npaso ®oHaa ga npummn

avBuaeHay.

NMpoceyHa AuBuAeHgHa cTona 2022. 2021.

Aepogpom Hukona Tecna a.a. beorpaga 0,00% 0,00%

HWC a.n. Hoeu Capg 5,88% 1,00%
9. TPOLUKOBU HAKHALOA OPYLUTBY 3A YINMPABIbAHWE

OpywTBo 0b6payyHaBa HakHage 3a ynpasBrbawe PoHAOM Yy BUCUMHM of 1,25% roguwiwe BpeaHOCTU of
HeTo nMmoBuHe ®oHaa. HakHaga ce obpadyHaBa cBakO4HEBHO, a Hannahyje meceyHo. Mo 0BOM OCHOBY
®oHA je umao Tpolwak y u3Hocy of 242.733 xurbage guHapa y 2022. roguhu (2021. rogmHa: 236.515
Xurbaga avHapa).

Y xuroapgama auHapa

2022. 2021.
HakHapa 3a ynpaBrbamse:
HakHapa 3a jaHyap 21.140 19.588
HakHapa 3a ¢ebpyap 19.163 17.801
HakHaga 3a mapTt 20.790 19.759
HakHaga 3a anpun 20.105 19.242
HakHapa 3a maj 20.723 19.942
HakHapa 3a jyH 19.681 19.369
HakHapa 3a jyn 20.295 20.088
HakHapa 3a aBryct 20.395 20.232
HakHaga 3a centembap 19.735 19.643
HakHapa 3a oktobap 20.147 20.222
HakHapa 3a HoBembGap 19.842 19.722
HakHapa 3a gpeuembap 20.717 20.907
YKynHo 242.733 236.515
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10.

11.

12.

TPOLLKOBM Y BE3U CA KYNOBUHOM, NPOOAJOM U MPEHOCOM XAPTUJA OQ1 BPEOHOCTHU

Y xum-agama guHapa

2022. 2021.
TpoLUKOBU Y BE3M ca KynmoBUHOM, NPOAajOM 1 MPEHOCOM
XapTuja og BPeaHoCTH 2.059 988
YKynHo 2.059 988

Ha ocHoBy unaHa 23. ctaB 4, 3akoHa 0 A06POBOILHUM NEH3NCKMM (DOHAOBMMA U NEH3WJCKUM NNaHoBMMA
(“Cnyx6enu rmacHuk PC”, 6p. 85/2005 1 31/2011), Tpowikosu Koju ce Hannahyjy n3 umosmHe ®oHaa, jecy
TPOLLUKOBM y BE3M Ca KyNmOBMHOM, NPOAAjOM M MPEHOCOM XapTuja o4 BPeO4HOCTU Y Koje ce yrnaxke MMOBMHA
®oHpa 1 To Tpowkosu ycnyra LieHTpanHor pernctpa, Aenoa un knupuHra XOB, TpoLKoBK opraHnsaTopa
TpXuLWTa 1 nopecke obasese, Kao U TPOLUKOBU Tekyher ogpxaBaa HEMOKPETHOCTUN Y Koje je yroxeHa
mmoBuHa PoHaa.

rOTOBUHA

dong Ha gaH 31. gpeuembpa 2022. rognHe y CBOjMM MOCMOBHUM KHsMrama MMa uckasaHy roTOBUHY Y
YyKynHoMm usHocy 556.706 xurbaga guHapa (31. geuembap 2021. roguHe: 666.155 xurbaga anHapa).

Y xurbapgama guHapa
31. peuembap 31. geuembap

2022. 2021.
Tekyhu gMHapckn payvyH 555.755 280.324
[eBnsHn payyH 3a TproBare obBesHuLama - EYP 951 385.831
Crtame Ha paH 556.706 666.155

XAPTWUJE O] BPEOHOCTU MEBYHAPOOHNX ®UHAHCUJCKUX UHCTUTYLIUJA, OPXABA
N LEHTPAJTHUX BAHAKA

OyxHuuke xapTuje og BpeaHoCTM MehyHapOAHWX OMHAHCMCKUX MHCTUTYUMja, ApXaBa M LEeHTparnHmx
baHaka y m3Hocy oa 15.580.986 xurbaga gvHapa Ha gad 31. gpeuembpa 2022. roguHe (31. peuembap
2021. roguHe: 13.761.001 xurbagy AvHapa) ogHoce ce Ha:

Y xurbagama guHapa
31. peuembap 31. peuembap

2022. 2021.
OunHapcke obeesHnue PC 14.786.516 13.519.527
[eBun3He obBesHuue PC - EYP 794.470 241.474
CTtambe Ha gaH 15.580.986 13.761.001
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12. XAPTWUJE o BPEOHOCTU MEBYHAPOOHUX ®UHAHCUJCKUX UHCTUTYLIUJA, OPXABA
N LUEHTPAINNIHNX BAHAKA (HacTtaBak)

Ha paH 31. geuembpa 2022. rogmHe nopTonmno OyXHUYKNX XapTuja oA BpegHocTn doHga YnHune cy
obsesHuue PC, neHomrMHOBaHe y AnHapvma vy espuma.

TpXxuWwHa BpeAHOCT 0BMX 06BE3HMLA, MOCMaTpaHo NpemMa BanyTu y KOjoj Cy AEHOMMHOBaHe, AaTa je y
cnepehoj Tabenu:
Y xurbagama guHapa

TpXxuwWwHa

HomuHanHa BpeAHoOCT

BpPeAHOCT y Ha paH

opurnHanHoj  31. peuembpa

O6Be3HuLe PC BanyTu 2022.
[eHomnHoBaHe y PC[1 14.719.720 14.786.516
[eHomuHoBaHe y EYP 8.500 794.470
YKynHo 15.580.986

PouyHa cTpykTypa o6Be3nuua PC npukasaHa je npema TpeHyTHOj poYyHOCTU 0OBe3HuLe Yy rognHama,
O[JHOCHO NpeMa HEeHOoj POYHOCTU NocmaTpaHo of AaHa 31. geuembpa 2022. rognHe 8o weHor gocneha,
Kao LITO creau:

Y xurbapama guHapa

TpxuwHa

BpPeAHOCT Ha

AaH

HomuHanHa 31. peuembpa

TpeHyTHa poyHocT PC[] o6Be3HMLa BpeaHoCT 2022.
Ogn 3m - 1 roga. 677.550 713.357
1-5rog. 11.885.840 12.179.984
5-10 rog. 2.156.330 1.893.175
;YKynHo 14.719.720 14.786.516

Y xuroagama guHapa

TpxuwHa

HomuHanHa BpeaHOCT Ha

BpPEeAHOCT y AaH

OpPUIrMHarHoj 31. peuembpa

TpeHyTHa po4HocT EYP o6Be3Huua BanyTu 2022.
5-10 rognHa 8.500 794.470
YKynHo 8.500 794.470
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“NYHAB” 0OBPOBOJbHU NEH3NJCKU ®OH, BEOIPAL

12.

XAPTWUJE o BPEOHOCTU MEBYHAPOOHUX ®UHAHCUJCKUX UHCTUTYLIUJA, OPXABA
N LUEHTPAINNIHNX BAHAKA (HacTtaBak)

Mpernen o6Be3HUUa No cepujama

Cepuja

RS0O1491

RS020193
RS022201
RS019186
RS0O19181
RS016142
RS0O18174
RS020190
RS02029

RS020194

YKynHo

Y xurbapama guHapa

TpxuwHa

HomuHanHa BpegHoCT

BpeAHOCT y Ha paH

HOatym OpPUrMHarsrHoj 31. peuembpa

BanyTta pocneha BanyTu 2022.
PCO 23.10.2024. 2.344.150 2.624.494
PCO 20.08.2032. 1.765.390 1.496.168
PCO 20.01.2024. 596.620 594.197
PCO 07.02.2024. 300.000 309.618
PCO 11.01.2026. 8.369.070 8.392.503
PCO 21.07.2023. 677.550 713.357
PCO 08.02.2028. 390.940 397.007
PCO 30.07.2025. 276.000 259.172
EYP 26.06.2029. 6.500 553.743
EYP 28.02.2032. 2.000 240.727
15.580.986

Mpernen ayXHUYKMX XapTuja og BpegHOCTU Npema BpCTU KamaTHe CTone npukasaH je y cnegehoj Tabenu:

BpcTta kamaTHe ctone - PC[]

dukcHa

YKynHo

BpcTta kamaTtHe cTone - EYP

dukcHa

YKynHo

EdekTnBHa kKamaTtHa cTtona - PC[}

<5%p.a.
>5 % p.a.

YKynHo

Y xurbapama guHapa

TpXuwHa

BpeAHOCT

Ha paH

HomuHanHa 31. peuembpa
BpeaHoOCT 2022.
14.719.720 14.786.516
14.719.720 14.786.516

Y xurbapama guHapa

TpxuwHa

BpegHoOCT

Ha AaH

HomuHanHa 31. peuembpa
BpeAHOCT 2022.
8.500 794.470

8.500 794.470

Y xuroagama guHapa

TpxuwHa

BpegHoCT

Ha paH

HomuHanHa 31. peuembpa
BpeaHoOCT 2022.
3.321.700 3.647.469
11.398.020 11.139.047
14.719.720 14.786.516
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12.

13.

14.

XAPTWUJE o BPEOHOCTU MEBYHAPOOHUX ®UHAHCUJCKUX UHCTUTYLIUJA, OPXABA
N LUEHTPAINNIHNX BAHAKA (HacTtaBak)

Y xum-agama guHapa

TpXuwwHa

HomuHanHa BpeAHoOCT

BpPeAHOCT y Ha paH

OpPUTrUHanHoj 31. peuembpa

EcdbekTnBHa kamatHa ctona - EYP BanyTu 2022.
<5%p.a. 2.000 240.727
>5 % p.a. 6.500 553.743
YKynHo 8.500 794.470

KpeauTHu pejtuHr Penybnuke Cpbuje y MOMeHTy ynararwa v Ha aaH 31. geuembpa 2022. rogmHe 6vo je
cnepehu:

Standard and Poor’s Fitch Ratings Moody’s Investors Service
. BB+ / ctabunxu BB+ /cTabunxu ba2 / ctabunuum
PejTunr "
3rneau narneam narneam
Oatym 09.12.2022. 19.08.2022. 12.03.2021.
AKTUBHOCT noTBphEH pejTuHr noTBphEH pejTUHr nosehaH pejTuHr

O6Bes3HuLe Penybnuke Cpbuje umajy HajsHavajHuje ydelwhe y HeTO BpeaHOCTM MMoBMHEe PoHAaa Ha AaH
31. peuembpa 2022. roguHe u 10 78,87% (31. neuembap 2021. roguHe: 70,66%).

OTBOPEHU UHBECTULUNOHN ®OHOOBU

Y xurbagama guMHapa
31. peuembap 31. peuembap

2022. 2021.

MHBecTnumoHe jeauHuue KombaHk HoBYaHM dhoHA
OTBOPEHOI MHBECTULMOHOT hoHaa 2 1
CTtame Ha AaH 2 1

MpuHocn oTBOpeHor nHBecTUUMoHor doHaa KombaHk HoBYaHu hoHA:

- Nopguwwa ctona npuHoca coHaa 3a nepuog 31. aeuembap 2021. roguHe - 31. geuembap 2022. roguHe
nsHocu 2,67%.

- Ctona npuHoca doHAa of noveTka nocrosawa (5. jyn 2013. roanHe - 31. geuembap 2022. roguHe)
n3Hocu 4,16%.

- Crtona npuHoca coHga 3a nepvog oa netT roguHa (31. geuembap 2017. roguHe - 31. gpeuembap 2022.
roanHe) nsHocu 2,26%.

AKUWJE

Akuuje y noptconujy dPoHaa BpeaHOBaHE Cy Ha OCHOBY TPXKULLIHE BpeaHoCTM Ha Beorpaackoj 6epaun 1 Ha
naH 31. peuembpa 2022. roamHe msHoce 3.364.378 xurbaga avHapa (31. peuembap 2021. roguHe:
4.495.881 xurbaga avHapa).

CTpyKTypa BnacHUYKuX xapTuja og Bpe4QHOCTM NprkasaHa je y cneaehoj tabenu:

Y xurbagama guMHapa
31. peuembap 31. peuembap

2022. 2021.
Akuuje npomahux npasHMX nuua 3.364.378 2.591.051
Akuuje nomahux 6aHaka - 1.904.830
CTtawe Ha gaH 3.364.378 4.495.881
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HAMOMEHE Y3 ®PUHAHCUJCKE U3BELUTAJE

31. peuembap 2022. roguHe

“NYHAB” 0OBPOBOJbHU NEH3NJCKU ®OH, BEOIPAL

14.

15.

16.

16 (a)

16 (6)

AKLUWJE (HacTaBak)

Akuuje nomahux npasHux nuua

EmMuTeHT:

Aepoppom Hukona Tecna a.g. beorpag
HWC a.a. Hoeu Cag

CTtame Ha gaH

OENO3NTU KOO BAHAKA

YKynHo

BpeaHocT no y xurbagama

aKumju Ha aaH AvHapa

Bpoj 31. peuembap 31. peuembap
akumja 2022. 2022.
901.410 1.594,79 1.437.559
2.855.096 674,87 1.926.819
3.364.378

Heno3utn kog 6aHaka Ha gaH 31. geuembap 2022. roamHe nsHoce 250.000 xurbaga guHapa. Y 2021.

roanHm 550.000 xurbaga guHapa.

[Jeno3nTtu koa 6aHaka

CTtame Ha gaH

Y xuroapgama guHapa

31. peuembap

31. peuembap

2022. 2021.
250.000 550.000
250.000 550.000

Oenosut y nsHocy og 250.000 xvrbaga avHapa npeacraBrba OpOYeHU HEHaMEHCKU OUHAPCKU 4enosnT
opoyeH kog 6aHke MowTaHcka WwWTeanoHuua a.g. beorpaa, ca pokom gocneha og 180 gaHa v oMKCHOM
KamaTHOM cTonom of, 5% Ha roguwHem HUBOY.

OBABE3E

OBABE3E NPEMA [PYLWUTBY 3A YNPABJbAHE ®OHOOM

O6aBese 3a HakHagy [pyLlwTBy 3a ynpaBroare

ObGaBe3se 3a ynasHe HakHage

CTtambe Ha gaH

Y xum-agama guHapa

31. peuembap

31. peuembap

2022. 2021.
20.717 20.907
3.754 2.861
24.471 23.768

Ob6aBe3e npema [dpywTBy 3a ynpasrbawe PoHOOM ogHOCE ce Ha HakHaay [pyliTBy 3a ynpaBrbake U
obaBese 3a ynasHy HakHagy 3a mecel geuembap 2022. roguHe. HakHaga je nnaheHa 4. jaHyapa 2023.

roamHe.

APYIFE OBABE3E U3 NOCNOBAKA

O6GaBese No OCHOBY TproBaka XxapTijama of, BpeHOCTU

CTtawe Ha gaH

Y xurbapgama auHapa

31. peuembap

31. peuembap

2022. 2021.
1.471 7
1.471 7

ObaBe3e No OCHOBY TproBaka xapTujama of BpedHOCTU, akuujama og 29. geuembpa 2022. roguHe cy

cangupaHe 4. jaHyapa 2023. roguHe.
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“AYHAB” 0OBPOBO/bHU MEH3UJCKWU ®OHA, BEOrPAL

HAMNOMEHE Y3 ®MHAHCWUJCKE WU3BELUTAJE
31. peuembap 2022, roguHe

17.

AHANW3A YCTNEWHOCTN NHBECTUPAHA CPELCTABA ®OHOA U
YNPAB/bAHE ©®OHOOM

Heto nmosunHa doHaa je Ha noyeTky u3BelLTajHOr neproaa aHocuna 19.452.020 xurbana AvHapa, a Ha
AaH 31. geuemBpa 2022, roauHe uskock 19.729.136 xurbage AuHapa, WTO NPeACTaBrba noseharbe y
n3Hocy of 277.116 xureapga avHapa.

Bpoj uHBecTMUMOHUX jeauHuua Ha aaH 31. AeuemBpa 2022, roguHe je waHocwo 6.996.164,82573, a 31.
aeuembpa 2021. roguse 6.960.432,69698, wTo npeacrasrka noeehawe oa  35.732,12875
MHBECTMLMOHUX jeanHuua,

Y nepvogy og 1. janyapa 2022. roavHe fo 31. AeuyemBpa 2022. roanHe Hajseha BpeQHOCT MHBECTULMOHE
jeanHuue je Buna 2,915.59781 guHapa, WTo je BpeAHOCT AOCTUrHYTa Ha AaH 4. debpyapa 2022. roguHe,
a Hajmarsa 2,695.79461 uHapa, wro je 6una epeaqoct aaxa 7. jyHa 2022, roauHe (2021. roauHa: Hajeeha
2.851,01433, guHapa, a Hajmawa 2.703,70447 guHapa).

BpegHocT nHBECTUUMOHE jeauHuue Ha gaH Bunadcuparsa je 6una 2.819,99300 annapa, (31. geuembap
2021, rogwHe: 2.794 65677 avHapa).

lopnwha ctona npuHoca Poxaa 3a nocnefdwsux 12 meceum (1. janyap 2022. roguHe - 31. geuemBap
2022. roguHe) narnocu 0,91% (2021. roguna: 3,08%)

[MpocedHa rogvwiea cTona NpuHOCa o4 noveTka nocnosaksa (2. anpun 2007. roguHe - 31. geuembap
2022. roguHe) naHocw 6,80%.

MpoceyHa rogulutba cTona NpyMHoca 3a nocnedwux net roavHa (1. jadyap 2018. rogune - 31, peuembap
2022. roguHe) nsHocu 3,17%.

YcnewHocT MHBECTMPaHa W ynpasibata PoHgoMm

MpuHoc o ocHuBakea o 31. aeuembpa 2022. rogvHe 6,80%
Moanwksm npyHoc 3a nepuod 1. janyap 2022, roguue - 31, geuemBap 2022. roguxe 0,91%
YKynaH pacT BpeaHoCTV MHBecTUUWOoHe jeaunuue ao 31, geuemBpa 2022, rogvHe 181,99%

ﬂocmanaHo Y OAHOCY Ha NpeTxogHW 4ad npoueHaTt npomede BpeHoCTU MHBECTUUMOHE je,anmue 3a
nepvoa 1. janyap 2022. roavHe 31. peuembBap 2022. roavHe je kako cnegum:

» [lpocedaH 0,004%
= Makcumanad 3,35%
= MuHumanas -5,37%
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