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Hasve gpywtBa 3a ynpasreawe: [lyHaB ApYLITBO 3a yrnpaBrbake 40OPOBOIbHUM MEH3MjCkuM OOHAOM a.4.
Beorpag (OpywTBO)

Hasue gobpoBorbHOr neHaunjckor ooHaa: [yHaB [oO6poBorbHM NeH3unjckn poHa (doHa)
Peructpaunonn 6poj ®oHaa: 1000556

HaTym pelewa HapogHe 6aHke Cpbuje o gaBamy carnacHocTu Ha npocnekT: 16.09.2026.
Oatym pewena HapogHe 6aHke Cpbuje o faBawy [03BOMe 3a ynpasrbawe oHaom: 8.03.2007.

BpenHocT MHBECTULMOHE jeanHuLe objaBrbyje ce pagHUM AaHMMa Ha MHTEPHET npe3eHTauunju dhoHaa
www.dunavpenzije.com kao 1 y AHeBHOM nnUCTy NonuTuka.

nogALu O ®oHOY

HeTo BpegHoCT nMoBUHe hoHAa

31.12.2024. 31.12.2025. 04.09.2026.
25.779.840.498,32 gnHapa 27.742.642.337,43 gnHapa 29.633.873.276,31 gnHapa

MHBecTuumnoHa nonutuka oHaa

OpywTBo ce npunukoM dopmupama WHBECTUUMOHOr nopTdonua npuapxkasa 3akoOHOM MPOMUCAHUX
WHBECTULMOHKX Havena:

Hayeno curypHocTv — feduHncare cTpaTelkux Tapreta y IHBECTMUMOHO] NonuTvum doHaa U JOMUHaAHTHO
yyeluhe ApXXaBHUX MHCTPYMeHaTa y CTPYKTYpu nopTdonua, o6esbehyjy cnpoBohere Hadyena curypHocTy.

Haueno ameepcudmkaumje noptdonua — gusepcudmkaumja ynarawa goHaa obesbehyje ce ynaramem y
pasnuuuTe (huHaHcujcke MHCTPYMeHTe. Y cknapy ca obaBe3oM npuapxaBaka OBOr Hadvena, [pywTso je
AeduHMcano WWpOoK cnekTap krnaca aktuee y kojy he ce ynaratm umosuHa oHAa, y3 npeumanpaHe gyropoyHe
TapreTe u pacrnoHe ynarawa 3a rnojeuHe taprete.

Haueno oapxaBara NUKBMOHOCTY - Y LUMIby NPaBOBPEMEHOT MCMyHhaBaka UHAHCKjCKMX 00aBesa, [pyLuTBO
je IHBecTMUMOHOM NONUTUKOM AedmHucano ga Hajgehu eo UMOoBUHE POHAa YMHE NUKBUOHU (PUHAHCHjCKU
WHCTpyMeHTU. [logaTHa Mepa npyapxaBaka OBOr Havena je geduHncarke cTpaTeLllkor Tapreta 1 pacnoHa 3a
no3uuujy HoBY4aHUX CpeacTaBa.

[yHaB 0obpoBorbHU NeHanjcku oHA je 6anaHcupaHn oHL OTBOPEHOr TUMA KOjU je NMpEeTeXHO opujeHTUucaH
Ha ynarawe y AyXHWYKe XxapTuje og BpegHocTun. MiiBecTnumorn npodun doHaa npeacraBsrba MMKC ctabunHor
Np1HOCa 1 KanuTarnHor pacTa, y3 npeysumare yMepeHor HMBoa pu3rka 1 04yBaHe CUrypHOCTU akyMynupaHmx
cpeacTasa.

MHBeCTUUMOHN LUnrbeBun choHaa

MHBecTUUMOHM UMb oHOA je peanu3aumja KOHTMHYMpPAHOTr M CTabuNHOr npuvHOca Of OYXHUYKMX
WHCTpymMeHaTa y nopTdonuny, ysehaHor 3a [yropoyHe kanutanHe p[JobuTke of yrnarawa Yy akuuje.
MHBECTUUMOHM XOPU3OHT ynarawa ¢OoHOAa je OpujeHTUCaH Ha Ayr pok. Y cknagy ca AeduHucaHum
WHBECTMLMOHNM UWUIbEM M Npodunom yrnarawa, (OOHA je HaMeweH yraradvma Koju ynaxy cpeficrtBa Ha
nepuvog of Hajmawe 5 roguHa.

YcnewHocT MHBECTMpaka cpeactaBa poHaa Mepu ce y OgHocy Ha ctony uHdnaumje y Penybnuum Cpbujn.
MHBecTULMOHM Unb hoHAA je Ja cBake MOCMOBHE roAMHEe OCTBapuW peanaH pacT NpuHoca, O4HOCHO MPUHOC
Koju je n3Hag roguwme ctone uHdnauuje. MiHdnauyuja ce nspayvyHasa nytemM MHAeKca NOTpoLLavkux LeHa, a
3BaHWMYHE nogaTke 0 UHdNaumjm objaerbyje Penybnuuky 3aBog 3a CTaTUCTUKY.

Moryhu pusmum n HaunH ynpaerbama hrma

CBu Xerne Aa MHBECTMPakeM 3apaje HoBal, anu nocToju MoryfHOCT 1 Aa ce HoBau u3rybu. To ce HasuBa
PVM3UKOM M CyoyaBane C HMM Huje npujaTHO. BpeaHOCT umoBmuHe neHanjckor hoHaa Mera ce CBaKOAHEBHO.
®PoHO y CTPYKTYpU MMa pasnuunte rHaHCKjCKE MHCTPYMEHTE Tako [a KpeTae LeHa Ha 6epan, npomeHa
KamaTHUX cTona, cnykTyauuje kypca gomahe Banyte npema OpyrMM BanyTama, kao u Aapyrn akrtopw,
YCINoBIbaBajy NPOMeHe BpegHOCTUM UHBECTUMLUMOHE jeAuHuLEe doHAa U akyMynupaHor u3Hoca cpefcraBa Ha
payyHMMa YnaHoBa doHAa.

Hema cymne ga ynarawe y neHaunjcke dhoHOoBe Hocu ogpehenn pusumk. MNMpodecnoHanHn TMm Ha 4veny ca
nopthonno MeHaiiepoMm ynotTpebom pasnmunTMX KBanMTATUBHUX U KBAHTMTATMBHMX MeTOA4a HacToju Aa
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Kpeupa onTumarnHy CTpyKTypy nopTdersa cdoHza. Umajyhmu y Buay OyropovaH kapaktep WHBecTupaka Y
neH3unjcke hOHO0BE U BENVKM 3HaYaj akyMynupaHux CpeACcTaBa 3a YNaHoBe, OCHOBHYU LUrb je MUHUMU3MPaHe
pu13uka yKyrnHor nopTderba y3 noctusare crabuHux npuHoca.

CTparTeLlky pacroHu ynarara

WHBecTumMoHa nonutuka choHaa yTephyje ce y cknafy ca perynaTopHMM OKBUPOM 3a MHBECTMPaHe MMOBWHE
[06poBOrbHOr MeH3ujckor oHAa, AeduHUCaHUM 3akoHOM O [0OpOBOMbHUM MeH3WjckuM oHOOoBUMA U
NEH3WjCKUM NnaHoBUMAa U MOA3aKkoHCKMM akTuMa HapopHe 6aHke CpGuje. Y cknafy ca perynaTopHuM
orpaHuYeHMMa, UHBECTULIMOHOM MOMNUTUMKOM (hoHAa Brnvike cy yTBpHeHn NUMUTY ynarawa.

MmoBuHa poHaa He MOXe ce ynaraTu y xapTuje o4 Bpe4HOCTU Koje n3faje ApyLTBO 3a ynpaBibake, Kactoam
6aHka ko koje ce BoaM padyH doHaa, Bpokepcko-AMNepcko ApyLITBO, OAHOCHO oBnawheHa 6aHka Koja 3a
OpywtBo obaBrba nMocrnoBe MocpefoBaka y TProBaky XxapTujama of BpegHOCTM, akuuoHap [OpywTsa u
noBe3aHo nuue ca HaBeAeHMM nuumMma. VIMoBMHa hoHaa ce He MOXe ynaratu HU y HOBYaHe Oeno3vTe Kof
kactoan 6aHke u kof HGaHke koja je ocHMBay [pyliTBa, OOHOCHO KoA GaHKe Koja je AMPEKTHO MoBe3aHo nuue
ca ocHuBayeMm [lpywtea. Takohe, oo 10% nmoBrHe hoHAa MOXe ce ynaratu y XxapTuje o BpeaHOCTU jeaHor
n3gaBaola Unu ykynHo y xapTuje o BpeAHOCTM ABa UNnv BULLIE U3faBarnaua Koju cy noBesaHa nuua, ocum y
XapTuje of BpeaHoCTu Koje nsanaje Penybnuka Cpbuja, ogHocHo HapoaHa 6aHka Cpb6uje. Mopepg Tora, Ao 5%
umoBMHe hoHAa MOXE Ce yrnaratv y XapTuje o4 BPEe4HOCTU KOje u3faje opraHmsaTop Koju je opraHuM3oBao
NEeH3MjCKN NSIaH Koju je npuctynmo coHAay.

Y HapegHoj Tabenu cy npukasaHu OyropoyHu WHBECTULMOHWU TapreTu WM CTpaTellky pacroHW 3a nojeauHe
WHCTPYMeHTe, NMpOLEeHTYanHo y O4HOCY Ha YKynHY MMOBUHY hoHa:

Tapret MwuH. Makc.
PMHAHCNJICKN MHCTPYMEHTU

OyxHnyKke xapTuje og BpeaHOCTU Koje uagajy HapogHa
O6aHka Cpbuje, Penybnuka Cpbuja, cTpaHe gpxaee u
MehyHapoHe dWHaHCUjcke WHCTUTYUMje, Kao U 60% 25% 90%
OYXXHUYKe XapTuje of BpegHOCTU Koje u3fajy npaBHa
nuua y3 rapaHuujy Penybnvke Cpbuje

HoBuanHn peno3ntn y 6GaHkama ca ceguwitem y

0, 0, 0,
Peny6nuum Cpbuju 5% 0% 25%

MHBecTULUMOHE jeQuHMLE OTBOPEHUX WHBECTULMOHUX
¢oHAOBa KojMMa ynpassbajy ApyLUTBa 3a ynpasibake
WHBECTMUMOHUM  OHOOBUMMA Cca ceguwiTem Yy
Peny6nuum Cpbujn

1% 0% 5%

OyxHn4ke xapTuje oA BpegHOCTM NpaBHMX nuvua ca
ceguwTem y Penybnuun Cpbuju, n y Apxasama
ynaHuuama Esponcke yHuje, ogHocHo OpraHusauuje
3a eKOHOMCKY capagy 1 pa3soj (OELLO)

4% 0% 12%

HenokpeTHocTn Ha TepuTtopuju Penybnuke Cpbuje 2% 0% 5%

AKkuMje nMpaBHMX Nuua ca ceguwTem y Penybnuum
Cpbuju n cTpaHMx NpaBHKX N1ua Koje cy NMMCTUpaHe K
KojuMa ce Tpryje Ha 6ep3aHcKMM TPXULLTMMA ApXaBa
ynaHvua EY, ogHocHo OELL

20% 0% 30%

TpaHcakumMoHW pavyHn y kactogn 6aHum 8% - -

TapreTmpaHu U3Hoc 3a yrnarawe Y MHOCTPaHCTBO nsHocu 8%, y3 npojektoBaHn nHeectmumonn oncer 0%-10%
YKyMHe UMOBUHe hoHAa.

OpFaHVI [pyLwiTBa HaanNexHU 3a JOHOLEHE UHBECTULMOHUX OAyKa

HedvHucarwe cTpaternje ynarawa UMOBUHE oHAa M npahewe kBanutTeTa cnpoBofjiera WHBECTULIMOHE
nonnTuke, y HaanexHocTu je MiueectuumoHor ogdopa, y cknagy ca Ctatrytom OpywTsa. MiHBeCcTUUMOHM ogbop
je cTpyyHo Teno OpywTBa, Yvje unaHoBe bupa HagsophHu ogbop.

OcHoBHM 3apgaTtak MHBecTuumoHor ogbopa je ytephuBare rnobanHe ctpaTervje uHBecTupaka, O4HOCHO
Kpeupare CTPYKType MMOBUHE hoHOa npema nojeauHnM knacama UHaHCUjCKUX MHCTPYMEHaTa y 3eMIby U
WHOCTPAaHCTBY, Kao 1 AedrHUcarke onTuMarHe BanyTHE M TEPMUHCKE CTPYKType noptdonua. Y nocTynky
neduHncara MHBECTULMOHE cTpaTtervje, VIHBecTMumMoHn ogbop ce NpvMapHO PyKOBOAMW aHanmn3oM OCHOBHMX
MaKpOEKOHOMCKMX NokasaTerba U Npojekumnjom wunxoBor byayher kpetara.
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MHBecTULMOHNM oabop ce cacTaje Hajmamwe jeAHOM MeceyHo. Y HaanexHoctu VMHBecTuumoHor opbopa je
yTBphMBatbe KBapTarnHor MHBECTULIMOHOr NporpamMa 3a HapedHu kBapTan, Koju HagsopHu opbop ycsaja Ha
npeanor MiueectuumoHor ogbopa.

Mo 3aBplieTky Tpomecedja, NHBecTMUMOHM opbop pasmaTtpa ycknaheHOCT MonuMTMKE MHBECTMpama ca
YCBOjEHMM WHBECTULUMOHMM MporpamMoM 3a MpeTXogHW KeapTan, pagu esanyauujy nojeguHaqHux
WHBECTMLMOHUX oAflyka M caumhbaBa W3BewTaj o peanusaumju MHBeCTMUMOHOr mporpama 3a MnpeTxogHu
KBapTan. M3sewTaj 0 peanusaumju MHBECTULMOHON Nporpama 3a nNpeTxodHn keaptan, MHsectuumonn ogbop
pocTtaerba HagsopHom ogbopy Ha ycBajarse.

MopTdhonvo MeHallep je OAroBopaH 3a yrpasrbake cpeacTBrMa hoHaa nog ycrnoenMa yTBpHeHNM 3aKOHOM,
MPOCMNEKTOM, WMHBECTMLMOHMM MPOrpaMoM M ApPYrMM OMWwTMM akTuMa [pywTtsBa, kao M 3a chnpoBohere
MHBECTULMOHE NonuTike hoHaa.

Y HapgnexHocTu nopTdonuo MeHaiepa je Aa, Ha [OHEeBHOM HUMBOY, ynpasrba noptdonvom ¢oHaa,
npuapxasajyhu ce cmepHuua koje cy AgedwvHucaHe WHBECTULMOHMM MpPOrpamMoM 3a nocMaTpaHu KeBapTarl.
MopTdonro meHalep npeanaxe NONUTUKY ynarawa y XxapTuje o4 Bpe4HOCTU, OHOCU MHBECTULIMOHE OANYKe,
BPLUM TaKTUYKy pacnofeny cpeicTaBa y OKBMPY 3aKOHCKUX OrpaHudera, NpaTv peanusauujy UHBecTuumja,
npaTy TPXULLHW PU3MK LeNoKynHor nopTtdonuna n nojegHux aenosa noprdgonua, obesbehyje ynpasm Opywitea
nogaTke o UHBECTUPaky Yy oapefleHOM BPEMEHCKOM Nepuoay, KOHTUHYMpaHO M3BeLLTaBa ynpasy [pyLiTea o
BPEOHOCTU U CTPYKTYypu nopTderba, KOHTUHyMpaHO u3BellTaBa VIHBECTULMOHM onbop O W3BPLUEHUM
uHBecTUUMjama, obesbehyje nogaTke ca geTarbnma CBUX MHBECTULIMOHUX TpaHcakuumja n obesbehyje aHanmse
nojeavHuUX nHBecTuumja.

M3BeLwTaje noptdonuo meHaiepa pasmaTpa VMiHBecTumMoHn ogbop, AOK KBapTarnHe usseLlTaje 0 peanvsaumju
WHBECTULMOHOr nporpama ycBaja HapgsopHu opbop [OpywTtBa. HauMH n CTpykTypa uM3BewTaja koju ce
pocrtaerbajy MHBecTuumoHom oabopy AeTarbHO Cy perynucaHyi UHTEPHUM npoueaypava JpywTsa.

Ykonuko pofe OO NpOMEeHe TPXMULLIHUX YCrnoBa, MNojaBe HOBMX WHCTPyMeHaTa unm HoBux MoryhHocTu
MHBECTMPara, [pyLTBO MOXE NPOMEHUTU CTPYKTYPY UMOBUWHE Y KOjy yrnaxe UMOBMHY doHAa.

Mepetse pusmka

M3pavyHaBarbe TPXKWLLHOT pu3nKka yKyrnHor nopTdonua, Kao 1 NojeanHnX Krnaca aktuee y okBupy noptdonua
Bpwu ce nytem VaR (Value at Risk — BpegHOCT MMOBMHe Mnog pu3MKOM) nokasaTerba. KBaHTMTaTUBHA
pu3nyHocT choHAa, mepeHa VaR-om, n3padyHaBa ce kao M3HOC rybutka koju y ogpeheHoM BpeMeHCKOM
nepvogy u ca geduHNCaHMM HMBOOM MoBepera Hehe 6uTn npemalleH. Y3umajyhu y 063mp nHBecTuumoHe
UMrbeBe M BPEMEHCKN XOPW3OHT ynarawa, KOHTUHYMpPaHO ynpaBrbakbe TPXWULIHUM PU3MKOM MMa 3a Uuib
CMakVBaHe p13rKa LierokynHor noptdonua.

VaR ce nspayyHaBa cBakogHEBHO, Y3 NpUMeHY MHTepBana nosepewa oA 99%. Y cknagy ca TapretupaHom
CTpyKTYypoM nopTtdonuma coHaa, BpegHocT VaR-a ce geduHve Ha MakcumanHoMm OHEBHOM HuBOY oA 2%
YKyMnHe BpeaHOCTU UMOBWHE.

Y 3aBMCHOCTM Of TakTuU4Ke anokauuje nmosuHe n pebanaHca noptdonuna, 4o3BorbeHO je nosehane VaR-a Ha
MakcumanHu usHoc of 2,5% ykynHe BpefHOCTM MMOBUHE boHAa, Y cny4ajy Aa nopTdonuno akumja saysnma
Buwe of 10% ykynHe nmosuHe doHAa, OAHOCHO CMamVBake BpeAHocTn VaR-a Ha makcumanHo 1,5% ykynHe
BpeaHOCTN UMOBKHE hoHAA Y cryyajy Aa ce yyelwhe noptdonuna akuuja cnyctu ncnod 10% ykynHe sBpegaHocTu
MMOBUHe hoHaa.

Y cnyyajy oa HenpekugHo 30 TproBaykmnx gaHa BpeaHocT VaR -a 6yae n3BaH noctaBrbeHUX NuMuTa, o he
n3BpWKTU pebanaHcupare NopTdonma ca LMIbeM peaykuunje pmsmka ykynHor noptdonua n spahama VaR
nokasaTterba y noctaBrbeHe OKBUpe.

OpywTBO Ha AHEBHOM HUBOY MepM TPXKMLLHU PU3KK 3a CBE Knace MHCTpyMeHaTa cagpxaHe y noptdonuy. 3a
nspadyHaBake TPXULLHOT pr3nka 3a nojeamHe knace UHCTpyMeHaTa kopuctu ce Component VaR anar.

Y cknagy ca TapretupaHom CTpykTypom nopTdonuma dpoHga, Component Var ce 3a nojeguHe knace aktvse
yTBphyje Ha cnegehn HauuH:

Moptdhonumo akumja — MakcumanHa spegHoct Component VaR-a nsHocu 0,5% ykynHe BpeaHOCTV MMOBUHE
doHaa y cnyyajy Aa je nsnoxeHocT npema akumjama go 10% ykynHe HeTo umoBuHe cdboHAaa, makcumanHo 1,0%
YKynHe BpeAHOCTM MMOBUHE hoHAa Y Cryyajy Aa je usnoxeHocT npema akumnjama y nitepsany og 10%-20%
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YKyMHEe HeTO UMoBMHe (boHAa, OAHOCHO MakcumanHo 1,50% yKkynHe BpegHOCTU MMOBUHE hoHAa Y cry4ajy Aa
je n3noxeHoct npema akuymnjama npeko 20% yKynHe HeTo MMOBMHE POHAA;

MopThonmo ApxaBHUX xapTuja of BpefHoCTM — MakcumanHa BpegHoct Component VaR-a 1% ykynHe
BPEAHOCTN MMOBUMHE hoHAa Y Criy4ajy Aa je U3NOoXeHOCT npema ap>KaBHuM XoB o 60% ykyrnHe HeTo MMOBUHe
doHaa, makcmmanHo 1,5% ykynHe BpegHOCTU MMOBUHE hoHAa y cnyyajy Aa je U3noXeHOCT NnpemMa ApKaBHUM
XoB y uHTtepsany og 60%-80% ykynHe HeTO UMOBMHe hOHAA, OAHOCHO MakcUManHo 2% yKynHe BpeaHOCTU
uMoBMHe hoHAA Y CnyYajy Aa je 3noxeHoCT npema ApxaBHUM XoB npeko 80% yKynHe HeTo umoBuHe hoHAa;

OcTanu uHaHCKjCKN MHCTPYMEHTU - MakcumMarnHo Ao 0,5% ykynHe Bpe4HOCTV UMOBWHe choHaa.

Y cnyuajy aa HenpekugHo 30 TproBaykmx AaHa BpegHocT Component VaR-a 3a nojeguHe knace aktuee byae
n3BaH NocTaBrbeHUX NumnTa, PoHa he n3spmTn pebanaHcmparse nopTdonma ca umrbem peaykunje pusnka
n Bpahara VaR nokasarterba y NnoCcTaBrbeHe OKBUpE.

OpywTBo NpaT HUBO KPeaMTHOr pu3KKa 3a CBe AYXXHUYKE XapTuje of BPeAHOCTU YMji Cy EMUTEHTM NpaBHa
fomaha u ctTpaHa nuua. MspavyHaBare 1 ynpaerbake KpeaMTHUM PU3MKOM BpLUM Ce Y CKnady ca UHTEPHOM
npoueaypoM 3a ynpaBrbake KpeaUTHAM PUSUKOM.

[pywTBO NpaT HMBO pU3MKa NMKBUAHOCTU 3a LenokynaH noptdonvo. Y umrby npaBoBpeMeHOr U3mmnpera
obaBesa, kao 1 ageKkBaTHOr BpegHoBawa MMOBKMHeE doHAa, ApywTBo AedurHUWE Aa Y CTPYKTYPU UMOBUHE
doHaa mopa 6uTn Hajmare 20% MHCTpPyMeHaTa Koju ce Mory nuksuampaty y poky o 30 gaHa, no ueHama
Koje cy bnncke TPeHYTHUM TPXULLHAM YCRoBrMa.

M3meHe MHBECTULMOHE NONNTUNKE

Y cny4ajy 3HayajHMX NpomMeHa Ha (PMHaHCUCKUM TPXULLITMMA Koje ce MOry 0apasuTh Ha nepdgopmaHce oHaa,
OpywtBO he M3MEHUTU UHBECTULMOHY MOMUTUKY Ha HaduH Koju he omoryhuTu peanusaumjy noctaBrbeEHUX
WHBECTMLNOHUX LNIbEBA.

M3meHe n gonyHe MHBECTMLMOHE NOSIMTUKE, CNpoBoAde ce Ha npegnor NHBeCcTUUMOHOr 0,1:|,6opa, Y NOCTYNKYy
I'IpeJJ,BVIFJEHOM 3a USMEHY N OonyHy MpaBuna nocnosaksa.

M3meHe 1 gonyHe uHBecTUUMOHe nonutke OpylUTBO JOCTaBrba YnaHoBMMa oHAa OAHOCHO 06Be3HMuuMa
ynraTe Ha Koje ce Te U3BMeHe OfHOCE.

Mopen objaBrbuBarba M3MeHa MHBECTULMOHE NONUTUKE Ha MHTEPHET agpecu, HajkacHuje 30 AaHa npe noyeTtka
NPUMeHe n3MeHeHe MHBECTULMOHE MOMWUTUKE, YNaHoBK Ce MOry ynosHaTu ca u3aMeHama u 'y npoctopujama
OpywTBa unun Ha apyru ageksataH Ha4ymH. HoBa MHBeCTULMOHA NonuTMKa o6jaBrbyje ce 1 'y MPOCMeKTY.

Y cnyyajy Hecnarara ca u3meHamMa MHBECTMLMOHE NMONMTUKE, YnaH ¢hoHaa “Ma Npaeo Aa NpeHece cpeacTsa
y Apyr1 0o6pOBOSbHU NEH3M|CKU (DOHL OAHOCHO Aa NoBy4Ye CPEACTBa, NoA YCIOBOM [a UcNyHaBa yCcroBe 3a
noBnayere cpefcTaBa NponuncaHe 3akoHOM.

BpcTe HakHaga v HauvH obpavyHa

1. HakHaga npunukom ynnate MeH3WjckMxX [onpuHoca NpeacTaBrba HakHagy 3a ycnyre [pywteBa u
obpavyHaBa ce MpoLEeHTyanHo of BpegHOCTW ynnaheHux NeH3ujCKMX 4onpuHoca y BUCUMHU oa 2,7%. Oea
HakHaga Hannahyje ce of u3Hoca M3BPLLEHMX yNnaTta NeH3njCK1X AonprHoca.

HakHaga 3a je4HOKpaTHe M NepuoanyHe ynaTe NeH3njCKUX oNPUHOCa (M3NYKUX NULa Y U3HOCY OA:

- 50.000,00 oo 399.999,99 nmHapa o6padyHaBa ce no ctonu o 0,5% of Bpe4HOCTM M3BPLLEHE ynnaTe,

- 400.000,00 gnHapa u Buwe He Hannahyje ce.

3a unaHoBe MeH3WjcKor nnaHa, HakHaga MpuUIuKOM ynnaTe MeH3wjckux gonpuHoca, obpadvyHaBa ce
NpPOLEHTyanHo of yKyrnHe BpeaHoCTH ynnaheHnx NneH3mjcknux JonpuHoca Koje je opraHnsaTop neH3ujckor nnaHa
ynnaTtuo 3a YnaHoBse Tor nnaHa, y BUcuHu og 2,7%.

YroBopoM O NEH3UjCKOM MraHy OBa HakHaZa MOXe Ce YTOBOPUTMU Y HUXKEM U3HOCY.
2. HakHapa 3a ynpaerbare (HOHOOM MpefcTaBrba HakHady 3a ycnyre [pywtea v obpadyyHaBa ce Ha

obpauyHCcKy HeTO BpeaHOCT MMoBUHe choHaa y BucuHM of 1,25% roguwre. HakHaga ce obpadyHaBa Ha kpajy
CBaKoOr fjaHa 1 TO Kao npoLeHaT of obpayvyHcke HETO BpeaHOCTU MMOBUHE hoHAA, nogderbeH ¢ 365,25.
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3. HakHapga 3a npeHoc padyHa 4naHa cdoHaa y oHA Koju opraHusyje n Kojum ynpasrba ApYro ApyLTBO 3a
ynpaBsrbate obpayyHaBa ce npema CTBapHMM TPOLLKOBUMA NpeHoca.

HakHage nnaha unaH doHaa, a YKONMKO ce NeH3njcku AonpuHOC ynnahyje Ha OCHOBY yroBopa O MEH3WjCKOM
nnady, HakHagy NpuUInKoM ynnarte neH3ujckor AonpuHoca nnaha opraHnsaTop NeH3njckor nnaxa.

TpolukoBu koju cy y 2025. roguHy HannaheHu u3 umosuHe coHaa usHoce 0,009 % of npocevHe BpegHOCTU
UMoBUHeE. Y HaBefieHe TpoLLKOBe ybpajajy ce TpOoLLKOBM HakHaaa LleHTpanHor pervctpa xapTuja o BpeaHOCTH
y BucuHmn of 0,002 % u TpowkoBu BepsaHckMx HakHaga y BucuHu og 0,007 % op npocevHe BpeaHOCTU
VMOBUHE.
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HeTo npuHocn choHaa

[oguwke cTtone NpUHOCa oA no4vYeTKa nocrnoBaka
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MoauLLIKbK NPUHOC Ha Kpajy KBapTana

31.03. 30.06. 30.09. 31.12.

2008. 1,44%  -959%  -5,83%
2009. -0,78% 3,45% 17,56% 15,84%
2010. 14,63% 11,76% 7,93% 9,40%
2011. 9,45% 8,88% 6,67% 7,40%
2012. 9,05% 8,48% 10,74% 13,69%
2013. 15,12% 17,05% 17,70% 13,08%
2014. 9,40% 1091% 12,94% 11,23%
2015. 12,64% 10,67% 9,20%  16,26%
2016. 13,00% 12,76%  12,04% 5,91%
2017. 5,93% 4,71% 5,05% 5,10%
2018. 5,55% 5,87% 5,66% 4,80%
2019. 7,27% 4,99% 6,01% 6,80%
2020. -1,18% 0,33% 0,05% 0,38%
2021. 4,93% 5,28% 5,16% 3,08%
2022. 3.87% 0,81%  -0,03% 0,91%
2023. 3,12% 10,42% 10,32%  10,45%
2024. 9,81% 7,58% 10,90% 11,09%
2025. 6,24% 5,32% 4,94% 4,83%
2026. 5,07% 7,70%

Crona NpuHOCa 3a nocneawbnx 5 rogmHa Ha roguLHem HNBOY

31.03. 30.06. 30.09. 31.12.

2021. 4,59% 4,34% 4,33% 4,01%
2022. 4,15% 3,48% 3,29% 3,17%
2023. 3,67% 4,36% 4,19% 4,25%
2024. 4,15% 4,87% 5,13% 5,08%
2025. 5,66% 5,87% 6,13% 5,99%
2026. 5,56% 6,26%

HanomeHa: n3Hocu nprHoca HUCY rapaHToBaHMW U, HE3aBMCHO Of, MOCMaTpakka PU3NYHOCTU ynarawa
doHAa, He Npyxajy NONTYHY MHOopMaLujy O yCneLlHOCTN nocroBawa oHaa
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CTpyKkTypa nmoBuHe choHaa Ha AaH 31.12.2025.

1. AKumje npaBHMX Mua

Hasune n ceguwite

MpoueHaT y YKyMnHoj

P. 6p. | HasuB u cegnwte emuTteHTa akumja OopraHn3oBaHor WUMOBWHM
TpXULWTA
1. Aepogpom Hukona Tecna a.a. Beorpag Beorpapacka 6ep3a a.g. 9,15%
Beorpag
2. HadtHa nngyctpuja Cpbuje a.g. Hosn Cag Beorpagcka 6ep3a a.a. 7,07%
Beorpag
3. MeTanay a.g. MNopwy MunaHoBau, Beorpagacka 6ep3a a.a. 0,78%
beorpag
4, AKLMje CTpaHUX NpaBHUX NMLA KOje Cy NMNCTUPaHe NEW YORK STOCK 3,80%
n Kojuma ce Tpryje Ha 6ep3aHckum TpxuwTuma | EXCHANGE New York
apxaea ynaHuua OELd-a
5. Akuumje cTpaHux NpaBHMX fMua Koje cy nucTupaHe NASDAQ New York 3,28%
M KojuMa ce Tpryje Ha 6ep3aHcKMM TpXuULWTMMA
apxasa ynanuua OEL-a
6. Akuwmje cTpaHux NpaBHMX Nnua koje cy nuctnpaHe | EURONEXT Amsterdam 0,47%
M KojuMa ce Tpryje Ha 6ep3aHCKMM TpXuwTMMa
apxaea ynaHuua OELd-a
2. lnHapcke KynoHcke obBe3Huue Penybnuke Cpbuje
Hasue n ceguwite MpoueHaTt y yKynHoj
P. 6p. Hasue u ceguiite emnteHTa obBesHunLla opraHusoBaHor MMOBUHU
TpXMLWTA
1. Peny6nuka Cpbwja Beorpag Beorpagcka 6ep3a a.a. 30,28%
beorpag
3. EYP kynoHcke o6Be3Huue Penybnvke Cpbuje
Ha3auB n ceguwite MpoueHart y yKynHoj
P.6p. | Hasue emnTenTa obsesHuua OpraH13oBaHor TPXWLLTA MMOBUHM
1. Penybnuka Cpbuja beorpag Beorpagcka 6ep3a a.a. 16,52%
beorpag
2. Peny6nuka Cpbwja Beorpapg, London Stock Exchange 6,98%
JNoHpoH
4. OnHapcke KynoHcke kopnopaTneHe obBe3Huue
Hasue n ceguwite MpoueHaTt y yKynHoj
P. 6p. | HasuB u ceanwte emmuteHTa obBe3HuLa OopraHn3oBaHor WUMOBWHU
TpXMLWTA
1. UniCredit Bank Srbija a.d., Beorpag Beorpagcka 6ep3a a.a. 1,36%
Beorpag
2. Raiffeisen banka a.d. Beograd, Beorpag Beorpapacka 6ep3a a.g. 0,58%
Beorpag
3. Elixir Group d.o.0., lWa6au, Beorpagcka 6ep3a a.a. 0,38%
beorpag
5. MiHBecTnumMoHe jeanHuue gomahmx HOBYaHUX MBECTUMLMOHMX POHOOBA
BpcTta nHBecTuymoHor MpoueHaT y yKynHoj
P. 6p. | HasuB nHBectTuumoHor poHaa P doHaa H P ummosbllgmy g
1. KombaHk HoBYaHu hoHf, OTBOPEHN NHBECTULIMOHU
oHA-POHA oYyBaha 0,61%
BPEOHOCTN UMOBUHE
6. HoByaHun genosuntu kog 6aHaka
MpoueHaTt y yKynHoj
P. 6p. | Hasue GaHke UMOBUMM
1. AWK BaHka a.n. Beorpag 3,60%
2. baHka lNowTaHcka wregnoHuua a.g. beorpag 1,81%
3 Banca Intesa a.d. beorpag 1,81%
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7. Cpe[fcTBa Ha HOBYaHWM pavyHuMa kof HGaHaka

P. 6p. Hasus 6aHke 1 TMn payvyHa Hpouﬁrsﬂig;/g:ynmj

1. OTTI BaHka Cpbwja a.n. Hoen Cag 4.67%
CpefcTsa Ha AVHAPCKOM TpaHCaKUMOHOM padyHy e

2. OTIN baHka Cp6uja a.a. Hoen Cag 0.00%
CpeAcTtBa Ha HAMEHCKOM AVHAPCKOM payyHy e

3. OTI baHka Cpbuja a.a. Hoeu Cap, 4.70%
CpeactBa Ha HameHckoM aesusHoM EYP pauyHy e

4. OTTI BaHka Cpbwja a.n. Hoen Cag 1.36%
CpegfcTsa Ha HameHckom aesnsHoM YC[ padyHy oo

8. MNoTpaxusara

1. MoTpaxnBara 0,79%

MpaBa 1 o6aBe3e unaHoBa oHAa u [pywTea
MpaBo Ha n3Gop BUCKMHE NeH3UnjcKor 4OMPUHOCA, AMHAMUKE U HAa4YMHa ynnaTa

MeH3njcke gonpuHoce 3a payvyH YnaHa doHaa Moxe ga ynnahyje gomahe n ctpaHo npaBHO U OU3NYKO Nnue,
a Koje moxe 6uTu nocrnogaeal, Tpehe nuue unu Ynad coHaa. Ynnatunay gonpuHoca ofgpefyje BUCUHY
neH3ujckor OMNpUHOCa, Kao U AuHaMKKy ynnaTa. BucuHa neHawjckor JonpuMHOCa MOXe Aa ce Mewa, anv He
ucnoa MuHumMmanHor nsHoca og 1.000 guHapa.

MeH3wnjckn gonpuHOC Moxe ce ynnahmeaTy NyTem Harnora 3a ynnaty, obyctaBoM of 3apaze, TPajHUM Hanorom,
OOHOCHO MyTEM Harora 3a npeHoc. Ynnarte MeH3ujckor AoMpuHOCa MOry Ce BPLUMTM Yy CBMM MOCIIOBHUM
OaHkama 1 nowTama Ha payyH doHaa 6poj: 325950050000447172.

YnnaheHu neH3njckm 4ONPUHOCK KOHBEPTYjY Ce NpeMa Bpe4HOCTU MHBECTULMOHE jeAnHULE Koja je obpadvyHaTta
3a Taj AaH, eBMOEHTMPakeM jegnHULA Ha MHAMBUAYANHOM payyHy ynaHa doHga. VHBecTuumMoHa jeauHuua
npeactaBfba CpasmMepHM OOpayyHCKM yOeo Yy YKYMHOj HETO MMOBWMHM cboHAA, a YKynHa BPeAHOCT CBUX
MHBECTULMOHUX jeanHunua poHaa YBeEK je jeqHaka HeTO BpeAHOCTU MMOoBUHE choHAaa.

YnnaheHun neH3ujcku JONpUHOCHK, Kao U CPeACTBa Koja cy npeHeTa u3 gpyror cooHaa, A0Aajy Ce Ha CTake Ha
WHAMBMAYaNHOM payyHy YnaHa dpoHaa, a 6poj MHBECTMLIMOHUX jeAnHMLa No TOj TpaHCaKumju n3padvyHaBa kao
neunmanHu 6poj (c net geuumana) gobujeH gerbewem M3Hoca TpaHcakuuvje ¢ BpegHowwhy MHBECTULMOHE
jeAviHMLE Koja je obpadvyHaTa Ha AaH kag cy ynnaheHu AonpuHOCHK Npucneny Ha pavyH doHaa.

MpaBa y cny4ajy npecTtaHka ynnarta neH3ujckux AonprHoca

Y cny4ajy npuBpeMeHor unm TpajHor NnpectaHka ynnaTe NeH3njCKMX AoMpUHOCca, YnaH 3agpKaBa cBa npasa.
MpaBo Ha yBWA Y BpEOHOCT MHBECTULIMOHE jeauHuLE

BpegHocT uHBECTUUMOHE jeauvHuUe oObjaBrbyje ce pagHMM [JaHMMa Ha WHTEpHeT npe3eHTauuju doHaa
www.dunavpenzije.com kao 1 'y AHEBHOM NucTy Monutrka. Ynnarte 4onNpuHOca 1 CpeacTBa NpeHeTa us gpyror
doHaa npucnena Ha padyH doHaa y kactogm 6aHum go 24:00 cBakor AaHa Kao 1 Hanosu 3a ucnnaty Koje je
OpywtBo goctaBuno kactoau 6aHum go 24:00 cBakor gaHa - KOHBEPTYjy C€ Yy WHBECTUUMOHE jeauHULE,
OOHOCHO AvHape, npema BpegHOCTU MHBECTULIMOHE jeauHuue Koja je obpadyHaTa 3a Taj AaH.

I'IpaBo Ha nopecke onakwuue

Ynnate neHsunjckux AonpuHoca o4 cTpaHe nocnopasua go 8.677,00 guHapa no 3anocneHom ocnoboheHe cy
nnahaka nopesa Ha 3apage (no cronu o 10%), kao n gonpuHoca 3a o6aBe3HO couujanHo ocurypakse.

Ynnate neHsunjckux gonpuHoca o 8.677,00 guHapa koje ce obycTaBrbajy 1 nnahajy u3 3apage 3anocreHor,
nyTem agMmHucTpaTuBHe 3abpaHe, ocriobofeHe cy nnahawa nopesa Ha 3apaze.

Wcnnata akyMynvpaHux cpefcTaBa kao v NPeHoc cpefcTaBa y Apyrv hoHA Unv ApYLUTBO 32 OCUTypake paau
KyrnoBWHe aHyUTeTa, HUCY OCHOB 3a OCTBapuBat-e KanutanHor 4oGuTKa 1 He onopeayjy ce.

Ha ncnnate aHyuTeTa npeko ApyLUTBa 3a ocurypane nnaha ce nopes Ha Npuxop, of ocurypara nvua no ctonm
on 15%.
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MpaBa 1 o6aBe3e unaHoBa u [pywTBa y cny4vajy npeHoca cpeacrasa y apyru ooHg

YnaH coHaa MMa npaBo Aa CpefcTBa akymynuvpaHa Ha WHAMBWAYarHOM payvyHy AefMMWYHO, OOHOCHO Y
NOTNYHOCTU NpeHece U3 je4HOr NeH3ujckor oHaa y Apyru oHa, OAHOCHO hoHOoBE.

Mpunukom npeHoca cpefcTaBa y MOTMYHOCTW, YnaH packuaa YroBop O YnaHcTBy y noctojehem doHay u
3aKrbydyje YroBop O YNaHcTBY Y ApyroM fJ0GPOBOrbHOM NEH3UjCKOM DOHAY.

3axTeB 3a MpeHOC ce MNOAHOCW [APYLITBY Koje ynpaBrba AOOPOBOMBLHUM MEH3MjckuM (PoHAOM uYumju je
nogHocunad Ynad. Mpunukom nogHollera 3axTeBa 3a NPeHoc Aaje ce Ha yBuA NM4YHa KapTa.

Y poky oa 15 gaHa o gaHa npuvjeMa ypedHor 3axTeBa 3a MPeHOC, APYLUTBO Koje je MPUMMMITIO 3axXTeB je Y
obaBe3n Oa ca ApyryMm ApYLUTBOM 3akibyyu YroBOp O NMPEHOCY cpefcTaBa, a y poky oA 8 AaHa of AaHa
3aKrby4Yera MOMEHYTOr YroBopa 1 M3BpLUK NpeHoc. OpyluTBo, y Ynju oHA je M3BpLLEH NPEHOC CPeAcTaBa, je
OYXHO Aa Ha ogroBapajyhu HauvMH ob6aBecTu YnaHa o gatymy npujema npeHeTux CpefcTaBa, Kao U O U3HOCY
TUX cpefcTaBa. YKONMKO YrnaH MMa NpUroBop Ha peLleHu 3axTeB 3a NPEHOC, UCTU Y NucaHoj hopmu NogHOCK
AnenauuoHom oabopy OpywTea y poky o 15 gaHa o AaHa npeHoca cpefcTaBa, O4HOCHO Of AaHa npujema
obaBeluTeHa [a je HeroB 3axTeB oadujeH.

OcHOBWM 3a packua yroBopa O Y4naHCTBY U npaBa 1 obaBese unaHoBa u [pywiTBa y TOM cryyajy

YroBop O YnaHCTBY ce ayTomaTCKu packupa y cry4ajy LerloKyrnHOr rMoBrayera cpeactaBa, LerokynHUM
NpeHoCOM cpeficTaBa y apyru cooHa unu cmphy YnaHa coHaa. Y cryyajy npectaHka ynnarte JonpuHoca yrosop
0 YNaHCTBY Ce He packuia W YnaHcTBO y (hoHAY He MpecTaje, a YnaH MoXe [a pacnonaxe akymynupaHum
CPeACTBMMA MO MCMyHEHY 3aKOHOM MPOMUCaHKX YCIoBa 3a NOBNavek-e CPeACcTaBa.

MpaBo Ha pacnonarakwe cpeacTanma y crny4yajy cMpTu YnaHa oHaa

Y cnyyajy cMpTU unaHa doHAaa, CpeacTBa ca HeroBor pavyHa NpeHoce ce Ha fvue Koje je OH NMPeTxXoaHO
oapeano, a YKONMMKO TO HWje YYMHMO WAM fMUE Huje MNo3HaTo, NPUMEHYje Ce 3aKOH Koju perynuiie
Hacnefhueawe. Ha ocTBapuBate npaea Ha NpeHoc cpefcTaBa fuuy Koje je unaH doHaa NpeTxoaHo ogpeano
CXOJHO ce npuMemyjy oapende 3akoHa KojuM ce ypefyje ocurypare uBoTa y KopucT Tpehux nuua.

MpaBo noBnayexa n pacnonaraka akyMynupaHum cpeactemma

MpaBo 4YnaHa doHAa OAHOCHO YNaHa niaHa Ha NoBnaYexe 1 pacronarake akymynmpaHuMm cpeacTeuma ctmde
ce ca HaBpLUueHux 58 roamHa xunBoTa.

M3y3eTHo, nN1ua koja umajy 3akrbyyeHe yroBope O YnaHCTBY, OAHOCHO fnua 3a Koja Cy 3aKkiby4eHu yroBopu O
MeH3WjCKOM MnaHy A0 AaHa CTynakwa Ha cHary 3akoHa O uaMeHama M JonyHama 3akoHa o J0OpOBOSbHUM
neH3ujckum ¢oHOOBMMA M MeH3mnjckum nnaHoBuma (,Cnyx6enu rmacHuk PC®, 6p. 31/2011) ogHocHo Ao
17.05.2011. roguHe, cTn4y NpaBo Ha NOBMNayeHe U pacnonarawe akyMyrnmpaHum CpeacTBUMa ca HaBpLueHe
53 roguHe xwuBoTa. MNpaBo Ha NoBnavewe 1 pacnonarake akyMynMpaHuMm CPeACTBMMA MOXE CE OCTBapuUTU U
npe HaepLueHe 58 ogHOCHO 53 rogmHe XMBOTA, y Cry4ajy TpajHe HeCNOCOOHOCTU 3a pad NpemMa Hanasy opraHa
BeluTayerwa penybnuykor doHAa 3a NEH3NCKO N MHBANMACKO OCUrypame, y CKrnagy ca 3akoHOM W OnwwTuM
akTuma Qpywtea.

AKkymynupaHa cpefcTtsa mory ce nosyhu jedHOKpaTHOM WMCNNaToM, NporpaMMpaHoM MCMaToM, KyroBUHOM
aHyuTeTa Unm KoMOMHaLMjoOM OBUX HaYMHa.

JegHokpaTHa ncnnarta nogpasymeBa noenavere Hajpue 0o 30% akymynupaHux cpeacTaBa Koja ce Hanase
Ha WHAMBMAYaNHOM padyHy. M3y3eTHO, nuua Koja nMajy 3akrbyYyeHe yroBope O YnaHCTBY, OOQHOCHO nvua 3a
KOja Cy 3aKrby4YeHu yroBOpy O MEH3NCKOM NiaHy 40 AaHa CTynaka Ha cHary 3akoHa o nsmeHama v gornyHama
3akoHa 0 JOOPOBOSBEHUM MEH3UjCKMM (POHAOBMMA M NeH3njckum nnaHosuma (,Cnyx6eHn rnacHuk PCY, Op.
31/2011) opHocHo go 17.05.2011. roguHe, Mory noByhu jegHokpaTHoM mcnnatoM Ao 100% akymynupaHux
cpeacraea.

MporpaMupaHe ucnnaTe BpLUe Ce Ha OCHOBY NOCEBHOT yroBopa 3akrby4eHor uamehy unaHa doHaa v Jpywtea
Kojum ce yTBphyjy BUCMHA M y4yecTanocT nporpamMupaHvx ucnnarta. BpegHocT npse nporpamupaHe vcnnate
u3padyHaBa Ce Ha OCHOBY aKyMynupaHOr M3HOCa Ha WHAMBMAYarHOM padyHy CBaKor 4naHa y TpeHyTKy
o6pauvyHa nporpamupaHe ucnnarte, uabpaHor nepuofa npuMara nporpamvpaHe UcnnaTte U HaunHa ucnnare.
MwuHMManHu nepvop Ha Koju ce yroBapa nporpamvpaHa ucnnata akyMmynmpaHux cpeficTaBa je roavHy aaHa, a
Moxe ce ucnnahueBaTM MeceyHo, KBapTanHO WNW Ha APYrY HauuH Koju unaH usabepe y AuvHapuma unium
VHBECTULIMOHUM jeanHuLama.
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MoBnayereM 1 pacrnonarakeM akymMynupaHuM CPefCcTBUMA KYMOBMHOM aHyuTeTa ApYLUTBO, MO Hanory 1 3a
payyH unaHa coHaa, BpLUM MPEeHOC CPeacTaBa y APYLITBO 3a ocuryparse U kynyje aHywuteT. NoBnaverse u
pacnonaramwe cpefCcTB/Ma Mopa 3anoveTu HajkacHUje ca HaBpLueHnx 70 roamHa XuBoTa.

3axTeB 3a noBnayewe cpeAactaBa MOAHOCKM Ce NWYHO, Yy dumnujanama u nocnosHuuama [fpywtea, y3
poctaBrbake oarosapajyhe AokymeHTauumje KOjom ce Aokasyje UCMyHeHOCT nponucaHnx ycnosa. MNpunmkom
nodHoLleHa 3axTeBa, [ajy Ce Ha yBuA NU4yHa kapTa 1 GaHkapcka kapTuua ca OpojeM padvyHa Ha Koju he ce
M3BPLUXTK MUCMnaTa, AOK Ce KOoMmuje OBMX AOKYMeHaTa Mpunaxy y3 3axTeB. Y cryvajy nosnayera no OCHOBY
TpajHe HecnocobHOCTM 3a pafd, AOCTaBIba Ce M KoMnuja Hanasa opraHa BeluTayera penybnuykor goHga 3a
MeH3UjCKO U MHBANWUACKO OCUrypar-e KOjUM ce [oKa3yje MCNyHEeHOCT YCroBa 3a noenavewe. Pok 3a peluaBake
3axTeBa y npBoM cTeneHy je 30 AaHa oA AaHa KomnneTMparwa AOKYMeHTaumje. YKONnKo nogHocunaw, 3saxresa
MMa NpUroBOp Ha peLleHu 3axTeB, UCTU Y NncaHoj dopmu nogHocy AnenaumoHoM oabopy OpywTtea. Pok 3a
pewaBane npurosopa je 30 gaHa o gaHa nogHowera npurosopa AnenauuoHoM opbopy. WcnnaheHa
cpeacTBa, CpeacTBa koja ce MpeHoce, kao M CTBapHU TPOLLKOBW MpeHoca, oAy3vMMajy ce of CTaka Ha
WHAMBMAYaNHOM padvyHy ynaHa oHaa, a 6poj MHBECTULMOHMX jeauHMua No TOj TpaHCaKumju n3padyHasa ce
Kao geuumanuu 6poj (c net geuumana) 4obujeH gerbeweM n3Hoca TpaHcakumje ¢ BpeaHowhny MHBECTULIMOHE
jeavHuLe Koja je obpadvyHaTa Ha AaH AOoCTaBrbaka Harmora 3a ucnnary.

MpaBa YnaHoBa NEH3MJCKOr MilaHa y cry4ajy npecTaHka pagHor ogHoca, OQHOCHO YrnaHcTBa

UnaH nnaHa komMe npectaHe pagHX OOHOC, OQHOCHO YMAHCTBO Yy MEH3WjCKOM MaHy, MoXe Ja OCTaHe unaH
doHaa unu ga, y cknagy ca 3akoHOM, U3BPLUM NPEHOC cpeacTaBa y Apyry (oHAa,.

Mpaso Ha npurosop
YKonuko unaH cpoHaa, 06Be3HMK ynnare, nuLe Koje je kopuctuno ycnyre pylitea unu nuue Koje ce obpartuno
OpywTBy pagu kopuwhera ycnyra uma npumenby Ha pag [pywTBa, HeroBor oparHu3auvMoHor gena unm

3anocneHor, MMa npaeo Aa [dpywTey nogHece Npuroeop.

[Mpurosop ce NOAHOCK UCKIbYYMBO Y NUCaHOj hopMK, Kako y ceanTy [pyLluTea, Tako 1 'y cBakoj hunuvjanu nnm
NOCMOBHULM U TO:

" IM4HO Y MOCMNOBHUM NpocTopujama Opyitea

* nowTom Ha agpecy: KHe3 Muxaunosa 10/5, 11000 beorpag

= TenedpakcoM Ha 6poj: 011/4532 287

= MpeKo UHTepHeT npeseHTauuje ApywTa: www.dunavpenzije.com

= nytem umejna:headoffice@dunavpenzije.com

KopucHuk Moxke NoAHETV NPMIroBOP JINYHO UK NPeKo NyHOMONHWKa, OAHOCHO 3acTynHUKa. AnenaumoHn ogbop
[OpywTtBa pasmaTpa npuroBop 1 AyXaH je Aa HajkacHuje y poky og 30 AaHa oA AaHa npujema 0 UCTOM OAfy4u
N KOPUCHWUKY [OCTaBW NMCMEHN OAOBOP.

YKONWKO KOPUCHUK HUWje 3agoBorbaH oarnykom AnenaumoHor ogbopa, OAHOCHO YKONuko [pyliTBO Huje
0Ary4nIIo O NPMroBOPY y HaBeAEeHOM POKY, KOPUCHUK MOXe, MPe NoKpeTaka CyAcKor cnopa, nogHeTn HapogHoj
6aHum Cpbuje npeanor 3a nocpedoBake UM NPUroBop y cknagy ca ogpeadbama Oanyke 0 HauYvHy 3alTuTe
npaBa M MHTEpeca KOpPWCHWKAa ycnyra Koje npyxajy ApyWTBa 3a ynpaBibake A0OPOBOSBHUM MEH3WjCKUM
¢oHgosuma (,Cn. rnacHuk PC*, 6p.55/2015).

MpaBo Ha nHpopmmncaHocT

Csakv 4naH doHAa, npe NoTNUCMBama yroBopa O YNaHCTBY Y 40OPOBOILHOM MeH3njckoM hoHAY, Mopa 6uTn
yrno3HaT ca OBMM MPOCNeKTOM. 3a 3akrbyyere YroBopa O Y/aHCTBY Of AOKyMeHTauuje je notpebHa camo
Komnuja NuyHe kapTe M opurMHan Ha yeua. Takofe, cBakom unaHy doHaa omoryheH je HenpekuaaH ysua y

cTawbe cpefcTaBa Ha MHAMBUAYaANHOM padyHy Ha MHTEPHET npe3eHTaunju doHaa.

OpywTBo MMa obaBe3y aa jeaHoM roauvwke, 0o 31. mapTa Tekyhe roguHe, cBUM YnaHoBuma oHAa 4OCTaBu
13BO[ Ca UHAMBMAOYAIHOT padyHa ca ctakbeM Ha 31. geuembap npeTxoaHe roanHe ca cnegehum nogaumma:

1) [Oatymuma u u3Hocy ynnarta neHaujckor gopnuHoca 2) bpojy MHBECTUUMOHMX jeanHuua y BRacHULWTBY

ynaHa u 1XoBOj NojeANHaYHOj BPe4HOCTN Y MOMEHTY ynnaTe neHsujckor gonpuHoca 3) HakHagama 3a ycnyre
ncnnaheHum ca padyHa YnaHa cdoHga 4) BpegHoctu nmosunHe doHaa.
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CBa 3amHTepecoBaHa nuua Mory u3BpLUTU yBUA Y PUHaHCUjcke u3BewTaje [pywTBa y npocrtopujama
OpywiTBa y TOKy pagHor BpemeHa. Takofe, hrHaHcKjcku n3BeLLTaju objaBrbeHn Cy Ha MHTEPHET Npe3eHTaumju
doHaa.

[pyLuTBO MOXe HEMOCPELHO UMK NPEKO NOocpeaAHuKa Aa obaerba ycnyre npyxamwa nHopmalmja o YnaHcTBy
y choHay, opyre pagke kojuMa ce 3auHTepecoBaHa nuua MHgopMuLLy O nocroBakwy oHAa, Kao 1 nogeny
npocnekTta. MNocpegHnumn mory 6uTn GaHke M OpylwiTBa 3a ocurypawe, a [pylTBO, HA OCHOBY mnocebHor
yroBopa, aHraxyje wuandyka nuuya ca possonom HapogHe baHke Cpbuje 3a obaBrbawe nocroBa
UHdOpMUCaHsa 0 YNaHCTBY Y A40OpOBOIbHOM neHaujckom doHay. OBa nvua He Mory NpMMaTy HOBYaHe ynnaTe
paau KyrnoB/vHE MHBECTULMOHNX jeAnHULA, a 3a MOCTYMKE W LUTETY Kojy NoCpeaHMLM U Nnua Koja npyajy ycnyry
UHcpopMUucara (areHTn npofaje) npuynHe, ogrosapa Opywiteo.

OpywTBo Aaje Ha yBua MNMpocnekT cBakoM 3aMHTEPECOBaHOM MUY Ha HeroB 3axTeB U objaBrbyje CkpaheHu
npocnekT y aHeBHoM nucty lMonutuka. Takohe, objaBrbyje Mpocnekt n CkpaheHn NpocneKkT Ha WHTEpHET
CcTpaHuum oHaa.

MpocnekT n CkpaheHn NpocnekT ce 06aBe3HO MeH-ajy jeAHOM roANLLHKE, KA0 M Y CIy4ajy 3Ha4yajHUjux npoMeHa
Koje HapounTo nogpasymeBajy uameHe Npasuna nocnoeama 1 MNpaBunHuka o Tapudu, NpoMeHe y BpeaHOCTH
W CTPYKTYPW UMOBMHE (hOHAA, Kao 1 y Criyyajy ApYrMx NpoMeHa Koje BUTHO yTudy Ha NpeumnsHo casHake YnaHa
0 hoHAY M Ha AOHOLIEHE LieNNCXoaHe OANYKe O YNaHCTBY.

,D,pyLIJTBO je y obaBe3u ga 4OCTaBM U3MEHE U gonyHe [MpaBnna nocrnoeawa CBMM YnaHosuma oHaa, O4HOCHO
o6Be3HMUMMa ynnarte Ha KOje Ce OHe OOHOCe Kada ce n3MeHa BpLin y norneny:

1) mMehycobHux opHoca [pywTBa u unaHoBa ¢oHaa 2) KpuTepujyma 3a obpasoBare WHBECTULMOHON
noptdonuja poHaa 1 MHBECTULIMOHE MONUTUKE ca Unrbem noBeharwa BpeaHOCTU UMOBMHE hoHAA U 3) HauMHa
obaBseluTaBaha YnaHosa oHAa O:

- NpOMeHaMa VHBECTULIMOHE MOMUTUKE;
- BPe4HOCTM MMOBUHE POHAA N MHBECTULIMOHUX jeANHNLA;
- NOCE6HMM pU3nLMMa MHBECTUPaHA;

- nsmeHama lNpasunHuka o Tapmdm un

- ApYrMM BUTHUM NUTakKMMa.

OpywTBo je Takohe y o6aBe3n Aa AOCTaBU M3MEHE U JonyHe MNpaBuna nocrnoBaka rope NoMeHyTUM nuuyMa
YKOMNUKO M3MEHe U JOoMyHe MOry yTuuaTh Ha jacHy npefcTaBy uYnaHa o ooHAY M Ha AOHOLEHE LienncxoaHe
OAnyKe O YNaHCTBY.

OpywTBo o6aBelwTaBa YnaHose hoHAa, OAHOCHO OOBE3HUKE ynnaTte Ha Koje ce Te M3MeHe OfHoce, HajMmane
30 gaHa npe noyeTka NMpUMEHe U3MereHWX Npasuia nocrosaka. ViameHe n gonyHe npasuna nocrnosBaka
OpywTBO 06jaBrbyje Ha CBOjoj UHTEPHET CTpaHULM 1 ornacHoj Tabnu, HajkacHuje 30 AaHa npe noyeTka HhUXoBe
npumMmeHe. Y crnyyajy Hecnarawa ca usmeHama v gonyHama [NpaBuna nocnoeara, YnaH doHga nMa npaso Aa
npeHece cpeacTsa y Apyrn AOBPOBOSbHM NeHsunjckn (PoHA OAHOCHO [a MoBy4ve cpencTsa, Mo yCroBoM Aa
ncnyrwasa YCroBe 3a Mnosfayverne cpeacraBa nponvcaHe 3akoHoM. MameHe u gonyHe lMpasuna nocrnosama
HenocpeaHo ce NpuMekbyjy Ha YnaHoBe poHAa OAHOCHO OOBe3HMKe ynnare Ha Koje ce Te usMeHe ogHoce, 6es
3aKrbyyera aHeKca yrosopa.

Y cnyyajy aa OpywTBo mena [NpaBunHuk o Tapudwm nosehawemM HakHage npu ynnaTy NEeH3jCKMX JonpuHoca
N HakHage 3a ynpaerbawe, obaselTere 0 ToMe AocTaerba HapogHoj 6aHum Cpbuje n cBum ynaHoBuma
doHaa, 0gHOCHO 06Be3HMUMMA ynnaTe Ha koje ce nosehawe Tapude ogHocu. HaBeaeHe namene [dpylutBo
o6jaBrbyje 1 Ha CBOjoj MHTEPHET CTpaHu U To HajkacHuje 30 AaHa npe NoYeTKa KUXoBe NpUMeEHe. Y cny4ajy aa
ce nsmeHama Tapude [pywTsa nosehaBa HakHaga 3a ynpasrbarke, a YnaH doHda Ha Kora ce Te M3meHe
ofHoce, y nepuody Ao noyeTka npumeHe nosehaHe HakHage, U3BPLUM NPEHOC cpeacTasa y Apyrn oHA, TOM
ynaHy ce Hehe HannahuBaTu HakHaga 3a NpeHoc padvyHa. Ykonuko OpywtBo Mewa [MpaBunHuk o Tapudu
CHWXaBakeM HakHaje npuv ynnaTu NeH3ujCkux AOoMNpuHOCa M HakHage 3a ynpaerbawe, obaBeluTere 0 Tome
poctaBba HapogHoj 6aHumn Cpbuje, a nsameHe objaBrbyje Ha CBOjOj MHTEPHET CTPaHM Mpe noyveTka HUxose
npumMmeHe.
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NOAALIM O OPYLLUTBY

MocnosHoO nme:
[lyHaB ApyLwTBO 3a ynpasBrbarwe A06pOBOSbHMM neHanjckum poHaom a.a. beorpag

CepuwiTe:
KHe3 Muxaunosa 10/5, 11000 beorpag, Cpbuja

MaTun4Hum 6poj:
17411233

WHTepHeT agpeca:
www.dunavpenzije.com

KopWcHUYKM cepBUC:
011 3036 360

TenedoH:
011/3036 410, 011/3036 420

dakc:
011/4532 287

YKynHu kanuTan Ha gaH 31.12.2025.:
347.295.654,44 puHapa

MocnoBHO nMe akunoHapa:
Komnanwja ,[lyHaB ocurypare” a.a.0. 3opaHa XKyHkosuha 11, beorpag

Opranu gpywTsa:
1. CkynwtrHa
CkynwTuHa ognyJyje o:

1) nameHama CraTtyTa;

2) noeehary 1Ny cMarery OCHOBHOT KanuTana, kao U CBakoj eMUCUju xapTuja o4 BPe4HOCTH;

3) 6pojy ogobpeHunx akuuja;

4) npomeHama npasa unu nosnactuua 6uno Koje knace akuuja;

5) crtatycHWm npomeHama unu npoMmeHama npasHe dopme;

6) cTvuamy 1 pacrnonarakwy MMOBUHOM BENUKe BPEOHOCTK, Y CKagy ca 3aKkoHOM;

7) npeHocy ogHOCHO npubaBrbakwy npaBa ynpasrbawa AOOPOBOSbHMM MEH3WjCkMM (OHAOM OAHOCHO
doHAoBUMA;

8) pacnogenu gobuTtn n nokpuhy rybutaka;

9) ycBajary UHaAHCWjCKMX M3BELLTaja, Kao 1 M3BeLUTaja peBn3opa ako Cy dMHaHCKCKU u3BeLuTaju ounm
npeamMeT pesuavje;

10) ycBajamy m3BewTaja HagsopHor ogbopa;

11) ycBajary NOCMNOBHOr NnaHa ApyLTBa;

12) HakHagama YnaHoBuma HapsopHor ogbopa ogHOCHO NpaBunnmMa 3a kuxoBo ogpefhuBarse, ykrbydyjyhn u
Apyre HakHage yTBpfeHe 3aKOHOM;

13) nonuTnum HakHaga n Harpagama vnaHosuma MHBecTuumoHor ogbopa ApyLwTBa;

14) nmeHoBaky 1 paspeLuery ynaHosa HagsopHor ogbopa;

15) n3bopy ekcTepHor peBnsopa 1 HakHagu 3a Heros pag;

16) nokpeTamy NocTynka nuksmaaLmje o4HOCHO NOAHOLLEHY Npeanora 3a crevaj [pywTsa;

17) Apyrum nuTakuma Koja Cy y cknagy ca 3akoHom u CTaTyTOM CTaBibeHa Ha AHEBHM pef cedHuue
CkynwiTuHe;

18) opyrvm nuTakmMma y cknagy ca 3akoHom un CtatyTom.

2. N3BpLHn gmpektop: 3opaH Munusojesuh

M3BpLUHM OMPEKTOP je HaanexaH aa:

) BOAW nocnose ApyLwwTBa u ogpehyje yHyTpalluky opraHu3aumjy u cuctematunsauujy nocrnosa y ApyLUTBY;
) ogrosapa 3a Ta4HOCT NOCMOBHUX KhbWra ApyLUTBa;
)
)

ofrosapa 3a Ta4HOCT (PUHAHCUjCKMX U3BELLITaja APYLUTBa;
npunpema cegHuue CKynuTMHe ApyLITBa U Npefnaxe AHeBHU ped HaazopHom oaGopy;
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5) nspavyHaBa U3HOCe AMBMOEHAM KOjW y cKnapy ca 3akoHoM, CtaTyToM 1 oanykom CkynwTuHe npvnagajy
nojedvHVM Kracama akumoHapa, ogpefyje AaH n nocTynak wMxoBe ucnnarte, a ogpehyje n HaumH HuxoBe
ucnnaTte y okBupy osnawhena gatux Ctatytom unm ognykom CkynwTuHe;

6) nsspliaBa oanyke CKynwTuHe;

7) AOHOCW OMLITe akTe y cknagy ca 3akoHom n CtaTyTom;

8) oany4yje o npasuma, obaBesama 1 0AroBOPHOCTUMA 3aMOCIEHNX;

9) poHocw odnyke o HabaBuu M oTyhery OCHOBHMX CpeAcTaBa, OCUM pacnonaraka MMOBWHOM Benuke
BPEAHOCTH, Yy cknagy ca 3akoHoMm n CtaTyToMm;

10) BpwM Apyre NocrnoBe M AOHOCW oAslyke y cknagy ca 3akoHom, CtaTyToMm, oaniykama CKynwTuHe K
HapsopHor oabopa.

3. HagsopHu og6op: 1. Munopag Paguh, npegceaHuk
2. Tawa JoBuumh
3. Mapuja Nonoswuh
4. bpaHucnas Butac

Hap3opHu oabop je Hagnexax aa:

ycBaja NpaBuna nocnoeakwa 1 VIHBECTULMOHY NONUTUKY;

yTBphyje NoCnoBHy cTpaTervjy 1 NocrnoBHe umrbese [pyLiTea 1 Haa3npe HUXOBO OCTBAPUBAHE;
ycBaja MHBECTULMOHM NporpamM 1 n3seLlTaj 0 peanvaaunjyi UHBECTULMOHOT Nporpama;

MMeHyje 1 paspeluasa U3BPLUHOT ANPEKTopa;

Haa3vpe paj U3BPLUHOT AUPEKTOPa;

BPLUM YHYTpaLUHM HaA30p Had nocroBakem [pyliTea;

yCcTaHOBIbaBa payyHOBOACTBEHe nonuTuke ApyLluTea v NnonnTuke ynpasrbaka pusnuumma;

yTBphYyje durHaHcujcke n3BeluTaje [pywtea n nogHocn nx CKynwTMHW Ha ycBajar-e;

Oaje 1 onosuea Npokypy;

10) casuBa cegHuue CkynwtvHe v yTBphyje npeanor AHeBHOr peaa;

11) nsgaje ogobpeHe akuuje, ako je Ha To oenawheH CtatyTom nnun ognykomM CKynwTUHE;

12) yTBphyje eMncroHy LieHy akumnja n Apyrux xapTvja of BPeAHOCTH, Y CKagy ca 3aKOHOM;

13) yTBphyje TPXULLHY BPE4HOCT akumja, y ckrajy ca 3akoHOM;

14) poHocK oAnyKy O CTULaky COMNCTBEHWX akuuja, y cknagy ca 3akoHOM;

15) poHocm oanyky o pacnogenu MefyauBuaeHaM akumMoHapuma, y crnyyajy nponucaHoM 3akoHOM;

16) npegnaxe CKynwTWHW NONUTUKY HakHaja W3BPLUHOM AupekTopa, ako Huje yTtBpheHa Cratytom wu
npegnaxe yrosop o pagy, OAHOCHO aHraxoBahe M3BPLUHOT OUPEKTOopPa;

17) paje carnacHOCT U3BPLUHOM AUPEKTOPY 3a Npeay3Mmare NocroBa Unn pafru y ckrnagy ca 3akoHOM,
CrartyTtom, ognykom CkynwituHe u ognykom HagsopHor ogbopa;

18) nmeHyje n paspeluasa oBnaLleHOr MHTEPHOr peeu3opa [pyLuTea, Ha Npeasior U3BPLUHOT AUPEKTOPa;
19) nmeHyje 1 paspeluasa YnaHose VHBecTnumoHor og6opa;

20) ycBaja akTa koja perynuily pag UHTEpHe peBu3nje U roAMULLIFKM U3BELLTA] UHTEPHOT PEBM30PA;

21) poHocu MocnoeHuk HapsopHor og6opa;

22) BpLum gpyre nocrose 1 JOHOCK OANyKe y ckrnagy ca 3akoHoM, CTaTyTom u ognykama CkynwTuHe.

O ONOO AP~ WN -
e ——

MopTtdonmo meHayep n MiHBectuumoHn ogbop

MopTdonno meHauep:
Bnagnmup Pagojkosuh

MHBecTnumoHun oabop:

1. MBaH batuHuua, npegceqHuK
2. bpaHucnas TpudyHoBuh, unaH
3. Bnagumup Papgojkosuh, unaH

Bpokepcko aunepcko ApyLITBO:

~,Dunav Stockbroker a.d. ” Konapuesa 7/7, Beorpag

»=Unicredit Bank Srbija a.d.“ Jypuja larapuna 12, Hosu beorpag
»,Momentum Securities a.d.“ ®yTowka 1a, Hosu Cag

,OTI baHka Cpbuja a.g. Hosu Can®, Tpr Cno6opae 5, Hosu Cag

PeBusopcka kyha:
OpywTBo 3a pesuany ,Deloitte a.0.0 beorpaa”, LLnaHckmx 6opaua 3, beorpag

Kactoan 6aHka:
,OTI baxka Cpbuja a.g. Hosu Can®, Tpr Cnobopge 5, Hosu Cag
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CBa 3avHTepecoBaHa nvua Mory U3BpLUMTM yBKA Y OnLiTa akTa u puHaHcujcke nssewTtaje [ipywtea n goHaa
y npocTtopujama [pyLiTBa y TOKy pagHor BpemeHa. Takofe, MpaBuna nocnosawa, IHBECTULMOHA NONUTUKa
1 nHaHCHjcKkM n3seLTaju objaBrbeHM Cy Ha MHTEPHET npeseHTaunju oHaa.

NOOALM O KACTOOU BAHLIU
KACTOOW BAHKA N YCINYTE

OpywtBo kopucTtu kactoau ycnyre ,OTI BaHka Cpbuja a.g. Hosu Can®, Tpr Cno6oge 5, Hosu Cag.
BaHka, no Hanory [dpywTBa, obasrba criegehe kactoam ycnyre:

1) oTBapa u Bogu padyHe xapTuja o4 BpeAHOCTU Koje YMHEe MMOBUHY JOOPOBOSBHOr NEH3njcKor oHAa Kog
LleHTpanHor pernctpa xapTuja o4 BPe4HOCTU Y CBOje UMe, a 3a padyH YnaHoBa 4OGPOBOSLHOM MEH3WjCKor
doHaa (36MpHU KacToau padyH);

2) oTBapa 1 BOAM payvyHe xapTuja of BPeAHOCTU Koje YnHe MMoBuHY choHaa y nocebHom pernctpy banke;
3) oTBapa HoB4YaHu payyH oHaa, Ha Koju he ce NpuKynIrbaTv NEH3WjCKN JONPUHOCH;

4) oTBapa W BOAW AMHapcke, OOHOCHO OEBU3HE padyHe, Ynja cCpeacTBa YMHe MMOBMHY oHAa Yy noceGHOM
perucTtpy baHke;

5) BpLUKM NpeHOC HOBYAHUX CPeACTaBa Koja YMHe MMOBKMHY hOHAA Y HOBYaHe Aeno3nTe;

6) BpLUKM MCnnaTe akyMynMpaHux cpeacTasa 3a CBakor unaHa oHaa;

7) un3BpLluasa Hanore [JpyLuTBa 3a KynoBuHy 1 NpoAajy MMOBUHE YKOIMKO OHN HUCY Y CYNPOTHOCTU Ca 3aKOHOM
1 npocnekToMm oHAa;

8) KoHTpomnuwe, noTephyje n cBakogHeBHO n3BewwTaBa HapogHy 6aHky Cpbuje o HeTo BpeAHOCTU MMOBUHE
doHaa 1 BpeaHOCTU MHBECTULIMOHE jeanHuLe, obpadvyHaTux of cTpaHe [OpylTea;

9) kOHTponuLLe NpuHoc goHAaa, obpadyHaTor oa cTpaHe [pyLTea;

10) o6aBewwTaBa HapogHy 6aHky Cpbuje 0 youeHUM HenpaBunHOCTUMa y nocrnosawy JpywTea, 0gMax HakoH
LUTO YOUM TaKkBe HENPaBWUITHOCTMW;

11) obaBrba u gpyre NOCNoOBe y CKNaay ca 3aKOHOM.

HAMOMEHE

[MpocnekT je OOKYMEHT KojuM ce uHdopmauuje o doHay 1 [pywTBy 4YMHE AOCTYNHWM noctojehuMm un
noTeHUMjanHUM YnaHoBnMa, Kako 61 npaTunm HUXOBO NOCMOBaHe, OOHOCHO AOHENN OASYKY O YNaHCTBY Y
doHgy. OpraHu3doBamwe n ynpasrbawe (POHAOM UCKIbyyMBa je genaTtHocT [pywTea. Cpeactea cdoHaa m
[JpywTBa y NnoTNyHOCTW Cy 04BOjeHa, a MMOBUHa (DOHAA je Y CBOjUHM YNaHoBa CPasMEpPHO HMXOBOM yaerny.
OpywTBo, Npn ynnaTtu, UCNNaTn 1 NpeHocy cpefcTasa u3 hoHaa NnpMMekbyje NoCTyrnke cnpeyaBara npaka
HOBLa 1 (buHaHcupara Tepopmama.

UnaHctBO y hoHAOy je AoOpoBO/bHO M MojeavHaul, cnobogHo oanydvyje o usbopy oHAa U HErOBOM
HanyLTamwy, Kao 1 UCTOBPEMEHOM YIAHCTBY Y BULLE A0OPOBOSbHMX NEH3NjCKMX hoHAOBA.
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