AYHAB 0OEPOBOJbHU NMEH3UJCKU ®OH[

CKPAREHW MPOCHMEKT

HaauB gpywtBa 3a ynpasrbawe: [lyHaB ApyLITBO 3a ynpaBrbake 40OPOBOIbHUM NeH3unjckum dpoHaom a.a. beorpag
Ceguuwte: KHe3 Muxannoa 10/5, 11000 Beorpap, Cpbuja
WHTepHeT agpeca: www.dunavpenzije.com
KopucHuukm cepsuc: 011/3036 360
TenedoH: 011/3036 410, 011/3036 420
MocnosHo nme akumoHapa: Komnanuja ,[yHas ocurypawe” a.4.0., 3opaHa XXyHkosuha 11, Beorpaa
MaBpwHu anpektop ApywTsea: Munow MunaHosuh
HapszopHu ogbop: 1. AHppwja MNaenoswh, npeaceaHyk

2. Munopag Paguh

3. Tara JoBuwuh

4. Mapwja lNMonosuh
MopTdonmno meHayep: Meax batuxmua
Hasue pobpoBorbHor neHsujckor doHaa: yHas Ao6poBoOrbHM NeHaunjckm doHA (hoHa)
Hasus kactoau 6aHke: ,OTI baHka Cpbuja“ a.g. Hosu Cag, Tpr cno6ope 5, Hosu Cag
[Jatym pelwera HapoaHe 6aHke Cpbuje o fgaBarby carnacHocTy Ha ckpaheHu npocnekT: 12.05.2026.
HeTo BpegHocT nmoBuHe hoHaa Ha gaH 31.12.2024: 25.779.840.498,32 auHapa
HeTto BpegHocT nmoBuHe hoHaa Ha AaH 31.12.2025: 27.742.642.337,43 anHapa
MHBeCcTUUMOHN umrbeBmn hoHaa cy peanu3aumja KOHTUHYMPaHOT 1 CTabUNHOr NpPUHOCa 04 AYXXHUYKUX MHCTPYMeHaTa y
noptdonuy, ysehaHor 3a oyropoyHe kanuTanHe obuTke o ynararwa y akuuje, kao 1 Aa cBake NocrnoBHe roamHe
OCTBapu peanaH pacT NpuHoca, OAHOCHO MPUHOC KOjU je U3HaA roguiikse ctone nHdnaumje.
M3pauyHaBahe TPXKULLHOT pr3MKa yKynHOr nopTdonua, Kao 1 NojeAnHNX Knaca aktuee y oKBupy noptdonva BpLun ce
nytem VaR (Value at Risk — BpegHOCT MMOBMHE Nof pM3MKOM) nokasaTterba. KBaHTUTaTVBHA PU3NYHOCT hOHAA, MepeHa
VaR-om, nspavyHaBa ce kao U3Hoc rybutka koju y ogpefleHoM BpeMeHCKoM nepuoay v ca AedVHUCAHUM HUBOOM
noeepena Hehe 6MTK NpematleH. Y3aumajyhu y 063up MHBECTMLMOHE LNIbEBE N BPEMEHCKU XOPU3OHT ynarama,
KOHTMHYMPaHO ynpaBrbake TPXULLIHMM PU3MKOM UMa 3a b CMakMBaHe pu3mka LienoKymnHor nopTtdonua.
VaR ce nspavyHaBa CBakogHEBHO, Y3 NPUMeHy UHTepBana nosepewa of 99%. Y cknagy ca TapreTMpaHom CTPYKTYpoM
noptdponuna dpoHaa, BpegHocT VaR-a ce AeduHuLle Ha MakCuManHoM AHEBHOM HUBOY oOf, 2% yKymnHe BpeAHOCTN
MMOBUHE.
[pyLlwTBO NpaTV HUBO KPEAMTHOT pU3unKka 3a CBE AY>KHUYKE XapTuje of BPe4HOCTU YMju Cy EMUTEHTU nNpaBHa Aomaha n
cTpaHa nuua. MispavyHaBame 1 ynpaBrbake KpeaAUTHUM PU3MKOM BpLUK Ce Y CKrafy ca MHTEPHOM MnpoLueaypoM 3a
ynpaBrbare KpeauTHUM PUSUKOM.
[pyLwTBO NpaTh HABO pU3MKa NMNKBUOHOCTYM 3a LienokynaH nopTdonumo. Y uurby NpaBoBpeMeEHOT U3Mmpera 0baBesa, kao u
aflekBaTHOr BpeHOBawa MMOBUHE hoHAa, [pyLITBO AedmHULIE a Y CTPYKTYPU UMOBUHE dhoHaa Mopa 6uti Hajmakse 20%
MHCTPYMeHaTa Koju ce Mory nukBuaupatu y poky of 30 AaHa, no LueHama koje cy 6rmcke TpeHYTHUM TPXULLHUM
ycnosuma.
Y HapefHoj Tabenu cy npukasaHu OyropoyHyM MHBECTULIMOHW TapreTu U CTpaTeLLK/ pacnoHn 3a nojeanHe UHCTPyMeHTe,
NPOLIEHTYarnHo y 04HOCY Ha YKYNHY MMOBUHY doHAa Koju Baxe o 30.4.2026:

PUHAHCUJCKUN MHCTPYMEHTU Tapret| MuH. | Makc.
Jy>XHU4Ke xapTuje og BpeaHoCTU koje n3aajy HapogHa 6aHka Cpbuje, Peny6nuka Cpbuja,
cTpaHe Apxase n MefiyHapoaHe rHaHCKjCKe MHCTUTYLM]E, Kao U OyXHUYKE XapTuje o 60% | 25% | 90%
BpedHOCTY Koje u3fajy npaBHa nuua y3 rapaHumjy Peny6nuke Cpbuje
Hosuanu geno3nTn y 6aHkama ca ceauwtem y Peny6nuum Cpbuju 1% 0% | 15%

HBeCTMLMOHE jeiMHULLEe OTBOPEHNX UHBECTULIMOHMX (DOHA0BA KojuMa yrnpasrbajy ApyLUTBa 3a

ynpaBrbake MHBECTULMOHMM hoHAoBUMaca ceauwtem y Peny6nuum Cpbuju 1% 0% 5%

[yxHnuKke xapTuje o BPeAHOCTU NpaBHKX Nvua ca ceamwtem y Peny6nuum Cpbuju n apxasama
ynaHuuama EBponcke yHuje, ogHocHo OpraHusauuje 3a ekOHOMCKY capagry v pa3soj (OELLA)

HenokpeTHocTu Ha Teputopuju Penybnuke Cpbuje 2% 0% 5%

4% 0% | 12%

Akuwje npaBHUX nuua ca ceamwtem y Peny6nuum Cpbuju n cTpaHux npaBHUX nuua koje cy

NIMCTMPaHe 1 KojuMa ce Tpryje Ha 6ep3aHCcKkMm TpXULWTMMa Apxasa Ynanuua EY, ogHocHo OELLA 25% 0% 30%

TpaHcakUMOHM padyHu y kactoam 6aHum 7% - -

TapreTupaHu U3HOC 3a ynarawe y MHOCTPaHCTBO M3HocK 5%, y3 npojektoBaHn nHeecTuumoHn oncer 0%—10% ykynHe
nmoBuHe choHaa

Y HapegHoj Tabenu cy npukasaHu Qyropo4HN MHBECTULIVIOHW TapreTu 1 CTpaTeLLKN pacnoHu 3a rnojeAnHe MHCTPYMEHTE,
NPOLIEHTYanHo y 04HOCY Ha YKynHy MMOBUWHY doHAaa Koju Baxe of 01.5.2026:

PUHAHCUNJCKN UHCTPYMEHTHU Tapret| MuH. | Makc.
[OyxHuuke xapTuje of BpeaHOCTU Koje usaajy HapopHa 6aHka Cpbuje, Peny6nuka Cpbuja,
cTpaHe apxase 1 MeflyHapoaHe nHaHCKjCKe MHCTUTYLMje, Kao 1 OyXXHUYKe XapTuje o4 60% | 25% | 90%

BPeAHOCTU Koje u3fajy npaBHa nuua y3 rapaHumjy Penybnuke Cpbuje

HosyaHu genosuntn y 6aHkama ca ceguwtem y Penybnuum Cpbuju 5% 0% | 25%

VHBeCTMLUMOHE jeanHMLE OTBOPEHMX MHBECTULIMOHMX (hOHAOBA KOjuMa ynpaerbajy ApyLiTea 3a

0, 0, 0,
yrnpaBrbake MHBECTULMOHMM hoHAoBMMaca ceauwitem y Peny6nuum Cpbuju 1% 0% 5%

[yXHnuke xapTuje of BpegHOCTM NpaBHUX Nvua ca ceguwtem y Peny6nvumn Cpbuju u gpxxasama

ynaHuuama EBponcke yHuje, ogHocHo OpraHusauuje 3a eKOHOMCKY capagmhy 1 pa3soj (OELLO) 4% 0% | 12%

HenokpeTHocTu Ha Teputopuju Penybnuke Cpbuje 2% 0% 5%

Akumje npaBHUX nNuua ca ceguwTtem y Peny6nuum Cpbuju n cTpaHux npaBHMX nuua Koje cy
NICTMPaHe 1 KojuMa ce Tpryje Ha 6ep3aHCckuM TpXMLITMMA ApXKaBa unaHuua EY, ogHocHo OELLA

20% | 0% | 30%

TpaHcakUMOHM payyHn y kacToan GaHum 8% - -

TapreTupaHu U3HOC 3a ynaramwe Y MUHOCTPaHCTBO U3HocK 8%, y3 NpojekToBaHn HBecTMumoHu oncer 0%—10% yKkynHe
nMmoBuHe choHaa

CTpykTypa umoBuHe Ha aaH 31.12.2025:

Bpcra nHBectuumje HpoueHgT ydewha
Y YKYMHOj UMOBUHM
1. | KynoHcke o6BesHuue Penybnuvke Cpbuje 53,78%
2. | Akumje MPaBHIX LA ca ce AULLITeM Y Peny6nvum Cpbujn nuctupaHe Ha prime market-u 17.00%
Ha Beorpaackoj 6ep 3u a.g. beorpag ’
3. | Akupje cTpaHux NpaBHUX NuLa Koje Cy NCTUpaHe 1 Kojuma ce Tpryje Ha 6ep3aHcKkum
TPXUWTMMa gpxaBa YnaHuua OELO-a 7,55%
4. | ObBe3HMLEe NpaBHUX Nuua ca ceauwTem y Penybnuumn Cpbuju nuctmpaHe Ha octanum 2.32%
cermMeHTUma TpxuwTa Ha beorpaackoj 6epau a.g. beorpag
5. | MHBecTuumoHe jeanHuue fomahmux OTBOPEHNX MHBECTULIMOHUX hOHA0BA 0,61%
6. | HoByaHn genosutun kog 6aHaka 7,22%
7. | CpeacTBa Ha HOBYaHMM padyHiMa kog GaHaka 10,73%
8.| MoTpaxuBama 0,79%

BucrHa HakHapa 3a ycnyre Opywtea

1. HakHaga npunvkom ynnate neH3ujckvux AonpuHoca NpeAcTaBiba HakHagy 3a ycnyre [pywTea n obpadyHaBa ce
NPOLEHTYarnHo o4 BPeAHOCTU ynnaheHnX NeH3njCknx 4onpuHoca y BUCUHM o 2,7%. OBa HakHaaa Hannahyje ce o
MN3HOCA M3BPLUEHNX YNaTaneH3njcKMXaonpuHoca.
HakHapga 3ajegHokpaTHe 1 nepuoanyHe ynnateneH3mnjckux AonpuHoca uUsnykuxnmua y nsHocy oa:
—50.000,00 8o 399.999,99 auHapa obpayyHasa ce no ctonu o 0,5% of BpegHOCTU U3BPLUEHE ynnaTe,
—400.000,00 gnHapa u BuLe He Hannahyje ce.
3a unaHoBe NEeH3MnjCKor MraHa, HakHaga NpUIMKoMynnaTte NeH3njckux AonpuHoca,obpayyHaBa ce NPoLEHTYarnHo of
YKynHe BpeaHocTn ynnaheHnx NeH3njckux AonpuHoca Koje je opraHm3aTop NeH3mjckor nnaHa ynnaTvo 3avnaHose Tor
nnaxa,y BucuHu og 2,7%.
YroBOpOM O NEH3MjCKOM NI1aHy OBa HakHaga MOXe Ce YrOBOPUTU Yy HUXKEM U3HOCY.

2. HakHapa 3a ynpaBrbarse (hoHOOM NpeacTaBrba HakHady 3a ycnyre [pywiTea n obpadvyHaBa ce Ha 06padyHCKy HETO
BpeaHOCT MMoBUHe choHaa y BucuHu of, 1,25% rogmwme. HakHaga ce obpadyHaBa Ha kpajy CBakor gaHa v TO Kao
npoweHaT o o6payvyHcke HETO BPeQHOCTU MMOBMHE hoHAa, noferbeH ¢ 365,25.

3. HakHapa 3a npeHoc payyHa YnaHa doHaa y dOoHA Koju opraHuayje 1 Kojum ynpasrba Apyro APYLUTBO 3a ynpaBrbake
obpavyHaBa ce npema CTBapHUM TPOLLKOBMMA NpeHoca.

4. HeTo npuHoc doHaa 3a nocnegwmx 12 meceum (31.12.2024-31.12.2025.) nsnocm 4,83%, a of noyeTka nocrnoBara
(2.04.2007-31.12.2025.) 7,11%. CTona npuHoca 3a nocrneawux 5 roguHa Ha roguwiem HuBoy (31.12.2020—
31.12.2025.) nsHocu 5,99%.

MuHUManHu neHsujckun gonpuHoc nsHocu 1.000 guHapa.

Ykonuko unaH coHza, 06Be3HMK ynnate, nuue koje je kopucturo ycnyre [pywtea unu nuue koje ce obpatuno Opyitsy

paau kopuwhena ycnyra nma npumendy Ha pag [pylTBa, HeroBor opraHM3aunoHor gena unm 3anocsieHor, ma npaso

fa, y cknagy ca npoueaypoM 3a NofHoLLere Npurosopa, uctu nogHece [pywtey n HapoaHoj 6anun Cpbuje.

Mpurosop ce NOAHOCK UCKIbYYMBO Y NucaHoj hopmu Ha agpecy OpywTtea KHe3 Muxaunosa 10/V, unu Ha umejn
headoffice@dunavpenzije.com

[MpocnekT, y KojeM Cy HaBeAeHe AeTarbHe uHdopmauuje o JpyLitey 1 hoHAY, Ha OCHOBY KOjuX nocTtojehun 1 noTeHumjanHu
4YMaHoOBM MOTy Aa MpaTe HUXOBO MOCNOBaHe, OAHOCHO AOHECY OAMYKY O YNaHCTBY Y (hOHAY, Hanasun ce Ha MHTEepHeT
npeseHTaumjn oHaa:www.dunavpenzije.com CBa 3anHTEpecOBaHa nuua Mory M3BpLUMTU YBUA Y NMPOCTEKT, OMNLWTa akTa u
rHaHcmjcke n3BeLTaje [pywTea y npoctopujama [pyLutea y TOKYy pagHor BpeMeHa.

HeonxoaHo je aa cBa nuua, npe AoHOLEHa oANyKe O yunawuBawy Y hoHA, npounTajy MNpocnexr.





